CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta Superintendencia, se ha

registrado lo siguiente:
SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

TASA DE INTERES

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

PLAZO DE LA COLOCACION

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

NPT FECHA: 05.05.1982

Bonos al portador desmaterializados.

N° 5 7 3 FECHA 23 MAR 2009

U.F. 5.000.000.- Las colocaciones que se efectiien con
cargo a la Linea no podran exceder la referida cantidad.
No obstante lo anterior, en ningiin momento el valor
nominal de las emisiones de bonos con cargo a esta Linea,
y el valor nominal de las emisiones de bonos emitidos con
cargo a la Linea de 10 afios, que consta en escritura
piblica otorgada con fecha 23 de enero de 2009,
Repertorio N° 1678-2009 y sus modificaciones, que
simultineamente estuvieren en circulacion, podra exceder
a la cantidad de U.F. 5.000.000.

30 afios contados desde la fecha del presente Certificado.

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea no
tendran garantia alguna.

La tasa de interés de los Bonos se indicard en las
respectivas escrituras complementarias.

El Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma
parcial o total los Bonos que se emitan con cargo a la
presente Linea, de acuerdo a lo establecido en el namero
Doce de la Clausula Cuarta del Contrato de Emisién de
Linea de Bonos.

Se indicara en la respectiva Escritura Complementaria.



NOTARIA : Juan Ricardo San Martin Urrejola.
FECHA :23.01.2009

MODIFICADA : 09.03.2009

DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION
CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS
VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 23 MAR 2009

CARMEN UNDURRAGA MAR Z
SECRETARIO GENERAL
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Superintendencia de Valores y Seguros 2009010008095 Y0
Presentc 27/01/2009 - 17:00 Operador: RGONZA

De mi consideracion:
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Nro. Inscrip:7 - Divisién Control Financiero Valo

De conformidad con lo dispuesto por la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores, a la Norma de
Caracter General N°30, y debidamente facultado por el Directorio de Compaiifa Cervecerias Unidas
S.A (la “Sociedad”), por medio de la presente solicito a la Superintendencia de Valores y Seguros la
inscripeion en el Registro de Valores de dicha entidad, de una linea de bonos por un monto nominal
de hasta 5.000.000 de unidades de fomento y cuyo plazo de vencimiento es de 30 afios desde la
fecha de su inscripeion en el Registro de Valores (la “Linea”). Al efecto, y dando cumplimiento a lo
dispuesto en la Norma de Caricter General N°30 de la Superintendencia de Valores y Seguros,
acompano a esta carta los siguientes documentos y antecedentes:

Zi
p-on

0.

Vitacura 2670/ Las Condes
Santiago / Chile

Te.: (56-2) 427 3000

Fax (56-2) 427 3333

WWW.CCU-5a.Com

Prospecto para la Linea de la Sociedad y declaraciones de responsabilidad general y
especial.

Copia autorizada de la escritura piblica otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola con fecha 23 de enero de 2009, que da cuenta del Contrato de
Emision de Bonos por Linea de Titulos suscrito entre la Sociedad, en calidad de Emisor. y
Banco Santander - Chile, en calidad de representante de los futuros tenedores de los bonos
que se emitan con cargo a la Linea y de banco pagador. Se hace presente que este contrato
no se ha redactado de acuerdo al formato establecido en los Anexos N° 5,6y 7dela
seccion IV de la referida Norma de Caricter General N° 30.

Copia autorizada de las escrituras piiblicas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola con fecha 10 de diciembre de 2008 y 20 de enero de 2009, a
las que se redujeron las actas de las Sesiones de Directorio de la Sociedad, que autorizaron
cl otorgamiento de la Linea, celebradas con fecha 5 de noviembre de 2008 y 7 de encro de
2009.

Copia autorizada de las escrituras piblicas otorgadas en la Notaria de Santiago de dona
Nancy-de la Fuente Hernandez con fecha 25 de septiembre de 2003 y 6 de marzo de 2007,
en las que consta la personeria del apoderado del Banco Santander - Chile que comparecio
en la celebracion del Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos.

Certificados emitidos por las sociedades clasificadoras de riesgo que efectuaron la
clasificacion de la linea de bonos, Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada e
International Credit Rating Compaiia Clasificadora de Riesgo Limitada.

Copia del Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores Renta Fija e
Intermediacién Financiera suscrito por la Sociedad con el Depésito Central de Valores
S.A., Depdsito de Valores, 6 de septiembre de 2004,

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS
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En relacion con esta solicitud, hacemos presente a Ud. que, respecto de cada colocacién que se
efectie con cargo a la Linea cuya inscripcién se solicita, la Sociedad hari entrega a esa
Superintendencia de la respectiva escritura complementaria del contrato de emisién y de un
prospecto complementario.

En atencion a lo expuesto anteriormente, y a los documentos acompanados, solicitamos a usted
proceder a la inscripcién de una linea de bonos por un monto nominal de hasta 5.000.000 de
unidades de fomento y cuyo plazo de vencimiento es de 30 afios desde la fecha de su inscripcién en
¢l Registro de Valores.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

Roelf Duursema Ricgrdo Reyes Mercando
Contralor General Gerente Corpogativo-de-Adminiétracién y Finanzas
Compaiiia Cervecerias Unidas S.A. .. Compania Cervecerias Unidas S.A.

oS

Adj.: lo indicado
Se deja expresa constancia que la
documentacion se adjunta cn duplicado.
c/c Archivo

Vitacura 2670/ Las Condes
Santiago / Chile

Te.: (56-2) 427 3000

Fax (56-2) 427 3333

WwWw.CCU-5a.com
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Santiago, 16 de marzo de 2009

Guillermo Larrain Rios
Superintendencia de Valores y Seguros
Avda. Libertador Bernardo O ‘Higgins N°1449

Santiago
Presente

Ref.: Respuesta a Oficio N° 4409 de fecha 25 de febrero de 2009,
sobre Solicitud de Inscripcién de Linea de Bonos a 30 afios de
Compaiia Cervecerias Unidas S.A.

De nuestra consideracion:

De conformidad con lo dispuesto por la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores, a la
Norma de Carécter General N°30, y debidamente facultados por el Directorio de Compaiiia
Cervecerias Unidas S.A. (la “Sociedad”), por medio de la presente venimos en dar
respuesta a las observaciones formuladas por vuestra Superintendencia, mediante Oficio de
la referencia, para cuyos efectos se acompaiian los siguientes documentos y antecedentes:

1.

Vitacura 2670 / Las Condes
Santiago / Chile

Te.: (56-2) 427 3000

Fax (56-2) 427 3333

Www.CCU-5d.com

Copia autorizada de la escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don
Juan Ricardo San Martin Urrejola con fecha 9 de marzo de 2009, que da cuenta de
la modificacién del Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos suscrito
entre la Sociedad, en calidad de emisor, y Banco Santander Chile, en calidad de
representante de los futuros tenedores de bonos que se emitan con cargo a la Linea y
de banco pagador.

Copia autorizada de la escritura piiblica otorgada con fecha 23 de julio de 2003
otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Nancy de la Fuente Herndndez en que,
junto a la escritura pidblica de fecha 25 de septiembre de 2003 otorgada en la misma
Notaria y que fue incluida en nuestra presentacion de fecha 27 de enero de 2009,
consta la personeria de apoderado del Banco Santander-Chile que comparecié en la
modificacién del Contrato de Emision de Bono por Linca de Titulo.

Hojas de reemplazo del prospecto para la linca de bonos de la Sociedad y
declaraciones de responsabilidad.
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4. Certificados emitidos por las sociedades clasificadoras de riesgo que efectuaron la
clasificacion de la linea de bonos, Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada e
International Credit Rating Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada.

5. Copia de las partes pertinentes de las actas de las Sesiones de Directorio de la
Sociedad que autorizaron el otorgamiento de la Linea de Bonos, celebradas con
fecha 5 de noviembre de 2008 y 7 de enero de 2009, debidamente certificadas por el
Gerente General de la Compaiiia.

Adicionalmente, se hace presente que la Linea de Bonos cuya inscripcion se solicita va
dirigida al mercado general.

Con lo expuesto y adjuntado en esta presentacion, esperamos haber dado cumplimiento a
las observaciones formuladas por vuestra Superintendencia a objeto que, de conformidad a
lo dispuesto en la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores y Norma de Caracter General
N°30, se proceda a la inscripcién de la referida Linea de Bonos.

Sin otro particular, les saludan muy atentamente,

oelf Duursema

icardo Reyes Mercando
_. Contralor General Gerente Cofporativo-de Administracion y Finanzas
YM COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A. COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

Adj.: Lo indicado. Se deja constancia que la documentacion se presenta en duplicado.
¢/c Archivo

Vitacura 2670 / Las Condes
Santiago / Chile

Te.: (56-2) 427 3000

Fax (56-2) 427 3333

WWW.CCU-54.COm



000005
R 003

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

Inscripeion en el Registro de Valores N°0007
PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TiTULOS
AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS

DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

Santiago, enero de 2009
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PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS
DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

Compaiia Cervecerias Unidas 8. A.

Levenda de responsabilidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

Mombre 0 Razin Social : Compaiia Cervecerias Unidas S.A. (en adelante,
*CCLU™, la *Compaiiia” o el “Emisor™)

Mombre de Fantasia : CCUu

RUT. T 90.413.000 -1

N de Inscripcion

Registro de Valores : NEO0O7, de fecha 5 de mayo de 1982

Direccion :Av. Vitacura 2670, Piso 23, comuna de Las Condes
Teléfono : 427-3000

Fax : 427-3704

Direccion Electronica ; Sitio web: www.ccu.cl

Correo electronico: infolwccu-sa.com

=2
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2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Compafifa Cervecerlas Unidas 5.A es una empresa diversificada de bebidas, con operaciones
principalmente en Chile v Argentina. CCU es ¢l mayor cervecero chileno, ¢l segundo cervecero en
Argentina, el tercer mayor productor de paseosas en Chile, el segundo mayor productor de vinos,
el mavor embotellador de agua mineral v néctares en Chile, uno de los mavores fabrncantes de
pisco y también participa en la industria del ron y los confites en Chile. La Compafiia tiene
contratos de leencia con Heineken Brouwerijen B.V., Anheuser-Busch Incorportated, PepsiCo
[nc., Paulaner Braverei AG, Schweppes Holdings Limited, Guinness Brewing Worldwide
Limited, v Société des Produits Nestlé 85_A.

Reseiin histdrica

En enero de 1902, Fibrica Nacional de Cervezas se constituyd en una sociedad anénima dando
origen a la actual Compafiia Cervecerias Unidas 5.A. CCU se convirtié en 1916 en ¢l pnncipal
productor de cervera en Chile luego de la incorporacién de las fibricas Ebner de Santiapo,
Anwandter de Valdivia v la Compaiiia Cervecera La Calera. Ese afio, CCU ingrest al negocio de
las bebidas gaseosas con Bilz, luego de la incorporacion de Ebner, empresa que introdujo dicha
marea al mercado nacional en 1905,

Durante los afios siguientes, CCU prosiguid con fa adquisicion de varias cerveceras. En 1924
compro las cerveceras de Concepcion y Talea, en 1927 adquirié la cervecera de Mitrovich
Hermanos en Antofagasta. En el aflo 1933, CCU comprd la cervecera de la sucesion de Jorge
Aubel en Osorno. Luego en 1950, CCU adquirid en La Serena la cervecera de la sociedad Floto v
Cia.

En el afio 1960 la Compafiia amplio su gama de productos con la entrada al negocio del agua
mineral luego de la adquisicion de Cachantiin, marca lider en el mercado del agua mineral.
Asimismo, en 1979 CCU ¢red la actual Fabrica de Envases Plasticos S.A. (“PLASCO™) para la
produccidn de cajas plasticas, ampliandoe su gama de productos el afio 1989 con la fabricacion de
botellas plasticas.

En 1986 el grupo Luksic, a través de Quifienco 5.A.. v el grupo aleman Schiirghuber, a través de
Paulaner-Salvator AG, formaron en partes iguales la empresa Inversiones y Rentas S.A. (“IRSA™),
la cual adquirid el 64,3% de CCU., En abril de 2003, ¢l grupo Schorghuber vendié sus derechos en
Finance Holding Internacional (“FHI"), duefic del 30% de IRSA. a Heineken N.V. En la
actualidad IRSA controla directa e indirectamente un 66,11% de la propiedad de CCLL

CCL fue la sepunda empresa chilena y la tercera latinoamericana en colocar ADRs en el mercado
norleamericand, luego del aumento de capital realizado en septiembre de 1992,

En 1994 CCU diversificd sus operaciones, ingresande al negocio del vino a través de la
adquisicion del 48,4% de Vifa San Pedro S.A. ("VSP”), hoy Vifia San Pedro Tarapacd 5. A.
(“VSPT™) la segunda vifia mds grande de Chile. Adicionalmente, la Compaiiia cred la empresa
Embaotelladoras Chilenas Unidas 3.A. (“ECUSA™) junto con Buenos Aires Embotelladora 5.A.
{("BAESA™), para la produccion v comerciahizacion de gascosas v aguas minerales. Actualmente
ECUSA produce gaseosas de marcas propias de CCU, como Bilz, Pap v Kem, ademas de marcas
bajo licencia de PepsiCo, Inc. y Scheweppes Holdings Limited.

Ese mismo afio, CCU comensd un proceso de intermacionalizacion, entrando al negocio cervecero
en Croacia, a través de la adguisicion del 26,9% de Karlovacka Pivovara d.d. Dicho porcentaje
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aumento a 34,4% luego de compras adicionales de acciones, Esta inversion fue vendida en marzo
de 2003 a Heineken N.V., generando una utilidad de USS 27 millones,

En 1995 CCU continud con su progeso de internacionalizacion, ingresando al mercado cervecero
argentino a través de la adquisicion de dos cervecerias regionales: Compafiia Industnal Cervecera
S.A. de Salta y Cerveceria Santa Fe 5.A. Ese mismo afio ¥ como parte de la estrategia para entrar
al mercado argentino, CCU formd un joint venture con Anheuser-Busch para producir v vender
Budweiser en Argentina.

El afio 1998, CCU comenzd su incursion en €l mercado peruano, a través de la adquisicion de
acciones de Backus & Johnston, la mayor cervecera peruana. El 2001 se vendieron las acciones de
esta empresa las cuales representaban un 6,7% del capital con derecho a voto, generando una
utilidad de aproximadamente US$ 25 millones. Ese afio CCU aumentd su presencia en Argentina
con la adquisicidn de las marcas v activos de Cerveceria Cardoba.

En 1999 a través de una de sus filiales, CCU adquirié directa e indirectamente el 100%% de
ECUSA, su filial productora de gascosas y agua mineral, la cual relanzd la linea de néctares
Wall's con nuevos empaques v sabores.

Durante el afio 2000, CCL celebrd 150 afios de tradicion, regalando a la ciudad de Santiago el
“Monumento a la Amistad”™, el cual estd ubicado en la principal avenida de la capital. Ese afio
CCU adquirid el 50% de Cerveceria Austral S.A., mediante un acuerdo con Malterias Unidas S AL
para producir, vender y distribuir conjuntamente cerveza Austral en Chile ¥ en el swr de
Argentina, Asimismo, Vifa San Pedro S.A. comenzd su proceso de internacionalizacion. al
adquirir Finca La Celia 5.A. en Mendoza, Argentina, para exportar vino argentino a través de su
red internacional de distribucion.

Asimismo, durante el afio 2000, ECUSA firmd un contrato con Schweppes Holdings Limited para
continuar con la embotellacion de las marcas Crush v Canada Diry en Chile.

En el afo 2001, Vifda San Pedro S A. firmd un acuerdo con Chéteau Dassault, vifia francesa
ubicada en Saint Emilion, para formar un joint venture ¥ producir vinos ultra premium en Chile.
Ese afio también se independizd Vifia Santa Helena S.A. de V5P, creando una nueva empresa con
una estructura comercial v enoldgica separada de su matriz,

Desde el afio 2001 Transportes CCU Ltda. realiza en forma conjunta la distnbucion, cobranza y
manejo de bodegas de todos los productos de la Compafiia a la largo de todo el pais.

El afio 2002 CCU adquinid el 50% de Compafiia Cervecera Kunstmann S.A., una microcerveceria
ubicada en Valdivia, potenciando su posicidn en el segmento premium.

El afto 2003 se caracterizd por el ingreso de CCU al negocio del pisco con la marca Ruta Norte,
creando una nueva Unidad Esiraiégica de Negocios, Pisconor 5.A. Adicionalmente, Heineken
N.V., ¢l segundo mayor cervecero a nivel mundial, ingresd a la propiedad de CCU a través de la
adquisicion de Finance Holding Internacional (“FHI”), duefio del 50% de IRSA. accionista
controlador de CCU. Como parte del acuerdo gue permitit el ingreso de Heineken N.V. a la
propicdad de CCU, la Compafifa comenzd a producir ¥ comercializar la cerveza premium
Heincken Lager tanto en Chile como en Argentina.

Adicionalmente mismo ese afio, VSP constituyé Vifla Tabali 5.A. en sociedad con Agricola ¥
Cianadera Rio Negro Lida. con el fin de producir v comercializar vinos finos de exportacion del
valle del Rio Limari,
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En enero del afio 2004 CCU ingresa al negocio de los productos lisios para su consumo con la
adquisicion de Calaf. una tradicional empresa que fabrica confites, galletas v chocolates. Esta
transaccion la realiza ECUSA en conjunto con Industria Nacional de Alimentos 5 A, una filial de

Quifienco S.A.

Cerveza Cristal obtiene el “Grand Prix de Cannes”, el maximo premic de publicidad a nivel
mundial. Comienza a operar ¢l Plan “Punto Maximo” disefiado para maximizar la rentabilidad, el
crecimiento y la sustentabilidad de la Compafiia a través de una mejor segmentacion y ejecucion
en el punto de venta, buscando una mayor satisfaccion de clientes y consumidores. VSP adquiere
la marca “Manguechuito Pop Wine”, un cooler con sabor a frutas, que amplia el portafolio de
productos de la vifta v fortalece su posicion en el mercado doméstico.

El 2005 la Compaiiia impulsa el desarrollo de una nueva categoria en el mercado de aguas en
Chile, al lanzar en febrero Mas de Cachantiin, una bebida en base a agua mineral con sabor citrico,
calcio y sin azicar. En marzo, CCU se asocia con Cooperativa Agricola Control Pisquero de Elqu
v Limari Lida. (*Control”) para formar “Compafiia Pisquera de Chile S.A." vy alcanzar alrededor
del 50% de participacidn de mercado en la industria del pisco. Calaf adguiere la [dbrica de galletas
Bortolaso en el mes de agosto. 1a cual le permitira participar en forma mas activa en este segmento
de negocio. En el mes de octubre comienza a operar Comercial CCU S.A. en las ciudades de
Osorno y Puerto Montt, plan piloto gque busca consolidar en una sola fuerza de ventas todos los
productos de COLL

En el mes de marzo del afio 2006 se firma un nuevo contrato de licencia para Pepsi, en virtud del
cual ECUSA sera ¢l embotellador exclusivo de los productos Pepsi en Chile hasta el afio 2020,
Este nuevo contrato. junto con permitir ¢l desarrollo de nueves productos, es la conerecion de una
alianza de largo plazo entre CCL v PepsiCo. Adicionalmente, se comienza la produccion local de
Gatorade. En diciembre de 2006, Walt’s S.A. v ECUSA, entre ofras, suscribieron un acuerdo de
aspciacién que contempla la participacion igualitaria de sus respectivas filiales Watt's Dos S AL ¥
New Ecusa S5.A., en la propiedad de Promarca S.A., cuyo objeto es potenciar el desarrollo v valor
en Chile de las marcas comerciales de que es v pueda ser titular esta altima, entre las que se
encuentran Watt’s”, “Watt’s lee Frut”, “Yogu Yogu” y “Shake a Shake”. Esto permite a la
Compafiia participar en nuevas categorias, como los jugos 10084 fruta, bebidas de fruta v bebidas
licteas, ademas de continuar desarrollando el negocio de los néctares en [orma més profunda v
permanente, a través de marcas propias.

En mayo del afio 2007, CCU traslada sus oficinas corporativas al nuevo “Edificio CCU™, el cual
se construyd en el dltimo sitio que quedaba en el terreno de la antigua planta cervecera de
Santiago, la cual data de la segunda mitad del siglo XIX. En este edificio, CCL! arrienda los pisos
que albergan sus oficinas corporativas, teniendo sobre ¢llas una opeion de compra,

Calaf 5.A. (hoy FOODS Compaiia de Alimentos CCU S.A.) compra, en el mes de octubre, la
tradicional marca de cereales Natur para crecer en el mercado de los productos saludables. En el
mismo mes, la filial argenting Compafifa Indusirial Cervecera S.A. (“CICSA™) suscribe un
contrato para la adquisicion de la totalidad de las acciones de la sociedad argentina Inversora
Cervecera 5. A. (ICSA), sujeto a la condicion precedente de la aprobacion de la Comision
Nacional de Delensa de la Competencia en Argentina. En diciembre de dicho afio, se materializi
la asociacion, entre otros, de CCU v Nestlé Chile 5 A, para participar del negocio de las aguas
minerales ¥ envasadas, purificadas o no en Chile , a traveés de la sociedad Aguas CCU-Nestle
Chile 5.A., sociedad que es titular de las marcas “Cachantin™ y Porvenir” ¥ de de una licencia
exclusiva para la marca Nestlé Pure Life en Chile.
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El afio 2008 estuvo marcado por la innovacion en el lanzamiento de nuevas marcas, siendo las
mids importantes: Cristal Cero (cerveza sin alcohol), Nestlé Pure Life (agua purificada), Propel
(bebida deportiva), Watts Soya (néctar con soya), v una gran variedad de productos cocktails,
entre otros. Durante abril la Comision Nacional de Defensa de la Competencia en Argenting
aprobd la adquisicion de 1CSA, con lo que se adquiere la planta de Lujan con una capacidad de
produccion nominal anual de 2,7 millones de hectolitros vy las marcas Bieckert, Palermo e
Imperial, las cuales cuentan con una participacion aproximada de 5.8% del mercado cervecero
argentine. Con ello CCL Argentina alcanza una participacion de mercado de 16%. En agosto
FOODS Compaiia de Alimentos CCU S.A. adquirio el 50% de Alimentos Nutra Bien 5.A. ligada
a productos saludables y de calidad premium.

En diciembre del afio 2008, se materializd la fusién por incorporacion de Vifia Tarapaca Ex
Zavala S.A. en Vifia San Pedro S.A., la que modificé su nombre por el de Vifia San Pedro
Tarapaca S.A., dando origen, de esta forma, al segundo mayor grupo vitivinicola de Chile a través
de las vifias San Pedro, Tarapaca Ex Zavala, Santa Helena, Altair, Finca La Celia, Finca Evugenio
Bustos, Tamali, Misiones de Rengo, Vifia Mar, Urmeneta, Casa Rivas, Tabali y Leyda. Bajo esta
nueva estructura, el nueve grupo de vifias obtendra el liderazgo en Chile en la categoria de vinos
finos y en exportaciones se consolidard como el segundo mayor actor.

Descripeion del Sector Industrial

CCU participa principalmente en la industria de bebidas, tanto alcohdlicas como no alcohdlicas,
en Chile y Argentina.

Industria de bebestibles en Chile

l.a industria de bebestibles en Chile, de acuerdo a estimaciones internas, alcanzd el afio 2007 un
consumo per capita de 223 litros, comparado con 214 litros en 2006. Este total se distribuye en 34
litros de cervera, 117 litros de gaseosas, 15 litros de jugos, 17 litros de agua (11 de minerales y 6
de purificadas), 15 litros de vino, 4 litros de pisco ¥ otros licores, y 20 litros de leche. (Cuadrol)

Per Capitas 2007

B Chile Espana USA Argentina
| Total 223 673 547 380
ervezas 34 a1 758 28
Bebidas Carbonatadas 117 102 175 123
Jugaos 15 37 53 4
Agua i7 163 120 116
Productos Funcionales y Te 0.4 ] 3 2
Wina 15 26 10 a0
Fisco v Oiros Licores 4 7 & 1
Leche 21 128 7B 65

Fuerle: Estimacionas SCU v Canadean

Al comparar la industria de bebestibles en Chile (Cuadro 1) con la de paises con mayor nivel de
desarrollo como Espafia y Estados Unidos —en los cuales se consumen 573 y 547 litros per capita,
respectivamente—, se puede apreciar el enorme potencial de crecimiento.
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Mercado Chileno de Cerveza

Dwurante ¢l afo 2007 el consumo de cerveza en Chile fue de aproximadamente 570 millones de
litros, lo que representa un consumo per cépita de 34 litros. El mercado chileno de cervezas se
expandid alrededor de 4% en términos de volumen, con respecto al afio 2006. De acuerdo con
estimaciones de la Compania, este incremento se debid al resultado de las acciones realizadas por
la Compafiia para incrementar ¢l consumo de cerveza en Chile (incluyendo la introduccion de
nuevos productos, nuevos empaques y la creacion de nuevas ocasiones para el consumo) y el
mejoramiento de las condiciones econdmicas.

Cerca del 100%: de la cerveza consumida en Chile es producida por cuatro productores nacionales:
CCU, Cerveceria Chile, Cerveceria Ausiral 8.A. v Compafia Cervecera Kunstmann 5.A. De
acuerdo a estimaciones de la Compatfiia, en el 2007 CCL controld €] 87% del mercado, Cerveceria
Chile el 12% y Cerveceria Austral S.A. cerca del 1% del mercado. Debido a los altos costos de
transportar cervera a Chile v dado el sistema de envases retomables que opera en Chile, las ventas
de cervezas imporladas representaron menos del 1% del total del mercado en 2007,

El volumen de cerveza vendido por CCU en Chile en 2008 alcanzd a 5.168.236 hectolitros,
aumentando un 5.2% respecto del volumen vendido en el 2007,

Mercado Chileno de Bebidas Gaseosas, Aguas Minerales, Aguas Purificadas y Néctares

El mercado de bebestibles en Chile estd compuesio de bebidas de fantasia, carbonatadas y no
carbonatadas, jugos y néctares. A su vez ¢l segmento de bebidas carbonatadas estd dividido en
bebidas colas v no colas, El consumo total de bebidas carbonatadas durante el afio 2007 en Chile
alcanzd los 1.940 millones de litros o 117 litros per capita. Asimismo el consumo de néctares
alcanzo los 255 millones de litros u 15 litros per cdpita. Finalmente, el consumo de agua mineral,
tanto carbonatada como no carbonatada alcanzd los 174 millones de litros o 10 litros per capita.
Durante ¢l afio 2008 el volumen de gaseosas vendide por CCU alcanzo los 3.873.892 hectolitros,
lo gue representa un aumento del 6,2% respecto del afio 2007,

Desde la creacién de ECUSA en 1994 existen en Chile dos importantes grupos productores de
bebidas carbonatadas: las licenciatarias de Coca-Cola Company (3 empresas con un total de 13
plantas embotelladoras) v ECUSA. De acuerdo a ACNielsem, Coca-Cola v sus marcas
relacionadas tenfan a diciembre de 2007 un 67% de participacion en ¢l mercado, ECUSA un
23%, v las marcas propias de supermercado v marcas de descuento 10% de participacion.

De acuerdo a ACNielsen, ECUSA tenia una participacion de mercado a diciembre de 2007 de
56% en el segmento de néctares en botella, Sus principales competidores son los embotelladores
de Coca-Cola (néctar Andina y Andifrut) ¥ Yuz,

El mercado de aguas minerales en Chile esta compuesto de aguas carbonatadas v no carbonatadas.
Aproximadamente 95% de toda el agua mineral distribuida en Chile es producida por dos
empresas, CCU v Vital, filial de Embotelladora Andina. De acuerdo a estimaciones internas,
ECUSA tenia una participacion de mercado a diciembre de 2007 de 63% y su principal
competidor, Vital, 12% de participacién. Marcas propias, pequefios embotelladores v productos
imporiados representaron 4% del mercado a la misma fecha

En el nepocio de las aguas purificadas, al cual la Compafia ingresd en septiembre de 2008
lanzando el producto Nestlé Pure Life, tiene un consumo per capita en Chile que ha aumentado
considerablemente, desde 2 litros en 2002 hasta & litros en 2007, Dentro de la competencia de
aguas purificadas se encuentran: Dasani, Next v Benedictino.
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El mercado de néctares y otros jugos liquides en Chile esta compuesto principalmente por marcas
de Watt's, Andina v Kapo. Watt's ha sido el lider del mercade en la categoria embotellada con
56% de participacion de mercado de acuerdo a ACNielsen. Las marcas Coca-Cola y otras marcas
obtuvieron 29% vy 16%, respectivamente. El consumo  de néctares y jugos en 2007 fue 255
millones de litros, lo que equivale a 15 litros per capita.

Industria Chilena del Yino

La industria chilena del vino esta relativamente fragmentada por lo gque ningin productor ticne ¢l
dominio de la produccién o venta. Dentro de los participantes més importantes de la industria se
incluye Vina Concha v Toro, Vifia Santa Rita, Vifia San Pedro (hoy Vifia San Pedro Tarapaci) v
Bodegas y Vifiedos Santa Carolina.

El mercado chileno de vino puede ser segmentado segin ¢l tipo de producto. Las vifias chilenas
venden vinos premium, varietales y populares en el mercado doméstico. El tamafio total del
mercado doméstico chileno alcanzd los 249 millones de litros en 2007, lo que representa un
consumo per cipita de 135 litros.

D¢ acuerdo a estimaciones de la Compaifiia, Vifia San Pedro, antes de su fusion con Vifia Tarapaca
Ex Zavala, tenia una participacion del mercado doméstico scumulada a diciembre de 2007 de
20%. Sus principales competidores son Vifia Concha y Toro ¥ Vifia Santa Rita con 29% v 27% de
participacion respectivamente,

De acuerdo a fuentes de la industria, el mercado de exportacion para el vino chileno crecio desde
aproximadamente 43 millones de litros en 1990 a 607 millones de litros en 2007, lo que representa
una tasa anual compuesta de crecimiento de 16,8%. La principal razon de este aumento sc debe
probablemente a su bajo precio comparativo y positiva imagen internacional, como también a la
baja produccion del hemisferioc Norte en ciertos afios especificos. Durante ¢l afio 2007 las
exportaciones chilenas de vino aumentaron 28,6% en términos de volumen. En diciembre de 2008
se materializd la fusion de Vifla San Pedro S.A. con Vifa Tarapacd Ex Zavala 5.A. cambiando
ésta tltima su nombre por el de Vifia San Pedro Tarapaca S.A., dando origen, de esta forma, al
segundo mayor grupoe vitivinicola de Chile a través de las vifias San Pedro. Tarapaca Ex Zavala,
Santa Helena, Altair, Finca La Celia, Tamari, Finca Fugenio Bustos, Misiones de Rengo.
Urmeneta, Vifia Mar, Casa Rivas, Tabali ¥ Leyda.

Indusiria Chilena de Licores

En el negocio del pisco, al cual la Compaiiia ingreso en febrero de 2003, Compailia Pisquera de
Chile (“CPCh™, logrd una participacién de mercado de 46%, de acuerdo a [a diltima medicion de
ACNielsen durante 2007. El lider del mercado es Capel con 54% de participacion, seguido por
CPCh con 46%. En el segmento cocktails CPCh liderd ¢l mercado de los sour con 62% de
participacion de mercado en 2007 de acuerdo a ACNielsen. El segmento sour es ¢l de mds alo
crecimiento de la industria del pisco.

La Compafiia ingrest al mercado del ron, en mayo de 2007, ¢l segundo licor méas consumido en
Chile luego del pisco v el de mayor crecimiento en los Gitimos 6 aflos. Segin estimaciones de la
Compaiiia ¢l consumo anual del ron en Chile en 2007 fue de 12 millones de litros, equivalente a
(1,7 litros per cdpita. El ron ha mostrado un crecimiento compuesto anual de 43,1%, entre 2003 y
2007, En ¢l afio 2007, el mercado del ron crecid 40% en comparacion con ¢l afio anterior, debido
a la mayor preferencia de los consumidores, ¢l mayor precio del pisco ¥ el menor precio del ron.
Los principales competidores en el negocio del ron son Mitjans 8.A. v algunas marcas importadas
como Pampero, Bacardi y Barceld,
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Industria de bebestibles en Argentina

La indusiria de bebestibles en Argentina, de acuerdo a estimaciones internas, llego el afio 2007 a
un consumao per capita de 380 litros.

Mercado Argentino de Cerveza

El mercado de cervezas argenting es cerca de 3 veces mavor al chileno en términos de volumen
con aproximadamente 1.579 millones de litros de consumo total o 39 litros per capita en 2007, Las
ventas en volumen de CCLU en Argentina aumentaron 35,1% durante el 2008, explicado
principalmente por la adquisicion de las marcas Bieckert, Palermo e Imperial.

Existen cuatro grupoes cerveceros importantes en el mercado. argentine: AmBev-Quilmes, CCU
Argentina, Warsteiner ¥ Galicia. Las principales marcas de estos productores son Quilmes,
Schneider, 1senbeck v San Carlos respectivamente. A diciembre de 2007 CCL) Argentina tenia
una participacion de mercado de 16% (contempla la participacion de mercado 1C5A), AmBev-
Quilmes, una participacion de 73%, Warsteiner un 5% y Galicia menos de un 1% de participacion,
Schneider es la principal marca de la Compafiia en Argentina con una participacidn de mercado de
6%, Budweiser 5%, Heincken 2%, v el resto de las marcas regionales Salta, Santa Fe y Cordoba,
ademis de las marcas importadas Guinness, Corona, Negra Modelo v Paulaner tienen una
participacion menor.

Descripeion de las Actividades y Negocios

CCU es una empresa diversificada de bebidas, con operaciones principalmente en Chile v
Argentina. CCU es el mayor cervecero chileno, el segundo cervecero en Argenting, ¢l tercer
mayor productor de paseosas en Chile, ¢l segundo mayor productor de vinos. el mayor
embotellador de agua mineral v néctares en Chile, uno de los mayores fabricantes de pisco v
también participa en la industria del ron ¥ los confites en Chile. La Compaiiia tienc contratos de
licencia con Heineken Brouwerijen B.V., Anheuser-Busch Incorportated, PepsiCo Inc., Paulaner
Brauerei AG, Schweppes Holdings Limited, Guinness Brewing Worldwide Limited, v Société des
Produits Nestlé S.A.

Durante ¢l afio 2007 CCU tuvo ventas consolidadas de § 628.284 millones de pesos, de las cuales
40% correspondieron a ventas de cervezas en Chile, 11% a ventas de cervezas en Argentina, 28%
a ventas de bebidas gaseosas, néctares y aguas minerales, 14% ventas de vino vy 6% a venta de
licores y 2% a otros.

Cervezas en Chile

La produecion de cervezas en Chile es la principal actividad de la Compafiia, generando ventas
netas por § 265.539 millones de pesos en el afio 2007, las que representan 40% de las ventas
consolidadas v 61% del EBITDA conselidado de la Compafiia. Cristal es la principal marca de
cerveza de la Compaiiia v la marca de cerverza de mayor venta en Chile. Otras marcas producidas
por CCU incluven Escudo, Kunstmann, Roval Guard, Royal Light, Morenita, Dorada y Lemon
Stones. Junto con ello, bajo licencia, produce las cervezas premium Heineken, Paulaner y Austral,
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CCL! Chile posee una red de tres plantas productivas de alto nivel tecnoldgico ubicadas
estratégicamente a lo largo de Chile en las zonas norte, centro v sur del pais, con una capacidad
nominal total de 6.5 millones de hectolitros al afio, Estas planias estan ubicadas en las ciudades de
Antofagasta, Santiago v Temuco, siendo esta altima la mas reciente y moderna, la cual posee los
mas allos estandares teenoldgicos del mundo cervecero, A través de sus instalaciones la Compaifiia
satisface la actual demanda, teniendo la posibilidad de aumentar su nivel de produccion a un bajo
costo, acorde a las necesidades del mercado.

Capacidad

Capacidad instalada nominal por afio {millones de hectolitros) 6.5
Capacidad utilizada en mes peak en base a produccion(™) 108%
Capacidad utilizada promedio en 2007 Ta%

{*} Duranis dicambng se supend i3 capacided da alsboracedn por madio de acumulacones extreardinanas

La distribucion de los productos CCU Chile es realizada desde el afio 2001 por Transportes CCL
Lida. que se convirtié en una importante Unidad Estratégica de Servicio (UES) que presta
servicios a todas las Unidades Estratégicas de Negocios (UEN) de CCU en administracion de
centros de distribucion, logistica v despacho a clientes en Chile. Transportes CCU Lida. es la
unidad encargada de la logistica y distribucion de la totalidad de los productos de la Compaiia,
destacindose como la empresa de logistica mas grande del pais, en términos de volumen fisico
transportado y nivel de operaciones,

En julio de 2002, Comercial Patagona Litda. comenzdé a distribuir todos los productos de la
Compafiia en la XIT Region del pais. Comercial Patagona Lida, es una filial de Cerveceria Austral
S.A. que se dedica a la venta v distribucion de los productos de Cervecerla Austral y de CCL en el
extremo sur de Chile.

En octubre de 2005, Comercial CCU S.A. comenzd a vender en forma centralizada los productos
de la Compaiia en Osomo ¥ Puerto Montt. Debido a los buenos resultados de esta iniciativa
durante su primer afio de operacion, extendid sus servicios a las principales ciudades del sur del
pais, con la excepcidn de Concepeion, alcanzando aproximadamente ¢l 18% de las ventas de la
Compafia. Este es un plan piloto para evaluar la conveniencia de vender en forma centralizada
wedos los productos CCU en ciertos canales de distribucion. Dado el buen funcionamiento de éste
plan se ha realizado la expansion hacia ciudades del norte del pais.

Cervezas en Argentina

La produccidn de cervezas en Argentina generd ventas netas por $ 74.049 millones de pesos
durante el afio 2007 representando 11% de los ingresos consolidades de la Compafiia. CCU
Argentina produce v comercializa marcas super-premium, premium y populares. Schneider es la
principal marca de la Compahia en Argentina representando cerca de 35% de las  venlas en
volumen de CCU Argenting en 2007, Otras marcas comercializadas por CCLU Argentina incluyen
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Budweiser, Heineken, las marcas regionales Cordoba, Sania Fe, vy Salta v las importadas
Guinness, Corona, Negra Modelo v Paulaner.

2002 2003 2004 2006 2006 2007 Sept. D07 Sapt. 2008

Walumen {miles de heciokines) 1604 1904 201 228 2444 272 1B 242
Ingresce de explolaciin 3288 39318 48762 5480 538 T404D 49 827 BDAST
Coafng de eqpiolaciin (24122) {23815) (26.000) (25795) (32257) (37.44B) (26T (41.317)
Gasis deadminstracion y wntas  (21062) (16.843) (22.88% (26215) (29732 (32.2B8) (22110j (35380}
Resuliado cperachnes - 13806 - 4340 - 68 2VH 4379 432 1.639 4.1490

Msrgen operacional S44% -0 -0 51% 66w 68 34% 5.2%
EBTDA - Bgd 4302 5.644 BYEF 11082 10.44B 5472 818

hargen EBITDA 26% 10806 136%  158% 167%  14.1% 120% 12.1%

CAras an milbois e pesi @30 desephermsba do 2008

Al tercer trimestre del afio 2008 las ventas en volumen han aumentado un 34.3%, estos mayores
voliimenes se explican parcialmente por fa adquisicion de ICSA en abril pasado.

CCU Argentina produce en sus tres plantas, ubicadas en las ciudades de Salta, Santa Fe v Lujan,
sus marcas regionales junto con Schneider. Las cervezas Heineken y Budweiser son producidas
solamente en Santa Fe. Argentina es uno de los doce paises en el mundo donde se¢ produce
Budweiser fuera de Estados Unidos, siendo —junto con Panamé— los dnicos paises en América
Latina.

En su compromiso con la calidad, ambas plantas de CCU Argentina han sido distinguidas con el
Certificado de Calidad HACCP, otorgado por los altos estindares empleados en sus procesos
productivos, convirtiéndolas en las primeras cerveceras argentinas en recibir un certificado de este

tipo.

En 2004 se amplio la capacidad de la planta de Salta y en 2005 se completd el incremento de
capacidad de la planta de Santa Fe. Ambas ampliaciones permitieron aumentar la capacidad
instalada nominal a 371 millones de litros anuales.

Para enfrentar la creciente demanda por los productos de CCU Argentina, en abril del afo 2008 se
realizd la adquisicion de ICSA. ICSA es dueiia, entre otros activos, de las marcas de cerveza
Bieckert, Palermo ¢ Imperial, las que representan una participacion aproximada de 5.8% del
mercado cervecero argentino, y de una planta elaboradora de cerveza situada en Lujan, Provincia
de Buenos Aires, con una capacidad de produccion nominal anual de 2,7 millones de hectolitros.

CCU Argentina vende y distribuye sus marcas Budweiser, Schneider, Heincken. Corona,
Guinness, Negra Modelo v Paulaner, en todo ¢l pais, v las marcas regionales Salta. Santa Fe,
Cordoba vy Rosario en sus respectivas ciudades, ademas de las marcas Bieckert, Palermo e
Imperial.

La comercializacion es llevada a cabo a través de la propia fucrza de venta directa o a través de
distribuidores independientes. En ¢l sur del pais sus productos son comercializados por
Embotelladora Polar 5.A., en el noroeste por Embotelladora Guerrero y en las ciudades del
noreste por Yege, todos ellos embotelladores de los productos de The Coca-Cola Company en
Argentina,

Bebidas GGaseosas, Aguas Minerales, Aguas Purificadas y Néctares

El negocio de bebidas gaseosas, aguas mincrales ¥ néclares generd en el afio 2007 $184.878
millones de pesos en ventas, lo gue representa un 28% de las ventas totales de la Compaififa. La



014
;2016

Compania, lider en ¢l segmento de las gascosas con sabor, cuenta con una participacion de
mercado total de 23%, la cual se descompone de 47% en sabores y 5% en el segmento cola.

nng 2003 o FRiiL) 2006 2007 Sapt, 2007 Sepl. 2008
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En el segmento sabores posee una amplia cartera de marcas, compuesta por las marcas CCLI: Bilz,
Bilz Light, Pap, Pap Light, Kem, Kem Xitreme y Nobis. con sus sabores naranja, pifia y guinda;
las marcas licenciadas de Schweppes Holdings Lid.: Crush, Crush Light, Limdn Soda, Limén
Soda Light, Ginger Ale, Ginger Ale Light, Agua Tonica y Agua Tonica Light. y de PepsiCo: TUp
y TUp Light. En el segmento de las bebidas colas, también bajo licencia de PepsiCo, la Compafiia
fabrica y comercializa Pepsi v Pepsi Light. En la categoria isotonica, ECUSA e¢s lider con
Gatorade, bebida isotonica ndmero uno a nivel mundial ademas de Propel, bebida deportiva baja
en calorias para mujeres. En la categoria de bebidas energéticas, ECUSA comercialhiza ¢n Chile
SoBe Adrenaline Rush, en la categoria de bebidas en base a té, produce y vende Lipton lce Tea,
ambos productos bajo licencia de PepsiCo.

Volumenes a Septiembre de 2008 (miles de hectolitros)

_—

Agua Mneral =
811 ==

Maclares
510 |

Gagessas
2770

En el segmento de los néctares, la Compafiia participa con la marca Watt’s en la calegoria de
botellas, la cual & partir del afio 2001 pasd a ser la més importanie del segmento. Ese mismo afio, a
dos afios de su relanzamiento. la ECUSA pasd a ser lider de esta categoria, contando en 2007 con
56% de las preferencias de los consumidores.

En diciembre de 2006, se [irmé un Joint Venture con Walt's, en virlud del cual CCL y Wait's
participan indirectamente y en partes iguales en Promarca 5.A. Esta nueva compaiiia es duefia de
las marcas Watt's, lce Frut de Watt's, Yogu Yogu y Shake a Shake en Chile. Promarca otorgd a
sus accionistas licencias exclusivas e indefinidas de sus marcas para produccion y venta de
diferentes categorias de productos.



ORI G

En junio de 2003 ECUSA comenzo a comercializar en Antofagasta el agua purificada Glacier en
botella PET desechable de 2,25 litros con gas. Lucgo esta agua empezd a venderse en Santiago v
Vifia del Mar en botellones de 19,7 litros para el segmento institucional.

Respecto del segmento de las apuas, en diciembre de 2007 se¢ materializo el acuerdo de asociacion
entre la Compaiiia y Nestlé Chile 5.A., entre otros. Esta Gltima, a través de Nestlé Waters Chile
S.A. adquirio un 20% de participacion en la filial Aguas CCU-Nestlé Chile S.A., y tiene una
opcidn de compra para aumentar su participacion en Aguas CCU-Nestlé Chile 5.A, de un 29.9%
adicional, que expira el 5 de junio de 2009,

En consecuencia, CCLl desarrolla, a través de Apuas CCU-Nestlé Chile S.A., €l negocio de
aguas minerales v envasadas en Chile. En el segmento de aguas minerales, la Compaiiia es lider
con 69% de participacidn de mercado, siendo su principal marca Cachantiin, con sus versiones sin
gas, con gas, light gas, Cachantin O2; ademds de Porvenir con y sin gas. Como parte de esta
asociacion, Aguas CCU-Nestlé Chile S.A. produce y vende la marca de agua purificada Nestlé
Pure Life en Chile.

Las bebidas gaseosas de ECUSA se producen y embotellan en las plantas que la Compania posee
en Antofagasta, Santiago y Talcahuano, desde donde son distribuidas a todo el pais. La Planta de
ECUSA en Santiago fue certificada en el Sistema de Seguridad Alimentaria, HACCP. Esta norma
asegura la inocuidad alimentaria de los productos fabricados en esta planta. Esta acreditacion
compromete a la Compaiiia a continuar trabajando por el aseguramiento de la inocuidad de sus
productos v por el mejoramiento continuo de los procesos. Asimismo, las aguas minerales
Cachantin y Porvenir son embotelladas en su luente natural en Coinco y Casablanca, V1 Region y
V Region, respectivamente; desde donde son transportadas a los centros de distribucion del
sistema CCU, a lo largo de todo el pais. La planta de Cachantin, en Coinco, cuenta con las
certificaciones internacionales [SO 9001-2000 gue acreditan el proceso, v HACCP que acredita la
inocuidad del producto, asegurando la calidad del proceso de embotellacion del agua mineral
desde su fuente de origen hasta la entrega del producto al cliente.

ECUSA vende sus productos en forma directa en las ciudades mis importantes de Chile, mientras
que en el drea rural lo hace a través de las fuerzas de venta de CCU Chile y Comercial CCU, en
conjunto con cerveza, pisco, vino y snacks dulces. De esta forma se logra un mayor foco en la
venta de gaseosas, néctares ¥ agua mineral, en un drea que representa 97% de la venta tolal de este
segmento, ¥ asimismo se aprovechan las sinergias en la distribucidn conjunta de todos los
productos de la Compaiiia realizada por Transportes CCU Lida. En la X11 Regidn los productos de
ECUSA son distribuidos por Comercial Patagona Lida., en conjunto con los restantes productos
de CCLl y los productos de Cerveceria Austral 5.4,

Capacidad

I Gaseosas___ Agua Mineral
|Capacidad mstaiada nominal por afo (millones de hectolitros) 116 32
Capacidad utilizada en mes peak 48% 51%
Capacidad utilizada promedio en 2007 8% 25%
Vinos

Vifia San Pedro Tarapaca 5.A. (en adelante también “VSPT™) es actualmente la segunda vifia més
grande de Chile. ocupando el segundo lugar en exportaciones y el tercero a nivel local. El holding
estd compuesto por  distintas unidades de negocios: San Pedro Doméstico, San Pedro
Exportaciones, Santa Helena, Finca La Celia, Bodega Tamari, Vifa Altair y Vifia Valles de Chile,
a los cuales se agrega Vifia Tarapacd, a partir del cuarto trimestre de 2008, En el aflo 2007, el
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sepmento de vino vendid $ 93006 millones de pesos lo que corresponde a 14% de las ventas netas
consolidadas. VSPT posee 3,064 hectireas plantadas, 2.664 de las cuales se encuentran en Chile y
400 pertenecen a Finca La Celia 8.A. en Argentina. Adicionalmente, VSPT cuenta con 469
hectareas ammendadas a largo plazo. La empresa coligada Vifia Valles de Chile S.A. posee 180
hectireas plantadas y 89 hectareas que seran plantadas en el afo 2008, Como resultado de fa
fusién, se han agregado mas de 930 hectireas de vifiedos en el Valle del Maipo y Valle de
Casablanca. Durante ¢l afio 2007, Vifia San Pedro S8.A. abastecié 28% de sus necesidades de vino
con produccion propia, mientras que el resto fue comprado a terceros en forma de vino y uva. En
el caso del vino doméstico, la totalidad es comprada a terceros, con la excepcion de los vinos
finos, En exportaciones 65% fue abastecido con produccion propia.

0 o3 2004 2005 2006 2007 Gopt 2007 Sept. 20E
waluman {ogal mikes dehacioiirs) 404 ) &5 225 filix] Ed 7id L
Wolumen domestmn-Chile §12 505 I 525 463 450 3T ira
Waoliren deaxpriacdnChila Ja3 A2 40 a0 S ET 286 285
Yiohmen domesta-Ageniina 5 | B E| 1 12
‘olmre desxpaiacanArgening . 20 i 7 28 kL T k]
InjFedas deepliacin B4.553 102514 HETL ) Lol a7.5 3G B3 G535
(Gagins de papkiacian (BB.BFR  EOIG0)  (BV.00E) (BE.6R2)  (60515) (BB M5B 3BT
Gaslos di adminisbrcdiny vanlss (24870  (FBE01) (266 (IT.RE)  [F56SH) (@B (31648) 21880
Rasutam tparacional 10,558 4.5 8. Gy 1.863 1.365 8.083 5.0 4 652F
hapen meradaml 11,68% A4, 2% % 2. 1. 6% f.5% 0% 7.0%
EBITDw 14.048 T.EI0 11, 1870 v 12 488 BAE 9143
Magen EBTDHA 14, 5% 5% 11,5% ) 4,7% 134% 13.7% 13.8%

Cérmm wh inkeran dw pasid a050 ca ssptaimis e 2002

A partir del afo 2000, Vifia San Pedro S5.A. comenzd a vender en Chile sus productos en forma
directa. Anteriormente. la venta de vine se realizaba en conjunio con cerveza, a través de la fuerza
de venta de Cervecera CCU Chile Lida., Ese afio se empezd con un plan piloto en la ciudad de
Concepeion, luego esta iniciativa se expandid a Vifia del Mar, Valparaiso y Santiago. En la
actualidad ¢l vino se vende en forma independiente en los principales centros urbanos del
territorio  nacional, mejorando el foco dado a este producto vy buscando incrementar la
participacion de mercado. Existe también la venta de productos a través de Comercial CCU 5_A
en ¢l sur vy norte del pais, donde una sola fuerza de ventas comercializa todos los productos de
CCU. El mangjo de las bodegas, distribucion v cobranza se realiza en forma conjunta para
cerveza, paseosa, vino, pisco y snacks dulces por la UES Transportes CCU Litda., aprovechando
las sinergias existentes entre los distintos negocios, lo que se refleja en menores costos, En la X1
Region los productos de Vifia San Pedro S5.A. son distribuidos —desde julio de 2002—- por
Comercial Patagona Ltda., en conjunto con los restantes productos de CCU y los productos de
Cerveceria Austral S.A. En el exterior, una de las principales fortalezas de VSPT consiste en su

consolidada red de distribuidores que abarca los cinco continentes, llevando sus vinos a
aproximadamente 80 paises.
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El 9 de diciembre se formalizd la fusion por incorporacion de Vifia Tarapaca Ex Zavala 5.A. en
Vifla San Pedro S5.A., sociedad csta dltima que cambid su nombre por el de  Vifia San Pedro
Tarapacd 5.A., dando origen, de esta forma, al segundo mayor grupo vitivinicola de Chile a través
de las vifias San Pedro, Tarapacd, Santa Helena, Altair, Finca La Celia, Urmeneta, Misiones de
Rengo, Vifia Mar, Casa Rivas y Tamari, Tabali y Leyda.

Bajo esta nueva estructura, el nuevo grupo de vifias obtendra el liderazgo en Chile en la categoria
de vinos finos (22,2% participacion de mercado) ¥ ¢n exportaciones se consolidard como ¢l
scgundo mayor actor con aproximadamente un 14% de participacion en volumen.

Licores

Durante 2007, Compafiia Pisquera de Chile S.A (CPCh), logrd una participacion de mercado de
46% de acuerdo a datos de ACNielsen, siendo lider CPCh en el scgmento sour con 62% de
participacion de mercado. El negocio de licores generd en el afio 2007 $39.832 millones de pesos
en ventas, lo que representa un 6% de las ventas totales de la Compariia.

2003 2004 2005 2004 2007 Sept. 2007 Sapt, 2008
Wolemen miles da hacioliros| LTS Fii] 203 205 216 157 158
ingresnsde explotadon 51 10.0B0 33471 353.527 #2580 30,987 e
Costos de expotaciin {3,540 (F.570) (X2T7T15)  [23.028) (23735 (1T.274)  (14.57H)
(Gasios de adminisiacikin ywenkas 13,720} [6.146) (12.508) (14.683) (15523  (11.260) (11.023}
Aesultade nparacianad {2.300d) (2637 {1.752) g14 3.5 2485 4.534
Margen aperacional -42 8% -5 % -5,2% 21% 7.8% 8,0% 14,8%
EBTDuA (2134 [2.331) (7B} 2108 517 3764 6.1189
Margen EBITA -38, 9% -23.1% -2, 3% 55% 12.0% 12,1% 20.0%

Cifraa & milones di pirsos al 20 oo septembns e 2000

De acuerdo a lo cstablecido en el Plan Estratégico de CCU para el periodo 2002-2004, en
septiembre de 2002 se creo Ia filial Pisconor 8.A., con el objeto de entrar al negocio del pisco.
Esta filial tenia como mision producir ¥ comercializar pisco, para ser uno de los lideres de la
industria en el mediano plazo.

La Compaiiia ingreso al mercado en febrero de 2003 con la marca Ruta Norte, ofreciendo un pisco
de 35 grados, segmento que representaba alrededor de dos tercios del mercado en aquel entonces.
Se intentd ser inmovador en todo aspecto, usando un posicionamiento orientado a genle joven
mavores de 18 afios, inédito hasta el momento en la industria del pisco, ligando la marca a estilos
de vida en vez de asociarla al origen ¢ a su produccion.

El objetivo de ser uno de los lideres de la industria se logrd en marzo de 2005 con la creacion de
Compaiiia Pisquera de Chile 5.A. como resultado de la asociacion entre Pisconor y Cooperativa
Agricola Control Pisquero de Elqui y Limari Ltda. (Control). Esta nueva empresa fue creada
principalmente con los aportes de activos y marcas comerciales de ambas compaiiias.

CCLU posee -directa e indirectamente- 80% de CPCh y Control el 20% restante. La creacién de
esta nueva compafia captura alrededor de la mitad del mercado del pisco nacional ¥ posee una
relevancia significativa en las operaciones consolidadas de CCLU.

El negocio del pisco demosird tener interesantes perspectivas para CCLIL debido a que posee
sinergias significativas con las otras lineas de productos en los aspectos de ventas, distribucion,
produccion v servicios compartidos. Asi mismo, la estacionalidad de su consumo lo hace
perfectamente complementario a los productos que distribuye la Compaiiia. La industria del pisco
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es una de las 10 principales industrias de consumo masivo que existen en el pais, lo que constituye
una alternativa atractiva desde el punto de creacion de valor para los accionistas de CCLL

En el segmento de cocktails CPCh cuenta con una serie de marcas como: Campanario: Sout, Sour
Light, Pica, Mango, Mango Light, Berries, Melon Colada, Melén Tuna Colada, Chirimoya
Colada, Pifia Colada, Vaina, Cola de Mono. Ruta Norte: Sour, Sour Piea, Sour Light, Sour
Mango, Sour Berries, Pifia Colada, Pifia Colada Light. La Serena: Sour. De acuerdo a ACNielsen,
CPCh en 2007 liderd el mercado de los sour con 62% de participacion de mercado.

CPCh, continvando con su tendencia innovadora, ingresd en mayvo de 2007 al negocio del ron con
el lanzamiento de Ron Sierra Morena, en sus dos versiones: Aficjado, Extra Aficjado v Blanco. De
esta forma, CPCh incursiona en nuevas categorias en el segmento de licores, siendo el ron ¢l
segundo licor mds consumido en Chile luego del pisco, y el de mayor crecimiento en los dltimos
aiios. De acuerdo a las estimaciones de ACNielsen, la participacion de la compafiia en el mercado
del ron tue 4% para 2007.

CPCh cuenta con tres plantas productivas (destiladoras) con una capacidad de 213.200 hectolitros
de pisco: Planta Salamanca en el valle del Choapa, Planta Monte Patria y Planta Sotaqui. en el
valle del Limari. Adicionalmente, en el Valle de Elqui, zona de Paihuano, posce la Planta de Pisco
Elgui, centro turistico v planta productora de jugo de uva, que es trasladado a las plantas del Valle
del Limari para su transformacion. Asimismo. a fines del afio 2007, se termind la construccion e
implementacion de la moderna planta de Owalle, con una capacidad de envasado de [8.000
botellasthora, la que ha reunido todas las lineas de embotellado de fa Compaiia que antes estaban
repartidas en tres lugares distintos, generando grandes sinergias.

Capacidad de produccion

Pisco Elgue Sotagul Monte Patria Salamanca Total
12 85 85 292 2132

Capacidad Instatada
naminal por afo
Cifras & miles de hectoliros

Luego de la formacién de CPCh, el pisco se vende a través de una fuerza de ventas exclusiva en
todos los canales del pais, dindole mas foco a la venta de este producto, toda vez que los nuevos
volimenes lo justifican. La Gnica excepeidn es el plan piloto que estd llevando a cabo comercial
CCLI en el sur del pais, donde una sola fuerza de ventas comercializa todos los productos de CCLL

Para aprovechar las sinergias existentes, la distribucion del pisco se realiza en forma conjunta con
todos los otros productos de la Compaiiia a través de Transportes CCU Lida.

Confites

CCU posee desde enero de 2004 una participacién accionaria de 50% en FOODS Compafiia de
Alimentos CCU S.A. {ex Calaf 53.A).

El negocio Calaf, de Calaf S.ALC., empresa con mids de cien afios de tradicion que fabrica
caramelos, chocolates y palletas, fue adquirido en enero de 2004 por Calaf 5.A (hoy FOODS
Compania de Alimentos CCU 8.A), joint venture en que parti::ipan en partes iguales su filial

Embotelladoras Chilenas Unidas (hov a través de CCU Inversiones S.A.) v Empresas Lucchetti
S.A. (hov Industria Nacional de Alimentos S.A.), compafiia esta oltima controlada por Quifienco
S.A.. con ¢l objetive de entrar al negocio de los snacks dulces para evaluar las habilidades de
CCU de distribuir otros productos distintos de bebestibles. De esta forma, la Compatfiia ingresa a
la industria de los productos “Listos para su Consumo™ que ofrece un interesante potencial de
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crecimiento, con un tamafio cercano a los US§1.000 millones en Chile, similar a los negocios en
los que ECUSA participaba anteriormente.

Adicionalmente a la marca Calaf, la Compaiiia adquirié la marca Natur, ligada a los productos de
cereales en noviembre de 2007, y Nutra Bien, ligada a productos saludables y de calidad
premium, en agosto de 2008,

El negocio de los snacks dulces demostrd tener interesantes perspectivas para CCL, debido & gue
posee sinergias significativas con las otras lineas de productos en los aspectos de venta,
distribucion y plataforma de servicios compartidos. Asimismo, la estacionalidad de su consumo lo
hace perfectamente complementario a los otros productos que distribuye la Compaiiia,

Produccidn de Botellas Plasticas

A través de su filial Fabrica de Envases Plasticos S.A. (PLASCQO), CCU opera una fibrica de
botellas plasticas que provee gran parte de las botellas pldsticas desechables v retomables usadas
en el negocio de bebidas v aguas. Durante ¢l afio 2007, todas las botellas pldsticas utilizadas por
ECUSA, con la excepcion de las botellas de 5 litros, fueron provistas por PLASCO. Durante el
mismo afio vendid 346,3 millones de botellas.

Propiedad

Al 3] de diciembre de 2008, ¢l total de acciones suscritas v pagadas al cierre del ejercicio
asciende a 318,502,872,

El accionista con mas de 10% del capital con derecho a voto es:

Inversiones y Rentas 5.A. que cuenta con 196.421.725 acciones lo que equivale al 61,67%
Inversiones v Rentas S.A. (IRSA), acciomista controlador de CCU, es una sociedad andnima
chilena, inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores v Seguros con el
niamero 617, y cuyos accionistas son las sociedades Quifienco S.A. y Heineken Chile Limitada, las
cuales poseen cada una de ellas el 50% del capital accionario de IRSA. IRSA, directa e
indirectamente, a través de su filial Inversiones IRSA Limitada, posee 66,11% del capital

accionario de CCU,
Principales Accionistas (al 31 de diciembre de 2008)

Inversiones y Rentas S.A.  61,67%

ADR 9.31%
Inversiones IRSA Ltda. 4.44%

AFPs 11,36%
Otros 13,.22%

Fuente: CCU
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Estructura Legal y Areas de Megocio

CCU es un holding que agrupa a maltiples negocios relacionados al sector de bebestibles, El
siguiente grafico muestra la estructura legal de CCU y sus principales filiales a diciembre de 2008
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Factores de riesgo

Los principales factores de riesgo inherentes o esta actividad son los propios de los mercados en
donde opera, tanto en Chile como en el exterior, que se reflejan en los precios ¥ volimenes de
venta de los productos elaborados v comercializados por la Compaiiia v sus hliales. Ellos
incluyen, entre otros, el éxito de CCU en la ¢jecucion de su programa de inversiones, la naturaleza
y el grado de competencia futura en los principales segmentos de negocios de la Compafiia, asi
como también los acontecimientos politicos ¥ econdmicos en Chile, Argentina y demds paises en
que CCL actualmente realiza negocios o preveé hacerlo en el futuro.

Riesgos Relacionados a Chile

Aproximadamente £7,8% de las ventas del afo 2007 fueron generadas por las operaciones de la
Compafiia en Chile. Por lo mismo los resultados de las operaciones de la Compafiia son muy

dependientes del nivel general de la economia chilena,

Riesgos Relacionados a Argentina

A diciembre de 2007 la Compafia tuvo aproximadamente un 12,2% de sus ventas en Argentina,
por lo cual existen riesgo relacionados a dicho pais.

Adicionalmente a la situacion econdmica, la no predictibilidad de posibles medidas a ser tomadas
por el gobierno Argentino, incluvendo expropiaciones, mayores impuestos v controles de cambio,
puede afectar adversamente los resultados de la operacion.

Riesgos Relacionados al Negocio

Fluctuaciones en el coste de la materia prima pueden afectar la rentabilidad del negocio si la
Compaiiia no ¢s capaz de traspasar cstas [uctuaciones a los consumidores. Aunque historicamente
la Compafiia ha sido capaz de aumentar los precios de la materia prima, ¢sta no puede asegurar
que eso se repita en el futuro.

Adicionalmente la Compafiia tiene fluctuaciones en el costo de las materias primas debido a las
variaciones en ¢l tipo de cambio, ya que gran parte de Jas materias primas se compran en USS.
Flucteaciones en el tipo de cambio pueden afectar varios de los costos de las materias primas,

especialmente de la cerveza v gaseosas,
Competencia en ¢l mercado chileno de cervezas

La competencia en ¢l mercado chileno de cervezas puede erosionar la participacion de mercado de
la Compafia v bajar su rentabilidad. En el 2007, la participacion de mercado de la Compaitia por
volumen fue de 87%, El mayor competidor fue Cerveceria Chile 5.A., filial Quilmes, ¢l principal
productor de cervezas en Argentina.

Competencia de otras bebidas alecohdlicas

Las marcas de cervezas de la Compafia pueden experimentar mayor competencia de otras bebidas
aleohdlicas. El consumo de cervezas en Chile histdricamente ha estado influenciado por los
cambios en el precio del vino. Aumentos en el precio del vino en el mercado doméstico han ido
acompafiados de aumentos en el consumo de cerveza. Reducciones en el precio del vine podria
tener el efecto contranio.
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Competencia en el mercado Argentino de cervezas

Quilmes domina el mercado Argentino de cervezas por lo que podria beneficiarse de economias
de escala en la produccion y distribucion de cervezas.

Riesgo Tipo de Cambio

La compafifa mantiene, en general, calzada su exposicion en moneda extranjera por la via de
realizar operaciones de derivados o de wtilizar mecanismo de proteccion del Boletin Técnico N®
64 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

l.as deudas bancarias de la Compafiia en dolares se encuentran en parte cublertas por cross
currency swaps. El resto ha sido declarado hedge contra las inversiones que ésta mantiene en
Argentina. de acuerdo al Boletin Técnico N® 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G., por lo
que desde el punto de vista contable, la exposicitn al tipo de cambio se encuentra cubierta. Dichas
variaciones no se reflejan en el estado de resultados, sino directamente ¢n una cuenta de Reserva
Patrimonial, donde también se refleja ¢l efecto de la variacion del tipo de cambio sobre el valor de
las inversiones en el exterior, las que superan el monto de este pasivo.

Vifia San Pedro, a su vez, mantiene pasivos con bancos por US 5,7 millones, parte de los cuales se
encuentran cubiertos con las cuentas por cobrar en dolares de las exportaciones. Finalmente, los
ingresos de explotacion de la Compaiiia a septicmbre de 2008, se descomponen en 0% pesos, 4%
dolares ¥ 16% pesos argentinos. Los ingresos en pesos argentinos provienen de CCU Argentina y
Finca La Celia.

Politicas de Inversidn y Financiamiento

Las inversiones qgue realiza la Compaiiia estin orientadas, tanto a la reposicion normal de activos
operacionales, modemizaciones y nuevas instalaciones para ampliar ¥ mejorar la capacidad
productiva, asi como a la adquisicion —con fines de crecimiento— de participaciones en empresas
afines a sus actividades lanto en Chile, como en el exterior.

Fl financiamiento de las inversiones proviene principalmente del flujo operacional generado por la
Compaitia y de la contratacion de nuevos créditos, velando siempre por mantener una adecuada
estructurs para minimizar los costos de capital, asi como de plazos y niveles de endeudamiento
compatibles con la generacién de sus flujos de caja operacionales. La Compafiia invierte sus
excedentes de caja en depdsitos a plazo, fondos mutuos ¥ pactos. Asimismo, reallza operaciones
de sepuro de cambio para calzar sus saldos en monedas extranjeras.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS
Estados Financieros Individuales v Consolidados®
Balanece
Balance Consolidado
Balences dic-5 dic dig-017 sl sep={lf
Fxistencing B2 960,055 B0 S 588 H2.719.355  Br491.294 1131880873
Acctive Cireulasis 2EQ. 355 8508 29T 684793 35T4TRIBS  ZR2 240067 ZOGEIG 024
Activa Fijis Melo ATHET1.050  391.831.592 421,106,588 404831825 4852437
Otros Aclives B5.023.924 111572606 105008238 11112284 142241695
Total Actives 74054 841 B0 IBRAGF  BRAGSICES  TTH2G2.9EBE BE39E1.938
Fasive Circulanie 127779088  163.023.863 161114425 137.504,821 136,561 425
Pasiva Larga Plazo F04.984.231  1BA.G51.618 234857485 1BR.23308T 2310944353
Pasiva Exigihle 332.783.280 151 875481  38RTVI808 300.B27.RIG 368,805 794
Imierds Minoriteio 47 B REE 4B.382.TT2 £8.361. 341 55872 585 54 370 622
Palrimanio ATAGTZ 706 400050238 429519774 412492 508 461 105520
Trotnd Pasives 754 054,841  BO1.1BE452 BRI GRAOZN  TVEI20H5 BRI DA1.03A
Balance Individual
Bualance -5 dic={iy dic-07 7 sip-0E
Agtivi b o Hewo 130,965 260 143 4089.087 172865165 154.734.079 174 G67 GO
Toakl Activis THI.T42.280 THR466.365 ATFAI1.7d47 EL201058 910533560
Paivos Exigihles 407769500 3BZE16.127 447791872  406.798.551 4404328 040
Fadrimonin 373072708 40D BS0.2M 429519774 412402505  461.105.520
Estado d
Estados de Resultados Consolidados
Estado di Resaltados dig-lis die-0n die-07 mpaliT sep-liE
Tngreios de Eaplitacion STHTHE.IT  D26631B62  GT0.6A5 T30 0TI 208 517927798
Costos de Expdotacion QTANLER 2RRIANGY)  ADSRAe M -125H51.225 26 725,414
Giastos de Adninistracion y Vents D EG64M  CIIGTSTIM -24TSU9ET -ITA08T423 <153 60 R
Hessltats de Expotaciin 11917108 OLA95.068 108379547 TR SR T8 5416405
Ingresas Fimncicros GAT.R00 2044 505 1.263,3492 1125636 526.6%7
Ginglns Fimancieros -B.6EE 843 AT41004 AA32.472 41560 8. O:H i
Uit Fimancieros Metos o1, 750.043 5,196 4120 -8, 00, SR 5204335 JAx204
Resultadn Fuera de Explotacifia S0 -113TT N B N S T T 12168155
Ltilidad Antes de Impussics &5 953000 EOIEO2S 104,75 164 8370643 £6.318.250
Utilidad (Perdids) del Ejercicio 56ATLOI0 AR CERER ) 47128775 SR.025444
Estados de Resultados Individuales
Estnin de Resalindos Diie-05 D& Dic-07 Sep-07 Sapd
Resulimdie operactonal 204071 43 20.AI6 207 FI R 17.414 748 CEITREE
Resaltade Mo Operacional B 1063 A7.06%, 172 65,158, 3% 491572 36,610,538
Utilidad (Perdida) del Elercheio FhAT4000 G4.101.89% 84,663,967 47218775 AR08 444

* Cifras expresndas en mikes de pesos chilenos e mnmeda squivabenie al 3 de septiembre de 200%
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Estado de Flujos de Efective Consolidado

Estado d Flijos de Fleethen g5 dic=lit -7 __ tepy sep-0d
Flups mein Postive {Megativi) Crigimado por o QET 017 112343.223 128527733 70020 465 SLE4T T0
Actvsdades de In Opercitn

Fluje neto Pasitive (Wegstivo) Originodo por 26 KRS £15) {41 147,591 (25 534,291 (57740400 [E2ALEOTTY
Actvsdides: & Fefangansenis

Fligjs metin Pesitivo lhleggil.lu] {h’igin.ud-u par [T 068 1&5 ) {35 145 44X} [51.14]1 9821 (43,300 305 (123 HI T3
Acivedades de laversion

Flujo Meto Posiinee (Mezativa] del Periods { 1O DB} 1LEITY S2.H50.46] (21445540} (H5.1T9.856)
Efiscio InAlacion sobre Efective y Efectiva Equivaleniz (ASEATTY 5. 49 (1787 102 (1001 B4 5651602}
Variaciim Meta ded Elective v Efective Equivalene (10 423 063 11 5 424 31095558 (22445, 749) (FL.TEL16E}
Sahido [racial de Efecibve v Efsciivo Equivalers: 71006 790 LS el 15074055 T3.758.623 124 9ZE. 793
Saldo Final &¢ Fleciivo y Efective Equivalenie 6 6RI a3 TILETIEE 124.767.411 1313074 33, 14TA25

*Cifras expresadis en mides de pesos chalenos en moneda cquivalente al 30 de septiembae e 08

Razones Financieras Consolidadas

Haznmes Finnmcicrus dlig i3 dic-0i ilag-r7 sep-l17 sep-04
Coberiurs Ceasios Finmcseros (1) am 117 1222 11,06 G,24
Ligquidez Carriente (2] 221 IRl 222 2,06 2,10
Rz Ackln (3} [.56 1,29 1,71 1.37 126
Rain de Endewdamiento (4] [ 0,7 LR 1}, s 0,72
Reminhilidad del Patnmanio {5) 15 14 15 A 0,13
Rendimiemo Activos Operncdeales {6) 0l 0,23 1,26 017 0,17
Propercion Desds Corin FlaznTewds Tainl (1] 04 14l 141 0,37
Propurcion Dewsde Larpoe PlazaTeuds Toinl a2 0,54 {1,539 159 0,63

11 Lipicad srdew de orpusils ali S E0E TOENCENDS | QOAGE Srancens
121 Aeofen Coroumndn ¢ P aersn Crciesles

|51 Baretds CacLlnlin - Evisipndiasd Pasams Lmadendas

|41 Panres Eaiglibi | Fawimanect irlends Wnom s

|5] LHiksind del Bppracn / Pamrions

151 At iesn do Expioiacion ¢ Acian Fgn Metn

Todos los antecedentes financieros antes expuestos, se encuentran disponibles en ¢l sitioc Web de
la Superintendencia de Valores y Seguros (www.svs.cl).

Créditos preferentes

El Emisor no tiene deudas privilegiadas ni preferentes, sin perjuicio de aquellas obligaciones que
eventualmente puedan quedar afectadas a los privilegios o preferencias establecidos en ¢l Titulo
XLI del Cadige Civil o leves especiales.

Restriccidon al emisor en relacion a otros acreedores

A la fecha del presente prospecto, los contratos de crédito del Emisor gue contienen restricciones
son los siguientes:

1. Contrato de crédito sindicado suscrito con fecha 4 de noviembre de 2004 entre la
apencia en Islas Caimdn del Emisor y diversos bancos ¢ instituciones financieras
extranjeros, en el gque JPMorgan Chase Bank actud como agente administrador:

El Emisor, a través de su agencia en Islas Caimin, suscribid un contrato de crédito de caracier
sindicado a 5 afios plazo por un monto de US$100,000.000, con diez bancos extranjeros. El
desembolso de dicho crédito se efectud el dia 9 de noviembre de 2004,

Este crédito obliga al Emisor a cumplir los siguientes indices financieros:
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- Mantener una cobertura de intereses consolidada mayor o igual a 3.0, medida al final de
cada trimesire y considerando los Gltimos 12 meses. Al 30 de septiembre de 2008, la
cobertura de intereses conselidada del Emisor, calculada segin los términos de este
contrato de crédito, era de 13,36,

= Mantener una razin de endeudamiento consolidada menor o igual a 3.0, Al 30 de
septiembre de 2008, la razon de endeudamiento consolidada del Emisor, calculada segin
los términos de este contrato de crédito, era de 1,15,

- Mantener un patrimonio consolidado minimo de 15 millones de unidades de fomento al
final de cada trimestre, Al 30 de septiembre de 2008, el patrimonio consolidado del
Emisor. calculado segin los términos de este contrato de crédito, era de aproximadamente
22959466 unidades de fomento,

- Adicionalmente este crédito obliga al Emisor a eumplir ciertas restricciones de caracter
afirmativo, tales como, mantener seguros, mantener la mayoria de la propiedad v el control
de todas las filiales relevantes, etc.; v también a cumplir ciertas restricciones de caricter
negativo, tales como no dar prendas, excepto las autorizadas por este contrato, no hacer
fusiones exceplo las permitidas, ¥ no vender activos fijos, excepto bajo los términos
establecidos por este contrato, entre otros.

2. Contrato de crédito otorgado con fecha 23 de noviembre de 2007 entre la agencia en
Islas Caimin del Emisor y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. Grand Cayman Branch:

El Emisor a través de su agencia en Islas Caiman suscribid un contrato de erédito a 5 afos plazo
por un moante de USST0.000.000. Este crédito obliga al Emisor a cumplir los siguientes indices
financieros:

= Mantener una cobertura de intereses consolidada mayor o igual a 3.0, medida al final de
cada trimestre v considerando los dltimos 12 meses. Al 30 de septiembre de 2008, la
cobertura de intereses consolidada del Emisor, calculada segin los términos de ¢sic
contralo de crédito, era de 15,36,

- Mantener una razdn de endewdamiento consolidada menor o igual a 3.0, Al 30 de
septicmbre de 2008, la razon de endeudamiento consolidada del Emisor, calculada segiin
los términos de este contrato de crédito, era de 1,15,

— Mantener un patrimonio consolidado minimo de 15 millones de unidades de fomento al
final de cada trimesire. Al 30 de sepliembre de 2008, ¢l patrimonio consolidado del
Emisor, calculado segin los términos de este contrato de crédito, era de aproximadamente
21.617.104 unidades de fomento.

Adicionalmente este crédito obliga al Emisor a cumplir cicrias restricciones de cardcter
afirmativo, lales como, mantener seguros, etc.; y también a cumplir ciertas restricciones de
cardcter negativo, tales como no dar prendas, excepto las autorizadas por este contrato, no hacer
fusiones excepto las permitidas, v no vender activos fijos, excepto bajo los términos establecidos
por este contrato,

3. Contrato de emision de bonos Serie E, por 2.000.000 de unidades de fomento, suscrito por
Compaiia Cervecerias Unidas 5.A., en calidad de emisor, y Banco Santander Chile, en
calidad de representante de los tenedores de bonos v banco pagador, mediante escritura
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piblica de fecha 14 de septiembre de 2004, otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola, modificada y complementada por escritura piblica de fecha 6
de octubre del mismo afio, también otorgada en la referida Notaria.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el compromiso de cumplir ciertos indices
financieros {calculados sobre su balance consolidado ¢ individual) y condiciones que se detallan a
continuacion:

- Mantener permanentemente una razin de endeudamiento, medida sobre los estados
financieros consolidados, no superior a 1,5 veces, Al 30 de septicmbre de 2008, la razon de
endeudamiento consolidada del Emisor, calculada segin los términos de este contrato de
emision de bonos, era de 0,72,

- Mantener permanentemente una razon de endeudamiento, medida sobre los estados
financieros individuales, no superior a 1,7 veces. Al 30 de septiembre de 2008, la razin de
endeudamicnto individual del Emisor, caleulada segin los términos de este contrato de
emision de bonos, era de 0,97.

- Mantener una cobertura de gastos financieros, establecida al final de cada trimestre ¥
considerando los 4 altimos trimestres consecutivos a la FECU que se presenta, medida
sobre los estados financieros consolidados ¢ individuales, no inferior a 3,0 veces. Al 30 de
septiembre de 2008, conforme a los términos de este contrato de emision de bonos, la
cobertura de gastos financieros consolidada del Emisor era de 15,36 v la cobertura de
gastos individuales del Emisor era de 5.41.

- Mantener activos libres de gravimenes por un monto igual, a lo menos, a 1,2 veces sus
pasivos exigibles no garantizados, calculados y medidos trimestralmente sobre los estados
financietos individuales v consolidados. Al 30 de septiembre 2008, conforme a los
términos de este contrato de emision de bonos, la relacion entre activos libres de
graviimenes v pasivos exigibles no garantizados a nivel individual era de 2,03 veces, vy la
relacion entre activos libres de gravamenes y pasivos exigibles no garantizados a nivel
consolidado era de 2.4 veces.

Mantener, directa o indirectamente, la propiedad de més del 50% de las acciones suscrilas
v pagadas v de los derechos sociales de las siguientes sociedades: Cervecera CCU Chile
Limitada. Embotelladoras Chilenas Unidas 8.A. ¥ Vifia San Pedro S5.A.. excepto en los
casos v bajo los términos establecidos en este contrato de emision de bonos.

- Mantener, directamente o a través de una sociedad filial, la propiedad de la marca
comercial "CRISTAL”, para cervezas, en la clase 32 del Clasificador Internacional de
Productos v Servicios para el registro de marcas comerciales, establecido por el Arreglo de
Niza del 15 de junio de 1957, y no ceder su uso, excepto a sus sociedades filiales,

- Mantener un patrimonio, tanto a nivel individual como consolidade, por un monto a lo
menos ignal a 15 millones de unidades de fomento, Al 30 de septiembre de 2005,
conforme a los términos de este contrato de emision de bonos, el patrimonio individual del
Emisor era de aproximadamente 21.969.604 unidades de fomento y el patrimonio
consolidado del Emisor era de aproximadamente 21,969,604 unidades de fomento.

- No vender, ni transferic v de cualguier modo enajenar activos del Emisor y sus filiales
cuyo valor total contabilizado en los Gltimos estados financieros auditados consolidados
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del Emisor, representen mas del 253% del valor total contabilizado en los dliimos estados
financieros auditados consolidados del Emisor del total de actives consolidados de este
altimo, excepio en los casos v bajo los términos establecidos en este contrato de emision
de bonos.

- No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas, excepto en
los casos v bajo los términos establecidos en este contrato.

4, Contrato de reconocimiento de deuda, modificacion y reprogramacién de erédito
celebrado por Compaiia Pisquera de Chile S.A. con Banco de Crédito ¢ Inversiones, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y Raboinvestment Chile S.A., mediante escritura piblica
de fecha 22 de agosto de 2005, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello
Concha, modificado por escritura pablica de fecha 28 de julio de 2006, otorgada en Notaria
de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola,

Mediante este contrato, la filial Compafiia Pisquera de Chile 5.A. renegocio un erédito sindicado
con los bancos BCI, BBVA vy Raboinvestment Chile S.A. por 468,982,0729 unidades de fomento.
Este crédito obliga al Emisor a conservar una participacion accionaria directa o indirecta gue le
permita mantener ¢l control de Compaftia Pisquera de Chile S5.A.
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4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

Antecedentes Legales
Acuerdo de Emision

El acuerdo de la emision de bonos con cargo a la linea de bonos estipulada en la escritura de
emision (los “Bonos”, la “Linea” y ¢l “Contrato de Emisién™, respectivamente) fue tomado por el
Directorio del Emisor en su sesion de directorio de fecha 5 de noviembre de 2008, cuyva acta fue
reducida a escritura piblica de fecha 10 de diciembre de 2008 en la Notaria de Santiago de don
Juan Ricardo San Martin Urrejola v anotada bajo el Repertorio N®33096-2008, complementada
por acuerdo del Directorio del Emisor en su sesién de directorio de fecha 7 de enero de 2009, cuya
acta fue reducida a escritura piblica de fecha 20 de enero de 2009 en la Notaria de Santiago de
don Juan Ricardo San Martin Urrejola v anotada bajo el Repertorio N°1400-2009.

Escritura de Emision

El Contrato de Emision se otorgd en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin
Urrejola con fecha 23 de enero de 2009 bajo el Repertorio N®1677-2009 y fue modificado por
escritura piblica otorgada con fecha 9 de Marzo de 2009 en la misma Notarfa bajo el Repertorio
N*5775-2009.

Niamero ¥ fecha de inscripeion de la Linea

En tramite, registrandose esta informacion una vez que la Superintendencia de Valores y Seguros
otorgue el respectivo certificado de inscripcion.

Caracteristicas Generales i
La emisidn que se inscribe corresponde a una linea de bonos.
Monto Miximo de la Emision

El monto méximo de la Linea serd la suma de 5 millones de unidades de fomento. Sin perjuicio de
lo anterior, en cada emisién con cargo a la Linea se especificara si los Bonos emitidos con cargo a
ella se expresaran ¢n unidades de fomento, en pesos o en délares, segin estos wrminos se definen
en el Contrato de Emisién. En el caso de los Bonos emitidos en pesos o en délares se estard a la
respectiva equivalencia para los efectos de calcular el cumplimiento de este limite.

En ninglin momento el valor nominal conjunto de Bonos emitidos con cargo a esta Linea y a la
linea de bonos cuyo contrato de emision se olorgd con fecha 23 de enero de 2009 en la Notaria de
Santiago de don Juan Ricarde San Martin Urrejola bajo el Repertorio N®1678-2009 y sus
modificaciones, v que fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros (la “SVS™) con fecha bajo el N°___ (en adelante, la *QOtra Linea™, v en conjunto
la Linea v la Otra Linea, las “Dos Lineas™), que simultineamente estuvieren en circulacion, podra
exceder a la cantidad equivalente expresada en moneda nacional de 5 millones de unidades de
fomento. No obstante lo anterior, no se aplicard este limite a los bonos que se emitan con cargo a
cualquiera de las Dos Lineas para financiar exclusivamente el pago de bonos emitidos con cargo a
las respectivas lineas que estén por vencer.

El Emisor podri renunciar a emitir v colocar el total de la Linea y, ademds, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de
la renuncia, con la autorizacidon expresa del Representante de los Tenedores de Bonos (en
adelante, ¢l “Representante™). Esta renuncia v la consecuente reduccién del valor nominal de la
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linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante y ser
comunicadas al Deposito Central de Valores 5.A., Depdsito de Valores, {en adelante "DCY™) v a
la SVS. A partir de la [echa en que dicha declaracion se registre en la SV, &l monto de la Linea
quedard reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante se entiende
facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura pablica en que
conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con ¢l Emisor los términos de
dicha escritura sin necesidad de autorizacidn previa por parte de la junta de tenedores de bonos.

Plaze Vencimiento Linea

La Linea de Bones tiene un plaze maximo de duracion de 30 afios contado desde la fecha de su
inscripeion en el Registro de Valores de la SVS, dentro del cual tendrd derecho a colocar y
deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

Monto Nominal Total Emisidn / Total Activos

El monto nominal de la linea representa un 11,9% del total de los activos consolidados del
Emisor, calculados al 30 de septiembre de 2008.

Portador / a la Orden [ Nominativos

[.os Bonos que se emitan con cargo a esta Linea serdn al portador.
Materializado / Desmaterializado

Los Bonos que se emitan con cargo 4 esta Linea serdn desmaterializados.
Amortizaciones Extraordinarias

Cada colocacion de Bonos podra contemplar la opeion del Emisor de amortizacion extraordinaria
de forma total o parcial en cualquiera de las fechas de pago de intereses o amortizacion de capital.
En el evento que se contemple tal opeitn a favor del Emisor, dicha amortizacién extraordinana se
regird por las disposiciones que se indican a confinuacion:

a) Fn el caso de los Bonos expresados en pesos o en dolares, en las respectivas Escrituras
Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificard si los bonos de la
respectiva serie o sub-serie tendrin la opeion de amortizacion extraordinaria al equivalente del

saldo insoluto de su capital.

b} En el caso de los Bonos expresados en unidades de fomento, en las respectivas Escrituras
Complementarias de los bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificard (1) si los bonos de la
respectiva serie o sub-serie tendrin la opeion de amortizacion extraordinaria al equivalente del
saldo insoluto de su capital o (2) si tendrén la opeion de ser rescatados al mayor valor entre (i) el
equivalente al saldo insoluto de su capital, y, (ii) el valor presente de los flujos de intereses y
capital restantes segin lo establecido en la tabla de desarrollo de la respectiva emision, exclumdos
los intereses devengados v no pagados a la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago
{segiin este término se define a continuacidn) de manera compuesta sobre una base de afios de 3635
dias; en ambos casos se sumardn los intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago.

Se entenderd por “Tasa de Prepago™ el equivalente a la suma de la Tasa Relerencial del quinto dia

habil previo a la fecha de amortizacion extraordinaria, mas un Margen (segin ambos 1érminos se
definen a continuacion}.
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Respecto del “Margen”, corresponderd al Emisor, en la respectiva Escritura Complementaria
{conforme este término s¢ define mds adelante): (a) definirlo, o (b) establecer que éste serd
determinado, dentro de un plazo de 10 dias una vez realizada la colocacién, restando de la tasa de
colocacion del Bono, la suma de la Tasa Referencial a la fecha de colocacién v los puntos
porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria (conforme este término se
define mds adelante). En el caso de Bones de una misma serie o sub-serie que se coloquen en ms
de una oportunidad, se considerardn para el calculo del Margen la tasa de colocacion del bono yla
Tasa Referencial de la primera colocacion de bonos de esa serie o sub-serie. La “Tass
Referencial” se determinard de la siguiente manera: todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-05", “UF-07", “UF-10" y “UF-20", de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. {en adelante la
“Bolsa de Comercio™), se ordenardn desde menor a mayor duracion, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Si la duracion del Bono, determinada
utilizando la tasa de cardtula del bono, estd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones
de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa de la
Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso contrario, se realizard una interpolacién
lineal en base a las duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefaladas.
Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones
en umidades de fomento por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizardn las Categorias Benchmark
de Renta Fija que estén vigentes al quinto dia habil previo al dia en que se realice la amortizacion
extraordinaria.

Para calcular el precio y la duracién los instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta
Fija, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark 1:20 p.m." del sistema valorizador
de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio (“SEBRA™), o
aquél sistemna que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la
forma indicada precedentemente, el Emisor dard aviso por escrito tan pronto ténga conocimiento
de esta situacion al Representante, quien procederd a solicitar a al menos 5 de los Bancos de
Referencia (segin este término se define mds adelante) una cotizacién de la tasa de interés para los
instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una oferta de
venta. Todo lo anterior deberd ocurrir el mismo quinto dia habil previo al de la fecha de la
amertizacion extraordinaria. El plazo que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus
cotizaciones es de un dia hdbil v sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las
2:00 p.m. de aquel dia y se mantendrdn vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacién
cxtraordinaria de los Bonos. La Tasa Referencial serd ¢l promedio aritmético de las cotizaciones
recibidas de parte de los Bancos de Referencia, El Representante deberd entregar por escrito la
informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo méximo de dos dias corridos,
contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso seflalado precedentemente al Representante.
La tasa asi determinada serd definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Serdn “Bancos de
Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco BICE, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito ¢ Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca v Banco Security.

El Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante, a
mis tardar a las 5:00 p.m. del dia hdbil bancario previo al dia en que se realice la amortizacitn
extraordinaria.

¢} En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de una serie o sub-serie
determinada, el Emisor efectuard un sorteo ante notario para determinar cudles de los Bonos de las
series o sub-series se rescatardn. Para estos efectos, ¢l Emisor, con a lo menos 15 dias de
anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante notario, publicard por una vez un
aviso en el diario “Estrategia”, aviso que ademds serd notificado por medio de carta certificada al
Representante y al DCV. En tal aviso se seflalard ¢l monto que se desea rescatar anticipadamente,
con indicacidn de la o las series o sub-series que se rescatardn, el mecanismo para calcular la Tasa



SR A 5 ] ¥ Ha.l

ol

de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emision donde se establece la tasa a la cual
corresponde el prepago, la oportunidad en que la Tasa de Prepago serda comunicada al
Representante, el notario ante el cual se efectuard el sorteo v el dia, hora v lugar en que este se
llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir ¢l Emisor, ¢l Representante, el DOV v los
tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al
sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas, El dia del sorteo el notario levantard
un acta de la diligencia, en la que se dejari constancia del ndmero v serie de los Bonos sorteados.
El acta sera protocolizada en los registros de escrituras piblicas del notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorten deberd realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacion a la {echa
en ¢l cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se
publicard por una sola vez, en el diario “Estrategia”, la lista de los Bonos que segin ¢l sorteo serin
rescatados anticipadamente con indicacion del niimero y serie o sub-serie de cada uno de ellos.
Ademads, copia del acta del acta se remitird al DCV a mds tardar al dia hibil bancario siguiente a la
realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado
del sorteo a sus depositantes.

d) En caso que la amortizacion extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en circulacian,
s¢ publicard, por una vez, un aviso en el diario “Estrategia”, indicando este hecho. Este aviso
deberd publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en que se efectie la amortizacion
extraordinaria. En tal aviso, se¢ deberd indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o
indicar la cldusula del Contrato de Emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de
Prepago. Asimismo el aviso deberd contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd
comunicada al Representante. Adicionalmente, el Emisor deberd informar, lo contemplado en este
punto d) al Representante y al DCV mediante carta certificada enviada con a lo menos 10 dias de
anticipacion a la fecha en que se efectiie la amortizacion extraordinaria.

) 8i la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera dia hibil
bancario, la amortizacion extraordinaria se efectuard el primer dia habil bancario siguiente.

fy Para efectos de publicidad de la amortizacion extraordinaria, en caso de no existir el diario
“Estrategia”, la publicacion debera realizarse en el Diano Oheial.

g} Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente,
cesaran v seran pagaderos desde la fecha en que se efectde ¢l pago de la amortizacion
commespondiente, El avise deberd indicar que los intereses y reajustes de los bonos sorteados o de
los amortizados extraordinariamente, cesardn v serdn pagaderos desde la fecha en que se efectic
el pago de la amortizacion correspondiente.

Garantias

Los Bonos no tendrin parantia alguna, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los Articulos 2465 v 2469 del Codigo Civil.

Finalidad del Empréstito ¥ Uso (General de los Fondos
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea se destinaran
al refinanciamiento de pasivos y al financiamiento de inversiones del Emisor, lo cual quedard

cstablecido en cada Escritura Complementaria (conforme este término se define mas adelante).

Clasificacion de Riesgo
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La clasificacién asignada a la Linea de Bonos con cargo a la cual se colocardn los Bonos, es la
siguiente:

Feller - Rate Clasificadora de Riesgo Lida.: AA
ICR Clasificadora de Riesgo Lida.: AA

Se deja constancia que las clasificaciones de riesgo que anteceden se han efectuado conforme los
estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre de 2008.

Caracteristi Especificas a Emision
Monte Emision a Colocar

El monto nominal total que se podré colocar con cargo a la Linea de Bonos es de 3 millones de
unidades de fomento. El monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea
y a la Otra Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocarin con cargo a la Linea, se
determinard en cada escritura piblica complementaria que se suscriba con motivo de las
colocaciones de Bonos que se efectiien con cargo a la Linea (en adelante la “Escritura
Complementaria™). Toda suma que representen los Bonos en circulacion emitidos con cargo a las
Dos Lineas v los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea, se expresarin en unidades de
fomento, segin el valor de esta unidad a la fecha de la correspondiente Escritura Complementaria,
En aguellos casos en que los Bonos se emitan en pesos o en dolares, ademis de sefialar el monto
nominal de la nueva emisién v el saldo insoluto de las emisiones previas en pesos o en dolares, se
establecerd su equivalente en unidades de fomento. Para estos efectos se estard, scgun los casos:
(i} al valor de la unidad de fomento vigente a la fecha de la eorrespondiente  Escritura
Complementaria o (i) al valor del Délar Observado, segin este término se define en el Contrato
de Emision, publicado en el Diario Oficial del dia habil, segin este término se define en el
Contrato de Fmision, anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria,

Series

El Fmisor definird en cada Escritura Complementaria ¢l nimero de serie o subseries de cada
emision de Bonos.

Caddigo nemotécnico

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria el codigo nemotécnico de cada colocacion
de Bonos.

Cantidad de Bonos

El Emisor definiré en cada Escritura Complementaria la cantidad de Bonos de cada serie o
subsene.

Cortes
El Emisor definird en cada Fscritura Complementaria el valor nominal de cada Bono.

Valor Nominal de las Series

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria el valor nominal de cada serie o subserie de
Bonos.

|5 &
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Reajustabilidad
L.os Bonos emitidos con cargo a la Linea ¥ ¢l monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como
de intereses, podran contemplar en la Escritura Complementaria como unidad de reajustabilidad a

la unidad de fomento, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Los Bonos emitidos en
pesos o en dolares, segin asi se defina en la Escritura Complementaria, no serdn reajustables.

Si los Bonos emitidos estin expresados en unidades de fomento, deberdn pagarse en su
equivalente en pesos conforme al valor que la unidad de fomento tenga al vencimiento de cada
cuota. Si los Bonos emitidos estan expresados en ddélares, deberan pagarse en su equivalencia en
pesos conforme al valor del délar observado publicado por el Banco Central de Chile en el Diano
Oficial al vencimiento de cada cuota.

Tasa de Interés

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la tasa de interés de cada emision de Bonos.
Fecha Inicio Devengo de Intereses v Reajustes

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la fecha de inicio de devengo de intereses v
reajustes.

Tahlas de Desarrollo

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la tabla de desarrollo de cada serie o
subserie de Bonos.

Fecha Amortizacion Extraordinaria

El Emisor definira en cada Escritura Complementana la fecha de amortizacion anticipada.

Plazos de colocacion

Serda oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

Diras Caracteristicas de la Emision

Conversidn cn Acciones

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no serdn convertibles en acciones del Emisor,

Reemplazo o Canje de Titulos

De acuerdo a la Clavsula Decimotercera del Contrato de Emisidn, para el caso gue un tenedor de
Bonos hubiere exigido la impresion o confeccidn fisica de uno o mas titulos, en los casos que
ello fuere procedente de acuerdo al Articulo 11 de la Ley N®18.876 sobre Depdsito de Valores
(en adelante la “Ley del DCV™ ) v de las normas dictadas por la 8VS, el detenoro, destruccion,
inutilizacién, extravio, pérdida, robo o hurto de diche titulo o de uno o més cupones del mismo
serd de exclusivo riesgo vy responsabilidad del tenedor de Bonos, gquedando liberado de toda
responsabilidad ¢l Emisor si lo pagare a quien se presente como detentador material del
documento, de conlormidad con lo dispuestio en el Articulo 2° de la Ley N"18.552,
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Si el Emisor no hubiere pagado el titule o uno o més de sus cupones, en caso de extravio,
destruceidn, pérdida, inutilizacion, robo o hurto del titulo emitide o de uno o més de sus cupones,
el tenedor de Bonos deberd comunicar por eserito al Representante, al Emisor v a las bolsas de
valores, acerca del extravio, destruccidn, pérdida, inutilizacion. robo o hurto de dicho titulo o de
uno o mis de sus cupones, todoe ello con el objeto de evitar que se cursen transacciones respecto al
referido documento, sin perjuicio de iniciar las acciones legales que fueren pertinentes.

El Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo del titulo y/o cupdn extraviado,
destruide, perdido, inutilizado, robado o hurtado, exigird al interesado lo siguiente: (i) La
publicacion de un aviso por 3 veces en dias distintos en un diario de amplia circulacion nacional,
mformando al publico que el titulo y/o cupon quedard nulo por la razdén que corresponde v que se
emitird un duplicado del titulo y/o cupones cuva serie o sub-serie y niimero se individualizan,
haciendo presente gue se emilird un nuevo titulo o cupdn si dentro de 10 dias habiles siguientes a
la fecha de la dltima publicacion no se presenta el tenedor del titulo cupdn respectivo a hacer valer
su derecho; y (ii) La constitucion de una parantia en favor v satisfaccion del Emisor, por un monto
igual al del titulo y/o cupdon cuve duplicado se ha solicitado, que se mantendrd vigente desde la
lecha de emision del duplicado del titulo y/o cupon v hasta por un plazo de 5 afios contados desde
la fecha de vencimiento del altimo cupdn reemplazado. Fl Emisor emitira el duplicado del titulo o
cupdn una vez transcurrido el plazo seflalado en el nimero (i) precedente sin que se presente el
tenedor del mismo previa comprobacion de haberse efectuado las publicaciones v también previa
constitucion de la garantia antes mencionada.

Para el caso que un tenedor de Bonos hubiere exigido la impresion o confeccion fisica; de uno o
mas titulos, en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al Articulo 11 de la Ley del DCV v
de [as normas dictadas por la SVS, si dicho titulo v/o cupén fuere dafiado sin que se inutilizare o
se destruyese en ¢l sus indicaciones esenciales, ¢l Emisor podra emitir un duplicado, previa
publicacion por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia circulacidén nacional, en
que se informe al pdblico que el titulo original emitido queda sin efecto. En este caso, el
solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo v del respectivo cupdn inutilizado, en forma
previa a que se le otorgue el duplicado, En este caso, el Emisor podrd liberar al interesado de la
constitucion de la garantia pertinente.

La publicacién de los avisos sefialados precedentemente v el costo que incluye el otorgamiento de
un titulo de reemplazo, serin de cargo del solicitante,

Para ¢l caso que un tenedor de Bonos exija la impresion o confeccion fisica de uno o mas titulos, v
para todo otro caso en que se haya emitido o corresponda emitir un titulo de reemplazo, el Emisor
nor tendra la obhigacion de canjear ningdn titulo por otro de distinto valor nominal ni por otros que
comprendan una cantidad diferente de bonos,

En todas las situaciones sefialadas en esta Seccion, en el titulo duplicado se dejard constancia de
haber cumplido las respectivas formalidades,

Resguardos y covenants establecidos en favor de los tenedores.

Obligaciones, limitaciones v prohibiciones:
Mientras el Emisor no haya pagado a los tenedores de Bonos el total del capital e intereses

relativos a los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea, éste sc sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a

33



Correccion Pagina t‘i%; Ei

0037

las normas generales de la legislacion chilena:

|. Cumplimiento de la islacion_Aplicable: Cumplir con las leyes, reglamentos y demis
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin
limitacion alguna, el pago en tiempo v forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y
cargos gue afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles ¢ inmuebles, salvo aguellos que
impugne de buena fe v de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes,
y siempre que, en esle caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de
conformidad con las normas contables generalmente aceptadas.

2, Sistemas de Contabilidad v Awuditoria: Establecer v mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de principios contables generalmente aceptados en Chile, como

asimismo contratar v mantener a una firma de auditores externos independientes de reconocido
prestigio nacional o internacional para el examen y anilisis de sus estados financieros, respecto de
los cuales ésta deberd emitir una opinidn al 31 de diciembre de cada afio, de acuerdo a las normas
impartidas al efecto por la SVS. No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que, en caso que
el Emisor y/o sus filiales implementen un cambio en las normas contables utilizadas en sus estados
financieros por aplicacion de los International Financial Reporting Standards ("1FRS"), el Emisor
deberd exponer estos cambios al Representante con el objeto de analizar los potenciales impactos
que ¢llos podrian tener en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en
el Contrate de Emisién. El Emisor, dentro de un plazo de 30 dias contados desde que dicha
modificacion contable haya sido reflejada por primera vez en la Ficha Estadistica Codificada
Uniforme establecida en la Circular N°1501 de la SV§ y sus modificaciones, ¢ la norma que la
reemplace (la “FECU™), solicitard a sus auditores externos gue procedan a adaptar las obligaciones
asumnidas segin la nueva situacion contable. El Representante y el Emisor deberin modificar el
Contrato de Emision con el fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores externos
dentro del plazo de 10 dias hadbiles desde que dichos auditores evacten su informe., Para lo
anterior, no se requerird de consentimiento previe de los tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo
cual, el Representante deberd comunicar las modificaciones al Contrato de Emision mediante un
aviso publicado en 2 dias distintos en el diario “Estrategia”, El primer aviso deberi publicarse a
méds tardar dentro de los 10 dias hibiles siguientes a la fecha de la eseritura de modificacidn del
Contrato de Emisidn, v el segundo a més tardar dentro de los 15 dias habiles siguientes a la lecha
de la escritura de modificacion del Contraio de Emisién. Para todos los efectos a los que haya
lugar, las infraceiones que se produzcan con motive del cambio en las normas contables utilizadas
en los estados financieros del Emisor antes de que el Contrato de Emision sea modificado no serdn
consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emisidon en los términos de la
Clausula Decimosexta del mismo. Todos los gastos que se derniven de lo anterior seran de cargo
del Emisor. Asimismo, el Emisor deberd contratar v mantener, en forma conlinua e
ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la SVS, en tanto se mantengan vigentes
uno o mas emisiones con cargo 4 la Linea. Dichas entidades clasificadoras de resgo podrin ser
reemplazadas en la medida que se cumpla con fa obligacion de mantener dos de ellas en forma
continua e ininterrumpida mientras se mantengan vigentes uno o méds emisiones con cargo a la

Linea.

3. Entrega de Informacion: El Emisor se obliga a enviar al Representante, en el mismo plazo y
formato en que deban entregarse a la SVS, copia de toda la informacién que el Emisor esté
obligado a enviar a la SVS, siempre que ésta no tenga la calidad de informacion reservada,
incluyendo copia de sus estados financieros irimestrales v anuales, lanto individuales como
consolidados. El Emisor se obliga ademas a informar al Representante, dentro del mismo plazo en
gue deban entrégarse los estados financieros a la 3VS, del cumplhimiento continue ¥ permanente
de las obligaciones contraidas en el Contrato de Emision. Asimismo, el Emisor enviara al
Representante copia de los informes de clasificacion de riesgo de las emisiones que se efectien
con cargo a la Linea, a mas tardar 5 dias habiles después de recibido de sus clasificadores de
riesgo privados. Adicionalmente, el Representante podra soheitar los estados linancieros anuales
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de las Filiales Importantes del Emisor a contar de la fecha en que éstos sean remitidos a la SVS, si
procediere, o desde la fecha en que ¢l Emisor hubiere remitido sus estados financicros anuales a la
SVS o bien una vez vencido el plazo para tales efectos, debiendo este dltimo enviarlos en un plazo
maximo de 10 dias hibiles contados desde la fecha de recepcidn de dicha solicitud v desde que <l
Emisor disponga de dicha informacion. Para los efectos de este Prospecto, se entenderd por “Filial
Importante” cualquiera de las filiales del Emisor que individualmente y a valor libro representen
un 15% o mas del Total de Actives Individuales del Emisor. Se entenderda por "Valor Libro" el
valor patrimonial proporcional de la inversion efectuada en cada filial, més o menos el salde de
menor o mayor valor de fa inversion correspondiente, respectivamente, todo en base a principios
contables de general aceptacion en Chile. Asimismo, por "Total de Activos Individuales" del
Emisor, se entendera la cuenta 5.10.00.00 de la FECL! individual del Emisor. Finalmente, el
Emisor se obliga a enviar al Representante, tan pronto como ¢l hecho se produzea o llegue a su
conocimiento, toda informacion relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones
asumidas en virtud del Contrato de Emmision ¥ cualquier otra informacion relevante que requiera la
SVS acerca del Emisor, dentro del mismo plazo en que deba entregarse a la SVS, siempre que
cormesponda ser informada a sus acreedores.

4. Indicadores Financieros:

aj El Emisor s¢ obhiga a mantener un nivel de endeudamiento consolidado, reflejado en cada
una de sus FECL trimestrales conseclidadas, no superior a 1,5 veces, definido como la razdn entre
Pasivo Exigible y Patrimonio (el “Nivel de Epndeudamiento Copsolidado™). Para determinar el
Nivel de Endeudamiento Consolidado en las FECU consolidadas, se considerard como (a) Pasivo
Exigible, la suma de las cuentas 5.21.00.00 ¥ 5.22.00.00 de la FECU consolidada del Emisor, mis
el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u olras garantias,
personales o reales, que ¢l Emisor o sus hhales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de
terceros, con excepcion de: (1) las otorgadas por el Emisor o sus filiales para caucionar
obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor v (i) las otorgadas por filiales del Emisor para
caucionar obligaciones del Emisor; vy (b) Patrimonio, la suma de las cuentas 5.23.00.00 y
524.00.00 de la FECU consolidada del Emisor. El Emisor deberd enviar al Representanie,
siempre que éste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar este indicador,

Al 30 de septiembre de 2008, el Nivel de Endeundamiento Consolidado era de 0,72 veces.

b} El Emisor deberda mantener una cobertura de gastos financieros consolidada no inferior a
3.0 veces, definida como la razén EBITDA y Gastos Financieros (la “Cobertura de Gaslos
Financieros Consolidada™). Para los efectos del caleule de esta relacidon, se entenderd por EBITDA
la suma del resultade de explotacion (cuenta 531.11.00 de la FECU consolidada) mas
depreciacion del ejercicio (cuenta 5.50.30.05 de la FECU consolidada) més amortizacion de
intangibles {cuenta 5.50.30.10 de la FECU consolidada). Por Gastos Financieros se entenderd la
cuenta 3.31.12.60 de la FECU consolidada. La Cobertura de Gastos Financieros Consolidada se
calculard trimestralmente, sobre la informacidn presentada en cada una de las FECU trimestrales
consolidadas del Emisor, para el periodo de 4 trimestres consecutivos anteriores a la fecha de la
FECU consolidada correspondiente. Para estos efectos, todos los valores deberdn estar expresados
en la moneda de la FECU consolidada correspondiente. El Emisor deberd enviar al Representante,
siempre que éste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar este indicador,

Al 30 de septiembre de 2008, la Cobertura de Gastos Financieros Consolidada era de 15,36 veces.

c) El Emisor deberd mantener un patrimonio, a nivel consolidado, reflejado en cada una de
sus FECU wrimestrales consolidadas, por un monto a lo menos igual a 15 millones de unidades de



037

o} --\..r-\.n'_-.'
¥R

fomento. Para estos efectos, patrimonio comresponde a la cuenta 5.24.00.00 de la FECU
consolidada.

Al 30 de septiembre de 2008, el patrimonio consolidado era de 21,97 millones de unidades de
fomento.

5, Gravamenes: El Emisor deberda mantener activos libres de gravimenes por un monto igual.
a lo menos, a 1,2 veces el monto insoluto de la deuda financiera sin garantias mantenida por el
Emisor. Para estos efectos, los activos y las deudas se valorizarin a valor libro. Se entenderd para
estos efectos: (a) por aclivos libres de gravimenes, la diferencia entre ¢l total activos (cuenta
5.10,00.00 de la FECU) v los activos sujetos a gravamenes indicados en la nota sobre
contingencias v restricciones de la FECU : v (b) por deuda financiera: (i) las obligaciones de corto
plazo con bancos c instituciones financieras (cuenta 5.21.10.10 de la FECUY; (ii) la porcidn de las
obligaciones a largo plazo con bancos ¢ instituciones financieras con vencimiento dentro del plazo
de un afio (cuenta 5.21.10.20 de la FECLU); (iii) las obligaciones con el piblico -pagarés- (cuenta
5.21.10.30 de 1a FECUY; (iv) las obligaciones con el piblico por emisiones de bonos en su porcidn
de corto plazo (cuenta 5.21.10.40 de la FECUY. (v) la porcion de las obligaciones de largo plazo
con bancos e instituciones financieras con vencimiento a mds de un afio (cuenta 5.22.10.00 de la
FECU}, ¥ (vi) las obligaciones con el pablico por emisiones de bonos en su porcion de largo plazo
{cuenta 5.22.20.00 de la FECL), calculado v medido trimestralmente, sobre los estados
financieros individuales y conzolidados del Emisor. No se considerardn, para estos cfectos, como
pravamenes todos aquéllos a los cuales el Emisor no haya consentido v que estén siendo
debidamente impugnados por éste. El Emisor deberd enviar al Representante, siempre que éste lo
requiera, los antecedentes que permitan verificar este indicador.

6. Propiedad de las Filiales Relevantes: El Emisor deberd mantener, directa o indirectamente,
la propiedad de mis del 50% de los derechos sociales v de las acciones suscritas y pagadas,
respectivamente, de: (i) Cervecera CCU Chile Limitada y (i) Embotelladoras Chilenas Unidas
S.A, (conjuntamente, las “Filiales Relevantes™). No se entenderd que el Emisor haya dejado de
mantener la propicdad directa o indirecta de las Filiales Relevantes requerida en esie numero, en
el evento de que cualquiera de éstas traspasare la totalidad de sus activos v pasivos a cualquicra
otra sociedad, ya fuere preexistente o creada con tal objeto, si esta Gltima sociedad fuere o
continuare siendo filial del Emisor, Para estos efectos, se entendera, pero sin limitacion, que hay
traspaso de activos y pasivos en los casos establecidos en los Articulos 94 v 99 de la Ley de
Sociedades Andnimas, v también en el caso del Articulo 103 N°2 de la misma ley. Todo lo agui
previsto se aplicard a su turno, ¥ todas las veces que fuere menester, a la o las sociedades

&

subsistentes, o a la o las nuevas sociedades resullantes, en su caso.

T Mantencitn, Sustitucion v Renovacion de Actives: El Emisor se obliga a no vender, ni
permitir que sean vendidos, ni ceder en propiedad v no transferir y/o de cualquier modo, enajenar,
va sea mediante una transaccion o una seric de transacciones, directa o indirectamente. activos de
su propiedad v de sus filiales necesarios para mantener en Chile, directamente y/o a través de una
o mas filiales, una capacidad instalada nominal para la elaboracion de cervezas v bebidas de
fantasia (en adelante los “Negocios Esenciales™) igual o superior en conjunto a 15,9 de millones
de hectolitros anuales.

Para efectos de este numeral, se entenderd por: (y) Cervezas: producto cominmente conocido
como tal, gque en general s una bebida alcohdlica, més o menos amarga y espumosa, de aspecto
claro y brillante, salvo especies determinadas, que es resultado de la fermentacion de la cebada
malteada v en cuya elaboracion se emplea lapulo, levadura y agua, permitiéndose la adicion de
extractos lermentables; v (2) Bebidas de Fantasia: productos elaborados a base de agua potable.
carbonatadas o no, y adicionadas de una o mds de las siguientes sustancias: azicares, jugos de

32



038
Y0040

fruta, extractos vegetales, acidos, esencias, proteinas, sales minerales, colorantes y otros aditivos
permitidos; que no contengan mas de 0.5% cn volumen de alcohol etilico ni mds de un 10%
masa‘/masa de sdlidos solubles de fruta.

La prohibicion a que s¢ hace mencidn en este numeral no serd aplicable en los siguientes casos: (1)
venta, cesion, transferencia, permuta o desecho de activos que se efectie en razon de fallas
técnicas, érmino de vida atil. desgaste, mejoras tecnologicas, obsolescencia o cualquier otro
motive razonable v necesario para el normal desarrollo de los Negocios Esenciales, y que fuesen
reemplazados dentro del plazo de un afio desde su respectiva venta, cesion, transferencia, permuta
o desecho, por otros que cumplan las mismas funciones o sirvan para similar ohjeto que los
anteriores: y (ii) cuando sean reemplazados por otra planta industrial que elabore Cervezas yio
Bebidas de Fantasia en similares o mejores condiciones.

Siempre que el Representante asi lo requiera. el Emisor deberd enviar, no antes del 30 de junio de
cada afio, los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en este numeral
al 31 de diciembre del afio inmediatamente anterior.

8. Marca “CRISTAL™: El Emisor debera mantener, directamente o a través de una sociedad filial,
la propiedad de la marca comercial “CRISTAL™, denominativa o palabra, para cerveza, en la clase
32 del Clasificador Internacional de Productos y Servicios para el registro de marcas comerciales,
establecido por el Arreglo de Niza del 15 de junio de 1957 y sus posteriores modificaciones,
actualmente inscrita v vigente a su nombre ante el Instituto Nacional de Propiedad Industrial.
Asimismo, ¢l Emisor se obliga a no ceder, a cualguier titulo, su uso, excepto a sus sociedades
filiales.

9. Operaciones con Personas Relacionadas: El Emisor se¢ obliga a no efectuar inversiones en
instrumentos emitidos por “personas relacionadas™ distintas de sus filiales, ni efectuar con ellas
otras operaciones ajenas a su giro habitual, en condiciones distintas a las prevalecientes en el
mercado, segiin lo dispuesto en ¢l Articulo 89 de la Ley de Sociedades Andnimas. De la misma
forma, las filiales del Emisor se ajustardn a lo scfialado en el parrafo precedente. Se estard a la
definicion de “personas relacionadas™ que da el Anticulo 100 de la Ley de Mercado de Valores, El
Representante podrd solicitar, y en este caso ¢l Emisor deberd enviar al Representante, junto con
los estados financieros trimestrales, la informacion acerca de las operaciones con “personas
relacionadas™ del Emisor, para verificar el cumplimiento de lo sefialado en el presente nimero,

10. Provisiones: El Emisor se obliga a registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que
surjan de contingencias adversas, que a juicio de la administracitn y/o auditores del Emisor deban
ser referidos a los estados financieros del Emisor y sus filiales cuando proceda.

11. Citaciones a juntas: E1 Emisor se obliga a notificar al Representante de las citaciones a juntas
ordinarias y extraordinarias de accionistas del Emisor, utilizando para este efecto todas las
formalidades y plazos propios de la citacion de accionistas.

12. Seguros: El Emisor se obliga a mantener los bienes de su activo y los de sus sociedades
filiales, razonablemente asegurados de acuerdo a las pricticas usvales de la industria (sociedades
de similar envergadura v en el mismo rubro} donde opera el Emisor. EI Emisor dard informacion
al Representante, siempre que éste lo requiera. de la renovacidn o sustitucion de las actuales
polizas.

13. Informacién sobre la colocacion de Bonos: Informar a la SVS la cantidad de Bonos de la o las

series con cargo a la Linea efcctivamente colocados dentro de los 10 dias corridos siguientes a
cualquiera de las fechas que se indican a continuacion: (i) a la fecha en que se hubieren colocado
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la totalidad de los Bonos de una colocacion que se emita con cargo a la Linea; (i) a la del
vencimiento del plazo para colocar los mismos; o (iii) a la fecha en que el Emisor haya acordado
reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado.

Eventos de Incumplimiento:

El Emisor otorgard una proteccion igualitaria a todos los tenedores de los Bones ermbidos en
virtud del Contrato de Emisidn. In consecuencia v en defensa de los intereses de los tenedores de
Bonos, ¢l Emisor acepta en forma expresa que los tenedores de Bonos de cualquiera de las series
de Bonos emitidas con cargo a la Linea, por intermedio del Representante v previo acuerdo de la
junta de tenedores de Bonos de fa respectiva seric de Bonos, adoptado con la mayoria establecida
en el Articulo 124 de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, podrin hacer exigible integra v
anticipadamente ¢l capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos

correspondientes a tal serie de Bonos, como si se tratara de una obligacion de plazo vencido, s1
oeurmiere cualgquiera de los siguientes evenlos;

1. 8i el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota de capital o
intereses de los Bonos emitidos con cargoe a la Linea, transcurridos que fueren 3 dias habiles desde
la fecha de vencimiento respectiva sin que se hubiere dado solucion a dicho incumplimiento, y sin
petjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales que correspondan conforme se indique en
la Eseritura Complementara correspondiente. No constituird mora o simple retardo, el atraso en ¢l
cobro en que incurran los tenedores de los Bonos.

2. 81 cualquier declaracion sustancial efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suseritos con molivo de las obligaciones de informacion derivadas de este Contrato de Emisidn, o
en las Escrituras Complementarias que se suscriban con motivo de la emision de Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta v la
misma pudiere alectar el cumplimiento de sus obligaciones con los tenedores de los Bonos. Para
estos efectos, se entendera por declaracidn sustancial (i) las declaraciones formuladas por el
Emisor en la Clausula Decimocuarta del Contrato de Emisidn, (ii) cualquier declaracion efectuada
con motive de las obligaciones de informacion contenidas en la Clausula Decimoguinta del
Contrato de Emision y (iii) las declaraciones que formule en las Escrituras Complementarias v que
expresamente se les olorgue este cardcler,

3. 5i el Emisor infringiera cualquiera de las obligaciones sefialadas en los numerales 1, 2, 4, 5. 6,
7.8, 9 10 v 12 de la Seccidn Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones de este Prospecto, v no
hubiere subsanado tal infraccion dentro de los 60 dias siguientes, o de los 90 dias siguientes
cuando se subsane tal infraccion mediante un aumento de capital del Emisor, siguientes a la fecha
en que hubtere sido requenido por eserito por ¢l Representante, mediante correo certificado.

4. 51 el Emisor v/o sus Filiales Relevantes incurrieran en cesacion de pagos o suspendiera sus
pages o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas. o hiciere cesion general o
abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitare su propia quiebra; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes con el objeto de
declararle en quichra o insolvencia; o s s¢ iniciare cualguier procedimiento por o en contra del
Emisor v/o sus Filiales Relevantes tendiente a su disolucion, liquidacion, reorganizacion,
concurso, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago. de acuerdo con
cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o solicitare la designacidn de un sindico, interventor u
otro funcionario similar respecto del Emisor y/o sus Filiales Relevantes, o de parte importanie de
los bienes de cualquicra de ellos, o si el Emisor o cualguiera Filial Relevante tomare cualquier
medida para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente en este nimero, siempre que,
en el caso de un procedimiento en contra del Emisor, el mismo no sea objetado o disputado en su
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legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales de
Justicia, en la oportunidad legal o procesal que corresponda. No obstante y para estos efectos, los
procedimientos iniciados en contra del Emisor yfo de cualquiera de las referidas Filiales
Relevantes, necesariamente deberdn fundarse en uno o mas titulos gjecutivos por sumas gue,
individualmente, o en su conjunto, excedan del equivalente a un 1% de los activos del Emisor,
cuenta 5.10.00.00 de la FECU individual del Emisor, Para estos efectos, se considerara que se ha
iniciada un procedimiento, cuando se hayan validamente notificado las acciones judiciales de
cobro en contra del Emisor o la Filial Relevante correspondiente.

5. 81 hubiera incurrido el Emisor v/o sus Filiales Relevantes en mora o simple retardo en el pago
de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o cualquier otro acreedor, provenientes de una o
mas obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente, que excedan en forma individual o
conjuntamente un monto equivalente a un 1% de los activos del Emisor, cuenta 5.10.00.00 de la
FECU individual del Emisor, v el Emisor yfo sus Filiales Relevantes no lo subsanare dentro de los
30 dias corridos siguientes a la fecha de la mora o del simple retardo. salve que a la fecha de pago
de dicha obligacion se hubiere prorrogado ésta. Se considerard que existe mora o simple retardo
en el pago de cualquier suma de dinero, para estos efectos, cuando se hayan notificado
vilidamente las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes, y el
Emisor v/o sus Filiales Relevantes, segan sca ¢l caso, no disputare de buena fe la procedencia y'o
legitimidad del cobro con acciones o recursos idoneos ante los tribunales de justicia, dentro del
plazo procesal correspondiente que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

6. Si se hicieren exigibles anticipadamente una o mas obligaciones del Emisor y/o sus Filales
Relevantes que, en forma individual o conjunta, excedan un monto equivalente a un 1% de los
activos del Emisor. cuenta 5.10.00.00 de la FECU individual del Emisor. No se considerard, para
estos efectos, el pago anticipado contemplado en el aclo o contrato que estipuld la obligacion
efectuado antes del vencimiento pactado. Para estos efectos, sdlo se considerard que se ha hecho
exigible anticipadamente una obligacion, cuando se hayan vilidamente notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes y el Emisor /o sus Filiales
Relevantes no hubiere disputado la procedencia v/o legitimidad del cobro con acciones o recursos
idéneos ante los tribunales de justicia dentro del plazo procesal que de acuerdo a la ley tenga para
la defensa de sus intereses.

7. Si el Emisor y/o sus Filiales Relevantes se disolviere o liquidare, o si se modifica el plazo de
duracién del Emisor a una fecha anterior al plazo final de amortizacion ¥ pago de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea, conforme al Contrato de Emision.

Efectos de fusiones, divisiones u otros

1. Fusioén: En el caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacidn o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y
cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision y las Escrituras Complementarias
imponen al Emisor.

2. Division: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Emision ¥ en las Escrituras Complementarias, todas las sociedades
gue surjan de la division, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de
pago de los Bonos que s¢ emitan con cargo a la Linea serdn proporcionales a la cuantia del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera, y sin
perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el Representante.

3. Transformacién: Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas
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del Contrato de Emision ¥ de las Eserituras Complementarias, serdn asumidas por la sociedad
transfommada, sin excepeion alguna.

4. Creacion de Filiales: La creacion de Filiales del Emisor no afectard los derechos de los
tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo ¢l Contrato de Emision v las Escrituras
Complementarias.

5. Enajenacion de Activos v Pasivos a Personas Relacionadas: En lo que respecta a la enajenacion
de activos y pasivos a personas relacionadas, ¢l Emisor velard para que la enajenacion se ajuste a
condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

. Modificacion del Objeto Social del Emisor: En caso de modificarse el objeto social del Emmisor
v establecerse limitaciones gue pudieren afectar las obligaciones contraidas por €l Emisor en el
Contrato de Emision y las Escrituras Complementarias, se establecerd que tales limitaciones no
afectardn los derechos de los tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo ¢l Contrato
de Emision y sus Escrituras Complementarias.

50  DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de Colocacion
Serd oportunaments informadeo en la Eseritura Complementaria respectiva,

Plazo de¢ Colocacion
Serd oportunamente informado en la Escritura Complementania respectiva.

Sistema de Colocacion
Sera oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

Colocadores

Serd oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

Relacion con colocadores
Serd oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en calle
Bandera N°140, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencidn al pablico.
h

Frecuencia, forma v periddico avisos de pago

No se contemplan avisos de pago a los tenedores de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
de Bonos.

Frecuencia y forma de los informes financieros a proporcionar
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Mientras esté vigente ¢l Contrato de Emisidn, los tenedores de Bonos se entenderin informados
de las operaciones y estados financieros del Emisor a través de los informes y antecedentes que
éste proporcionard al Representante y a la SVS. Los referidos informes y antecedentes seran los
que el Emisor deba proporcionar a la SVS, en conformidad a la Ley N°18.045 de Mercado de
Valores.

El Representante se entendera que cumple con su obligacion de informar a los tenedores de
Bonos, manteniendo a disposicion de los mismos dichos antecedentes para su consulta, en las
oficinas de su casa matriz, Asimismo, se entenderd gue el Representante cumple con su obligacidn
de verificar el cumplimiento, por el Emisor, de los términos, cliusulas y obligaciones del Contrato
de Fmision, mediante la informacion que éste le proporcione de acuerdo a lo seflalado en la
Clausula Decimoguinta del Contrato de Emisidn. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad del
Representante de requerir del Emisor toda la informacion que legal, normativa y contractualmente
este dltimo se encuentra ebligado a proporcionar.

L.os altimos estados financieros anuales auditados individual ¥ consolidado, asi como los Gltimos
Estados Financieros trimestrales individuales v consolidados del Emisor y sus respectivos andlisis
razonados, se encuentran disponibles en las oficinas de la sociedad, ubicadas en Avenida Vitacura
N 2670, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, como asimismo se encucniran disponibles en
las oficinas de la SVS ubicadas en Avenida Libertador Bemardo O°Higgins 1449, piso 9, comuna
de Santiago, Region Metropolitana.

70 OTRA INFORMACION

Representante de los Tenedores de Bonos

El Representante de los Tenedores de Bonos es el Banco Santander-Chile. cuyo domicilio es
Bandera N°14(, comuna v ciudad de Santiago.

No existe relacion de propiedad o parentesco entre ¢l Representante v los principales accionistas o
socios y administradores de la entidad Emisora, debiendo sefialarse en todo caso que el
Representante es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro
con el Emisor,

Ademis de las facultades que le correspondan como mandatario y de las que se le otorguen por la
junta de tenedores de Bonos, el Representante tendrd todas las atribuciones que en tal cardcter le
confiere la ley ¥ el Contrato de Emisién v se entendera, ademds, facultado para iniciar, con las
atribuciones ordinarias del mandato judicial, wdas las acciones judiciales que procedan en defensa
del interés comiin de sus representados o para el cobro de los cupones de bonos vencidos, estando
investido para ello de todas las facultades ordinarias que sefala el Articulo 7% del Codigo de
Procedimiento Civil v de las especiales que le otorgue la junta de tenedores de Bonos o la ley, en
su caso. Los bonos y cupones vencidos tendrin mérito gjecutivo en contra del Emisor, Tratdndose
de una emisién desmaterializada, ¢l certificado de posicién que emite ¢l DCV, tendrd mérito
gjecutivo y serd el instrumento valido para ¢jercer accion ¢jecutiva contra el Emisor. conforme a
lo establecido en los Articulos 13 v 14 bis de la Ley del DCV. El Representante estard facultado
para solicitar y examinar los libros y documentos del Emisor. pudiendo requerir al Emisor o a sus
auditores externos los informes gue sean necesarios para una adecuada proteccion de los inlereses
de sus representados, teniendo derecho a ser informado plena y documentadamente y en cualquier
tiempo, por ¢l gerente o el gue haga sus veces, de todo lo relacionade con la marcha de la
empresa. Asimismo. ¢l Representante tendrd derecho a asistir, sin derecho a voto, a las juntas de
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accionistas del Emisor si corresponde. Para tal efecto, el Emisor deberd notificar al Representante
de las citaciones a juntas ordinarias ¥ extraordinarias de accionistas, utilizando para este cfecto
todas las formalidades y plazos propios de las citaciones de accionistas. Por acuerdo de la junta de
tenedores de Bonos con el quorum establecido en el Articulo 124 de la Ley N°18.045 de Mercado
de Valores, el Representante deberd interponer las demandas y acciones pertinentes ¢n defensa de
sus representados en lo que diga relacion con la exigibilidad y el cobro anticipado de uno o mds
Bonos por alguna de las causales establecidas en el Contrato de Emision, junto con oblener la
declaracion judicial de resolucion de Contrato de Emision, con indemnizacion de perjuicios,
solicitar la declaracion de quiebra del Emisor, la presentacion de convenios extrajudiciales o
judiciales preventivos del Emisor con sus acreedores, con la participacion de los tenedores de
Bonos en ellos ¥ en general cualquicra otra peticion o actuacion judicial que comprometa el
interés colectivo de los tenedores de Bonos. Las facultades de fiscalizacion de los tenedores de
Bonos respecto del Emisor se gjercerdn a través de su Representante.

Encargado de la Custodia

El encargado de la custodia de los bonos es el Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores. Este fue designado por el Emisor y sus funciones v responsabilidades son sefaladas en la
Ley del DCV, gue establece el marco legal para la constitucion vy operacion de entidades privadas
de depasito v custodia de valores.

El domicilio del Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, corresponde a calle
Huérfanos N° 770, piso 17, Santiago.

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los pnncipales
accionistas o socios y administradores del Emisor,

Intermediarios participantes en la elaboracion del prospecto

Este prospecto ha sido claborado por Compania de Cervecerias Unidas 5.A con la asesoria de
Celfin Capital 5.A. Corredores de Bolsa.

ores Legales Externos de la Emision

Moguera, Larrain, Dulante y Compaiiia Limitada,
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Declaracion de Responsabilidad

Los directores de Compafila Cervecerias Unidas SA. vy el Gerenle General, firmantes da esla
declaracion, se hacen responsables bajo juramento respecto de la veracidad de toda la informacion
proporcignada para los fines de la inscripcidn de la linea de bonos objeto de esta soliciiud en el
Hegistro de Valores de la Superintendencla de Vakores y Seguros, en cumplimiento de la Ley M* 18.045
de Mercado de Valoras y de la Norma de Cardcter Ganeral N* 30 emitida por dicha Superintendencia,

Guillerma Luksic Craig
RUT: 6.578.597-8

John Micolson
Pasaporta Reino Unida
W 099009233

Andronica Luksic Craig
RUT: 6.062.786-K

Giorgio Maschistto Montuschi
RUT: 4.344.082-9

Manual José Noguera Eyzaguirre
AUT: 5.894.518-6

Carios Olivos Marchant
RLUT: 4,189.536-5

Philippa Pasguet
RUT: 48.090.105-3

Francisco Perez Mackenna
RUT: 6585.206-4

Alberto Mario Sobredo Del Ama
RUT: 14.672.478-T

Fatricio Jottar Masrallah
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Prasidente
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Declaracion Especial

Los directores de Compaifia Cervecerias Unidas S.A. v el Gerente General, declaran también, bajo
juramento, qua el Emisor no S8 @ncuentra én cesacion de pagos.

Guillermao Luksic Craig Prasidents W ATRAVAR A YAV,
AUT: 8.578.597-8 g

i
iy
Johin Micolson Vicepresidents : i

Pasaporte Raing Unido {
N 098008233 -

Andrénico Luksic Craig Director
RUT: 6.062.786-K

Glongio Maschigiio Montuschi Director
RUT: 4.344.,082-9

Manuesl José Noguera Eyzaguirre Director
RAUT: 5.884.519-6

Carlos Olivos Marchant Director
AUT: 4.188,536-5
Philippe Pasguel Director

RUT,; 48.090.105-3

- J
Francisco Pérez Mackenna Director 2 \{h—f
RAUT; 6.525.286-4 |
l..'.-t-ai'";
Albero Mario Sobredo Del Ama Director
AUT: 14.672.478-7 J

Patricio Jottar Masrallah Gerente General .
RUT; 7.005.063-3 | [ ] /
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Declaracion de responsabllidad v j 8

Los directores de Compania Cervecerias Unidas S.A. y el Gerente General, firmantes de
esta declaracian, se hacen responsables bajo juramento respecto de la veracidad de toda
la informacion complementaria de la solicitud de inscripcion de una linea de bonos en el
Hegistro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, en cumplimiento de la
Ley N* 18.045 de Mercado de Valores y de la Norma de Cardcter General N* 30 amlticra
por dicha Superintendencia. | . |

Guillermo Luksic Craig Prasidente i
RUT: 6.578.597-6 s
| /
i it |
f{( " L€ TS
John Nicolson Vicepresidente = 0 A
FPasaporte Reino Unido ] o

N® 098009232

Andronico Luksic Craig Diractor
RUT: 6.062.786-K

Gigrgio Maschietto Montuschi Directar
RUT: 4.344.082-9

Manuel José Nu%uura Eyzaguirre Director
RUT: 5.804.5108-
/ !4_
: W/ —— A
Carlos Olivos Marchant Directar F A

RAUT: 4.189.536-5

|
Philippe Pasquet Director |L .

RUT: 48,090.105-3 ' JI -

Francisco Pérez Mackenna Directar

AUT: 6.525,286-4 =
! - L..._-d-v'-“'{“'
Albwarto Mario Sobredo Del Amo Director
A

RUT: 14.672.478-7
— | — | .'I
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Patricio Jottar Nasrallah Gerente General L Y WUL
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Declaracion especial

Los directores de Compania Cervecerias Unidas 5.A. v e Gerente General, declaran
tambien, bajo juramento, que el Emisor no se encuentra en cesacion de pagos.

Guillermo Luksic Craig Prasidente A
RUT: 6.578.597-8

John Nicolson Vicepresidenie —
FPasaporte Heino Unido .
N7 9a009233

Andronico Luksic Craig Director

RUT: 6.062.786-K

Giorgio Maschistio Montuschi Director
RUT: 4.344.082-9

Manuel Jose Noguera Evzaguirre Diractor
AUT: 5.894.519-6

Carlos Olivos Marchant Director
RUT: 4,189.536-5

Philippe Pasquel Director
RUT: 48.000.105-3

Francisco Pérez Mackenna Direcior
RUT: 6,525 286-4

Alherto Mario Sobredo Del Amo Director
RUT: 14.672.478-7

o Il:.-l'-\-\._
Patricio Jottar Nasrallah Gerente General __l_____ it S, R oo
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REPERTORIO N"1677-2009

PROTOCOLIZACION M°488-2000

CONTRATC DE EMISION DE BOMNOS

POR LEINEA DE TITULOS DE DEUDA

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS 5.A.
¥
BANCO SANTANDER-CHILE,
como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

¥ BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintitrés de snera de dos mil nuave, ante
mi, OSCAR ERNESTO NAVARRETE VILLALOBOS, Abogado, Woetario Suplénte,
del Titular de la Cuadragésima Tercera Notaria des Santiago, de don
JUAN RICARDO SANM MARTIN @ URREJOLA, segin Decreto Judicial gue ge
protocoliza en esta Notarla, con oficic en calle Huérfanos nimers
occhocientod treinta y cincoe, pisce dieclocho, comunz de Santiagoc,
Ccompareacen: dofia PRosita Covarrubias Gatica, chilena, soltars;
tngeniero comercial, cédula nacional de identidad numers seis
millones ochenta y nueve mil doscientos noventa v cinco guidn cuatro,
¥ don Reoelf Duursema, holandés, casado, economista, cédula de
identidad de extranjeros nimero veintitn millones seiscientos noventa
¥ cuatro mil tresclentos sesenta y siste gquién ocho, ambos en
representacion, segun se acreditard, <de COMPARIA CERVECERIAS UNIDAS
S.A., sociedad anénima abierta, Fol lUnico Tributario niomerc noventa

millones cuatrocientos trece mil guidn uno, todos domiciliades en




avenida Vitacura dos mil seiscientos setenta, piso velntlirres, comuna
de Las Condes, ciudad de Santiagoe, en adelante tambien e
indistintamente “CCU® ¢ el “Emiser”; y don GONZALD ROMERD
ASTABURDUAGA, chileno, casade, abogado; cedula nacional de identidad
pnomers cifco millones glento cuarenta ¥y clnce mil seiscienbos nueve
quién dos, en representacion, segun se acreditara, del BANCO
SANTANDER-CHILE, Rol Opico Tributario nimerd noventa y siete millones
treinta vy sels mil guién k,; empresa autorizadsa para desarrcllar
actividades bancariss en Chile, todos domiciliados en calle Banders
pimeroc ciento cuarenta, comuna ¥ cludad de Santiago, comparecilendd &0
calidad de Representante de los Tenedoras de Bonos y como Banco
Fagador, =n adelante indistintamente &1 “Hepresentante de los
Tenedores de Bones”, ¢l "Bance” ¢ "Rapresentante” o "Banco Pagador”
cuandn concurra en esta Gltima calidad. Sin perjuicio de Lo anterlor,
cuando se haga referencia & los comparecientes en forma conjunta, se
denomlinaran las “Partes” v, en forma individual, podréan denominarse
la “Parte”: los compatecientes mayores de edad, 'guienss acreditan sus
igdentidades con las cédulas citadas vy exponen: Que, en conformidad -a
la Ley HNamero dieciocho mil cuarenta y cinco, scbre Mercade de
Valores, en adelante la "Ley de Mercado de Valores”, la Ley Humsro
discipehs mil ecuarenta v sals, sobre Socledades Andnimas oy =0
Reglamento, las normas pertinentes dictadas por la Supérintendencia
de Valores Y Beguros, &1 adelante ! indistintamente la
“Superintendencia® o “8V8", la Ley Himero dieciocho mil ochocientos
satenta v Sg8ls sobre Entidades Privadas de Depdsito ¥ Custodia ae
Valores;, en adelante la "Ley del DCV", sl EReglamento de la Ley del
pCY¥, en adelante =l “"Reglamento del DCVY, &1 Reglamento Interno del
Deposito Central de Valores 35.A., Deptsito de Valores, =n adelante el

“Reglamento Internc del DOVY, las normas legales o reglamentarlas
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aplicables s 1a materia, vy de conformidad a 1o acordade por e1
Directerie del Emisor, en sesién ordinaria celebrada con fecha cinco
de noviembre de dos mil ocho, las Partes wvienen en celehrar un
contrato de emisidn de bonos por linea de titulaes de deuda, de
aguellos definidos en el inciso final del Articule ciento cuatro de
la. Ley de Mercado de Valores, en adelante g indistintamente el
"Contrato de Emisién por Linea" o el “"Contrate de Emiaién" o el
"Contrato”, cuycs bonos serdn emitidos por CCU, actuands el Banco
como representante de  las persconas naturales o juridicas gue
adquieran los bornos emitides en conformidad al Contrate Y como Banco
Pagador, Las emisiones de bonos gue se efectien con carge al
Contrate, en adelante también los “"Bonos”, seran desmaterializadas,
para ser colocados en el mercade en gensral, ¥ log Bonos seran
depasitados en el Depasito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores, en adelante también sl “DCV”, todo de conformidad a las

estipulaciones que siguen: DEFINICIOCNES: 3in perijuicie de otros

terminoz definidos en este Contrate, log términcs gue a continuacidn
e indican, tendrén 1los siguientes significades: Une. “Banco
Pagador", =l BANCO SANTANDER-CHILE. Dos. “Bene”, unc o més de los
bonos emitidos de conformidad con este Contrato en cualquiera de sus
serles o sub-series. Tres. "Contrate", el presente instrumento v
cualguiera escritura posterior modificatoria y/o complementaria del
mismo ¥ las tablas de desarrolls que se protocolicen al efecto,
Coatro. "Dia Habil", los dias gue no sean domingos v festivos: ¥ por
"Dia HAbil Bancario”, aguél en gue los bancos e instituciones
financieras abran normalmente sus pusrtas al publice en Santiago de
Chile, para =1 ejercicic de las operacicnes proplas de su giro.,
Cinco. "Diario", el diarip "Estrategia”; en caso que éste dejars de

existir, el "“Diarle Oficial”. 'Seis. "Délar”, dolar de los Estados
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Unidos de América. Siete. "Délar Observade”, corresponde & aguel tipo
de cambio del Délar, caloculadeo en funcidn de las transacciones
realizadas en e8] mercade camblaric formal durante el dia hakil
ipmediatamente anteridar a la publicacidn gue mas abajo se sefiala ¥,
51 eas del o©aso, scbre la base de informes gue pueda cbtener de los
registros de los mercades del exteriocr, y gue publica diariamente el
Banco Central de Chile en el Diario 0Oficial, segun lo dispone: el
Capitules I, numers VI, del Compendic de Normas de Cambios
Internacionales del Banco Central de Chile. Oche. “Emisor"”, Compafiis
Carvecerlas Unildas S.A. HNueve., "Eatados Financieros”, =1 balance
general, estado de resgultados, wstads da flujo efective vy demas
antecedentes del Emiszor contenidos en la FECU.. Diez, “FECO®, la Ficha
Estadistica Codificada Uniforme establecida sn la Circular Mamero mil
guinientos une de la Superintendencia v sus modificaciones, o la
norma gue la reemplace, Lis referenclas hechas an este Contrato a
partidas especificas de la actual FECO; se& entenderdn hechas a
aquellas en gue tales partidas deban anotarse en el instrumento gue
reemplace a la actual FECU. Onoce. "Filial", "Matriz" v/o "Coligada",
agquellas scociedades & gue se hace mencién en les Articulos ochenta y
s2is Y ochenta y siete de la Ley Nimero dieciocho mil cuarenta y
sels. Doce. "Linea"” o "Linea de Bonos” significa la linea de emisién
de bonos a gue se refiere el presente Contrato. Trece, “Dtra Linea”
significa el Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de
Peuda cuyo monte nominal total es la suma equivalents &n Pesos de
cince millones de Unidades de Fomento, otorgade entre las Partes por
escrirura pidblica con esta misma fecha ¥.en esta misma Hotaria bajo
el Repertorio namero mil selsclentos setents y ocho, y en conjunto la
Linea y la Otra Linea las “"Deoa Lineas”. Catorce. “"Peso”, la moneda de

cursc legal en la Feplblica de Chile. Quince. "Teneder de Bonos" o
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“"Tenedor”, cualquier inversionista que haya adguirido y mantenga

inversidn en Bonds emitidos dentro de la Lines, en la fecha de gque se
trate., Dieciséis. "Unidad de Fomente" o "UF", la Unidad de Fomsnto
que varia dia a dis y qgue es publicada periédicamente en =1 Diario
Oficial por el Bance Central de Chile en econformidad a la Ley
dieciocho mil ochocientos cuarenta, Ley Orgénica Constitucional del
Banco Central de Chile v que diche crganisms publica en el Diaria
Oficial, de acuerdo a lo contemplade en el Capltulo: I B, tres del
Compendio de Normas Firancieras del Banco Central de chile o las
normas que la resmplacen en el futurs. En el evento gque, por
dizposicién de la autoridad competente s  le encomendare a atros
organismos la funclon de fijar 21 wvalor de la Unidad de Fomento, se
entenderda que se aplicara el valor fijado por éstos. Si por cualguier
motivo dejare de existir la Unidad de Fomente a se modificare la
forma de su calculo, sustitutivamente se aplicard como reajuste la
variacion que experimente el Indice de Precics 3]l Consumidar en igual
periodo con un mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de
Hstadisticas o el organismo gque lo reemplace o suceda, entre sl dia
primero del me2 calendaric en gue la Unidad de Fomente deje de
EX15L1r 0 gue entren en vigencis las modificaciones para su ealeculo ¥
el Qltimo dia del mes calendaric inmediatamente anterior a la fecha
de vencimiento de la respectiva cuota. 5in perjuicio de las
definiciones contenidas en otras partes de este documento, para
efectos de este Contrato de Emisién y Sus anexos Y & menas que del
contexto 8¢ Infieras clarsmente lo contrario: A/ los términos con
mayiscula /salve exclusivameénte cuando 8ae encuentran al comienzo da
una frase o en el casc de un nombre propio/ tendran el significado
asignado a los mismos en esta cléausula de defimiciones; B/ fegun 58

utiliza en este Contrato de Emisién: i/ cada término centable que. no
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esté definide de otra manera en este instrumento tiene el significado
asignade al mismo de atuerde a los Pripncipios de Contabilidad
Generalmente Aceptados Chilenos, y 11/ cada término legal gue no esteé
definidc de otra manera en easte Contrato de Emlsién tiene &l
significado asignado al mismo de conformidad con la ley chilena, e
acuerdo a las normas de interpretacién establecidas en el Codigo
Civil de Chile:; y ¢/ lLos términos definidos en este Contrate, puedsn
ser utillzados indistintamente, tanto en singular come en plural,

para los propésitos de eéste Contrato de Emisidm. CLAUSULR PRIMERA:

Antecedentes del Emisor: Uno. Nombre: Compafia Cervecerias Unidas
5.A. Dos. Domicilico legal y dirececién de la sede principal: 3u
domicilio legal y sede principal se encuentra ubicada en la ciudad de
santiago, Avenida Vitacura dos mll seiscientos setenta, plso
veintitzrés, comuna de Las Condes, sin perjuicic de las agencias o
suycursales gue puade establecer en otros puntos del palas o del
extranjere. Tras, Rut: Noventa millones cuatroclentes trece mil guilon
ano. Cuatro. Constitucién legal: E1l Emisor ez una socledad andnima
abierta ohilena inze¢rita en el Registre de Valores de 1a
fuparintendencia bajo &l namerc cero cero cerc siete, de fecha cinco
de mayo de mil novecientos ochenta y dos, gue sa rige por las normas
contenidas en la ley dieciccho mil cuarenta y sels y su Reglamento.
El Emisor se constituyd mediante escritura pablica otorgada con fecha
ocha de enern de mil nevecientes dos en la Notaria de Valparaiso de
don Pedro Flores Eamudio;, 3 autorizada por Decreto Supremo DOMEro
ochocientos ochenta ¥ nueve con fecha diecinueve de marze de mil
novecientos dos, Esta sociedad fue inscrita en el BRegistro de
Comercio de Valparaise a fojas cuarenta ¥ nueve wvuelta, nimero
cuarenta y cince del afie mil novecientos y dos, ¥y publicada en el

Diario Oficial del weintienatrs de marzo de mil novecientos dosm. El

i
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astatutao social fue modificads, entre otras, por sendss escrituras
publicas de fechas seis de junio de mil novecientos satenta ¥y ocho y
veinticuatro de mayo de mil novesientcs satents ¥y nueve, ambas
otorgadas en la WNotaria de Valparaiso de don Rafael L., Barahona
Stahr; ¥ cuyo certificados de aprobacién se lnscribi® a foijas
novecientos ochenta y seis wyuelta namerc seiscientos catarce del
RFegistro de Comernic de Valparaiso del afio mil novecientos satenta vy
nueve, ¥ 5@ punlico en el Diario Dficial de dieciocho de agosto de
mil novecientos setenta y nueve. Al margen de la inscripeion del afe
mil novecientos setenta y nueve, se practicaron todas laa notas
marginales hasta junio del afio dos mil unmo, oportunidad en gue se
camold el domicilio del Emisor de la ciudad de Valparaiso a la ciudad
de Santiago. La 0ltima escritura en gque se contlene 2] texto complecs
de los estatutos, ¥ que constituye la dltima reforma estatutaria, es
aguallas acordada en  la Cuadragesima Cuscta Junta Genaral
Extracrdinaria de Accionistas del Emiscr, celebrada con facha cuatro
de: junio de dos mil ung, cuya acta se redujo a4 escritura piblica con
e5a misma fecha en 1ls MNotaria de Valparaiso de dofia Maria Ester
Astorga Lagos, £ inscritz en e] Registro de Comercio de Valparaiso a
fojas cuatrocientas setefita y  cuatro wvuelta ngmeto trescientos
sesenta y ocho del afdo doz mil uno v en el Registro de Comercio de
Santiago & fojas dieclocho mil ciento cuarenta ¥ Tleve numerc catorce
mil seiscientos del afo dos mil ung, v publicado en el Diario Oficial
de Creca de jurnio de dos mil uno. Cingo, Cbjeto Soeial: El ochieto del
Emisor en conformidad a sus estatutes, corresponde al desarrollo de
las siguientes actividades: a/ la fabricacisn; #laboracién vy
comercializacidn de cervezas, behidas alcoholicas, aguas gaseosas vy

bebidas en generals B/ la producclen, elaboracisn ¥ comerciallzacién




cazal of la administracion, manejo % explotacién de predics
agricolas, forestales o de aptitud forestal, como la transformacion,
industrializacidén i comercializacion de productas auricolas,
ganaderos y ftorestales; d/ la fabrigcacion y comercio de envases de
tode tipo y para coalguier uso; e/ 21 transporte ferrestra, aareo;
maritimo 'y fluwial, por cuenta propis o aiens; £/ La produccién ¥
comercializacion de maguinarias, vehiculos, elementos y equlpos para
fines agricolas, minerps, pesguercs, industriales, de construcclén,
comerciales ¥y de uso doméstico, sus accesorics y repusstosy g/ 1la
industria de la construccién, el desarrello de negocios inmobiliarios
y la promocién de las actividades turisticas; h/ la realizacidn de
tas activigadez v npegocios relacionadas con la minerta 3 la
gxplotacidn;: produccien v comercializacicn de cualguier fuente de
energia susceptible de aprovéchamiento industrial o doméstico; i/ la
computacidn #lectrénica, la asszoria =0 la administracidn,
organizacidén y desarrollo de empresas; j/ la ejecucidn de mandatos,
comisiones y corretajes y la participacidn, =n conformidad a la ley,
en empresag de dbjseto bancario; de serviciss financieros; de saguros,
de warrants, de almacenamients vy depdzitos de mercaderias, vy ap 1a
administracién de fondos mutuas vy previsionales; k/ comprar y en
general adgquirir, vender vy en gensral enajenar, y permutar toda clase
de valores, aritendiendose  por tales cualesguiara titulos
transferibles, incluyendo acciones, opoiones a la compra ¥y vernta de
agcionas, bonos, debentures, cuctas de fondos mutues, planes de
ahorro, afectos de comercio, ¥y en general ftode tipo de titulo de
crédito o inversién; asi como también 1los valores emitidos o
garantizados por &l estado, por las instituciones piblicas
centralizadas o descentralizadas y per el Banco Centrsl de Chile.

Seis. Aprobacion: La emision de bonos por lipea se encuentra
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debidamente aprobada por el Directoric del Emisor, seqgln consta en ol
Acta de Besion de Directoris de fecha cinco de noviembre de dos mil
ocho, reduclida a escritura publica de fecha diez de diciembre de dos
mil ocho en la Wetaris de Santlage de don Juan Ricardo San Martin
Urrejola; complementada por acuerde del Directoric del Emiscr, segun
consta en el Acta de Sesidn de Directoric de fecha siete de enero de
dos mil nueve, reducidas a escritura publica de fecha weinte de enero
de des mil nueve en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San
Martin Urrefola. Sleta. Fepresentantas del Bmisar: Les representanteas
del Emisor para suscribir el presente Contrato son los sefiores
Patricigo Jottar Hasrallah, Bicardo Reyes Mercanding, Dirk Leisewits
Timmermann, Rosita Covarrubias Gatica, Roslf Duursema, Hugo Owvando
ialazZar Yy Marcela Achurra Gonzalez, actuando conjuntamente dos
cualesguiera de estos representantes, Ocho. Deudas bPreferentes o
Privilegiadas del Emisor y Emisiones Vigentes de Bonos., Deudas del
Emisor: Mo existen deudas preferentes conforme al articule daos mil
cuatrocientes setenta y siguientes del Codigo Cilvil. PFor otra parte
el Emisor filene vigente una emisidn de bonos por un monte miximo de
emiglon de dos millones de Unidades de TFomento para la Serie E;
conforme a le dispuesto en el Contrate de Emisién de Bonas que Consta
de las escrituras publicas de fecha catorce de septiembre de dos mil
cuatre y seis de octubre de dos mil cuatro, ambas otorgadas ante el
Notsrio Pablico de Santlage don Juan Ricarde Ban Martin Urredola.
Dicha emisidn de bonos s& inscribié bajo el nimeroc trescientos
ochenta y ocho con fecha dieciocho de octubre de dos mil cuatro en al

registro de. Valeores de la  Superintendencisa. CLAUSULA SEGUMDA:

Antecedentes del Representante de los Tenedores de Bonos y Banco
Pagador: Uneoc. Antecedentes Juridicoes. A. MNombre: BANCOD SANTANDER-

CHILE. B, Domicilic ¥ Direccién Sede Principal: E]l BANCD SANTANDER-
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CHILE tiene su domicilio legal en Santiage, Chile w su oficina
principal =e encuentra ubicada en calle Bandera Namero ciento
cuarenta, comuna vy cludad de Santlago. €. Rut: noventa y Siete
millones treinta y sels mil guién k. D. Constitucién legal: EL BANCOD
SANTANDER-CHILE 'es una empresa bancaria con personalidad juridica y
patrimonioc propio constituida por escritura piublica de fecha siete de
septiembre de mil novecientos setenta y siete, otorgada en la Hataria
de Santiago de den Alfredo Astaburuaga Galvez, bajo la razon social
de Banco de Santiago. Su funcionamiento fue autorizado por Resolucion
de la Superintendencia de Bancos & Instltuciones Financisras nomers
ciento dieclocho de fecha wveintisliete de odtubre de mil novecientos
gsetenta ¥y giete. Un extracto de sus estatutes y la resclucion numeros
ciento tres de fecha weintidds de septiembre de gque los aprcbe fueron
inscritos a fojas ocho mil gochocientos weinticinco nimero cinco mil
diecizipste del PBeglstro de Comercioc de Santiage del ano mil
novacientos setenta ¥ =iete, publicindose ademds, en el [iario
Oficial de fecha wveintiocho de septiembre de mil noveclientos sSEtents
y siete, Las estatutocs han zido reformados en diversas coportunidades,
siends la Glrima modificacidn la acordada en Junta Extracrdinaria de
actionistas celebrada sl vednte de abril de dos mil cuatre cuva acta
sg redujo a Bscritura publica el cres de mayve de dos mil cuatre en la
Wotaria de ‘Santiago de dofie Mancy de la Fuents Hernandsz. Esta
reforma se aprobd por Resclucién de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras ndmero sSessnta vy tres de trece de mayo de
dos mil guatreo. Un extracto de ella y de la resclucidn se publicaren
en el Diario Oficial de primerc de junio de dos mil cuatro vy sé
inscribieron en el Begistro de Comercio del afic dos mil cuatro a3
fojas quince mil s=eteclentas sesenta vy  doa numeros ohoe mil

cchocientos  3esenta Y guatro del citado Conservador, Dos.

10



— =

J. RICARDO SAM MARTIN U. U 5 1
NOTARIO PUBLICO
NOTARIA N° 43 2
HUERFANOS 835 - PISO 18 (DL 75 ¥ =
SANTIAGO ¥ re

Determinacion de la Remuneracién del Representante de los Tenedores
de Bones: El Emisor pagard al Banco Santander-Chile por su desemperic
como  representante de los tenedores de Bonos, los siguientes
honorerios: 1/ una comision inicial ¥ por una sola vez, pagadera
contra la firma del presente contrato eguivalente a ochenta Unidades
de  Fomento mas IVA; 14/ wuna remuneracién anual, pagadera
anticipadamente equivalente a cincuenta Unidades de Fomento mas IVA,
la gue se dewengard a contar de la fscha de la primera colocacién ds
Bonios Con oCcargo a la Linea v oen cada aniversaric de esta facha
mientras se encuentren vigentess emisiones de Bones con cargo a esta
Linea, sin consideracidn al nimero de tales emisiones: vy Lii/ una
comision de diez Unidades d= Fomento mis IVA, por cada escriturs
publica complementaria gue de cuenta de uns emisidn con cargo a ls
Lirnea, pagadera a la fecha de suscripcitn de la escritura Respectiva.
Todes los gastos en gue razonablemente incurra el Representante de
Los Tenedores de Bonos con ocasidn del desempefio de las funciones e
contempla la ley y €1 presente Contrato, incluides 1os gue  3e
originen c<on ocasion de la citacidn y celebracidn de una Junta de
Tanedores de Bonos, entre los que se comprenden los honcrarios de los
profesionales involucrados, publicacion de avisos de citacién W otrbe
relacionados, seran de carge del Emisor, guien deberd proveser
oportunamantea al BHepresentante de les Tenedores de Bones de los
tondos para atenderlos. Con teodo, los gastos no podrdn exceder del
oguivalente en Pesos & cien Unidades de Fomento mds IVA v deberan
justificarsé con los presupuestos y recibos correspondientes. Los
honorarios de los aludidos profesicnales invelucrados se pagaran en
funcion al tiempo efestivamente utilizado de acuerdo a remuneracién
de mercados vigente. En casc de sustitucién del Representante por

cualquier causa, el Emiscor pagard al nuevo representante

11




remuneracidn igual a la gue se cobliga a pagar al Representante por
medio de la presente escriturs. Trea. Determinacién de la
Remuneracidén del Banco Pagader: Banco Santander-Chile percibira del
Emisor, por su actuacidén como Banco Pagador, una remuneracidén anual
equivalente a clncuenta Unidades de Fomente mas IVR, la qua se
devengara a coptar de la fecha de la primera colocacion de Bonos con
cargo a4 la Llinga, ¥ én cada aniversario de esta fecha mientras se
encuentren  wvigentes Bonos emitidos ocon cargo a8 €sta, #llo con
independencia del nimero de page de cupbnes que se realicen en el
respegtivo afo calendario. En caso de sustitucién del Banco Pagador
por cualguijer causa, el Emisor pagard al nuevo bance pagader una
remuneracion igual a4 la gue ebligs a pagar al Banco Santander-Chile

por medio de la presente escritura, CLAUSULA TERCERA: Antecedentes de

la Empresa de Depésite Central de Valores 5.A., Depdsitc de Valores,
Uno. Designacion: Atendido gue les Bones dgue se emitan en virtud de
€ite Lontrato seran desmaterializados, =21 Emisor ha designade al DCv,
a efectos gue mantenga en depdsite dichos Bonos. Des. Domicilio legal
¥ Direccion Sede Principal: Conforme a sus estatutos, el domicilio
social del BCV, es la ciudad y comuna de Santiage, sin perjuicio de
las sucursales o agenclas gque se establezcan en Chile o en el
extranjerc, en conformidad a la Ley. La direccién de su casa matriz
es calle Huérfanos nimero setecientos setenta piso diecidiets. comuna
¥ eciudad de Santiago. Tres. Rel Unice Tributario: HNoventa vy s5eis
millones seiscientos sesenta vy seis mil eiento cuarenta guién dos.
Cuatro. Remuneracion: Conferme a lo estipulado en la cliusula catorce
del contrate de registro de emisiones desmaterializadas de valores,
renta fija & intermediacidén financiera, celebrade con fecha seis de
septienbre de dos mil cuatro entre el DOV vy el Emisor; la prestacién

de los serviclos de inscripcilén de instrumentos e ingresc de valoraes
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desmaterializades, no estard afecta a tarifas para el Emisar.

CLAUSULA CUARTA: Monto, Antecedentes, Caracteristicas ¥ Condiciones

de la Emisidén. Une. a/ Monto de la Emisién de Bonos por Linea: E1
monto maximo de la Linea serd la suma de cince millones de Unidades
Se Fomento. Sin perjuicic de lo anterior, en cada emisisn con cargo a
la Linea se espacificard =i los Bonos emitides ecen cargo a ella se
EXxpresaran en Unidades ce Fomento, en Pesos o en Délares. En =l caso
de los Bones emitidos en Pesos 0 en Dolares se estara 3 la respectiva
#quivalencia para los efectos de caleular el cumplimiento de este
Limite. En ningan momento el wvalor nominal de las emisiones de Bonos
cen cargo & esta Linea y el wvalor nominal de las emisicnes de Bonos
Emitidos con cargo a la Otra Linea que simultdneamente estuvieren en
circulacién, podrdn exceder a la cantidad eguivalente expresada en
moneda nacicnal de cince millones de Unidades de Fomerto. No obstante
le anterior, no se aplicard este limite a los bonos que se emitan con
cargo a cualguiera de las Dos Lineas para financiar exclusivamente =1
pago de bonos gue estén por vencer. El Emisor podra renunciar a
emitir Y <olecar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al
vgulvalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la
Linea ¥y colocadss s la fecha de la renuncia, con la sutorizacién
#xpress del Representante. Esta renuncia ¥ la consecuente reduccidn
del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura plblics
otergada por el Emlscr ¥y el Representante y ser comunicadas al DoV ¥
3 la Superintendencia. A partir de la fechs en que dicha declaracién
se registre en la Superintendencia, =1 monto de la Lines quedars
reducido al monte efectivamente colocado. Desde ya al Eepresentinta
s2 entiende f[acultads para cencurrir, en conjunto con el Emiscr, al
otorgamiente de la escritura piblica en gque conste la reduccian del

valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisar




termings de dicha escritura sin necesidad de auterizacidn previa por
parte de l1la Junta de Tensdores de Bonos. bf Oportunidad y mecanismo
para determinar el monto nominal de loz Bonos en circulacion emitidos
con cargo a la Linea de Bonos y a la Otra Linea ¥ el monto nominal de
los Bonos gue se colocaran con cargo a la Linea de Bonos: 1 monto
nominal de los Bones en circulacidn emitidos con cargo a la Linea de
Bonod. % & la Dtra Linea v el monte nominal de lo=: Bonogs gue e
colocaran con carxge & la Linea de Bonos, =& determinara en cada
gscritura publica complementaria que se suscribs con motive de las
colocaciones de Bonos gue se efectien con cargdo a la Linea de Bonos.
Toda suma gue representen los Bonoa en clroulacidn emitides con cargo
a las Dos Lineas ¥ los Bonos gue 3@ colocaran con cargo 84 la Linea de
Bonios, sSe expresardn en (nidades de Fomento, segin =1 walor de estsa
upidad a 1 fechs de la correspondiente escritura complementaria. En
aguellos cascs en gue los Bonos %Se emitan en Pesos o an Ddlares,
ademas de sefialar &1 monto nominal de la nueva emisidén vooel salde
inzolute de las emisiones previas en Pesos o en Dalares, ==
establecerd su equivalente en Unidades de Fomento. Para estos efecros
6 estarad, segun los casos: /fi/ al wvelor de la Unidad de Fomento
vigente a la fecha de la correspondiente escritura complementaria o
Jil/f al walor del Délar Obgervads publicade en el Diarle Oficial dal
Dia Habil -anterier a la fecha de la respectiva escritura
complementaria; Doa, Flazo de la Linea: Ls Linsa de Bonos tisns un
Plazo maximo de duracidn de treinta afios contade desds la fecha de 3u
inscripcién en el Registro de WValores de la 8YVS8, dentro del cual
tendra derecho a colocar vy deberén vencer las obligaciones con ©cargo
@ la Linesa. Tres. Caracteristicas Generales de los Bonos: Los Bonos
gue ze emitan con cargo a la Linea podredn ser colocadss en el marcads

én general, Se emitiran desmaterializados en virtud de lo dispuesto
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en el Articulo once de la Ley del DCV, y podrén estar expresados: i
en Pesos, fiiS en Unldades de Fomento, ean CUY¥0 casg seran pagaderos
en su equivalencia en Pesos & la fecha del page, o 7iii/ en D&lares,
en cuyo caso Seran pagaderos en su eguivalencia en Pesos, s5agin &1
Dolar Observado publicado a la fecha del pago. Para los efectos de la
Linea, los Bonos podrdn emitirse =0 una ¢ mas series o sub-geries.
Cuatro. Condiclones Econdmicas de los Bonos: Los Bonos que 5= emitan
cen cargo a4 esta Linea, Su monto, caracteristicas vy condiciones
especialea e especificardn &n las respectivas escrituras
complementarias del presente Contratc de Emisién, en adelante las
"Escrituras Complementarias”™, las gque deheran otorgarse oon motivo de
cada emisién cen carge a la Linesa y deberin contenar, ademas de las
comndiciones gue &n sU oportunidad establezca la Superintendencia en
normas generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes
mencienes: s/ el monte & ser colocade an cada caso ¥ el walor nominal
de la Linea disponible al dia de otorgamiente de 1la Escritura
Complementaria de la emisidn de Bonos que se efectie con cargoe a la
Linesa. Los titules de los Bonos guadaridn expresados en Peasds, en
Unidades ge Fomento o ern Délares; b/ indicacién de la reajustabilidad
@2 los Bonos, 81 correspondiere; of serles o sub-series de esa
emisian, =S1 correspondiere, plazo de vigencia de cada serie o sub-
serie, si correspendiere, ¥ eQumeraclion e los titules
correspondisentes; d/f nuamero de Bonos de cada serie o sub-serie, =i
correspondiere; e/ valor nominal de cada Bonoi £/ plazo de colocacién
de la respectiva emision:; g/ plazoe de vencimiento de las Bonos de
cada emlsion: b/ Tasa de interés, especificacién de la base en diss a
que la tass de interds estard referida, perlede de page de los
intergses, fecha desdas la cual los Bonss comienzan &

intereses Yy reajustes; i/ cupones de los Banos, tabla de desarrol ks

15




una por o cads serie o sub-searie, 51 correspondiere— para detSrminar osu
valor, la gue debard protocolirzarse e iddicar numers de cuootas de
intereses ¥ amortizacloness, f£feachas de pago, monta de intereses ¥
amortizacion de capital a pagar en cada cupon, monto total de
intereses, reajustes Yy amortizaciones por cada cupon, salde de
capital adeudado lusgo de pagada la cuota respectiva e indicacidn de
la moneda de pago haciendo presente gue ella serda siempre en Pesos,
independiente de la unidad de reajuste gue =& contemple o gue los
Bones estén expresadss en DMlaresy 4/ fechas o perisdas da
amortizacidén extracrdimaria, a8l correspondlerey vy K/ uso especifico
gque el Emisor dard a los fondos de 1la emision respectiva, oon
indicacién de 1la proporcidn o monto que se destinard a la
refinanciacion de pasivos y proporcidn o monte Jgue se descinard al
finpanciamiento de inversiones del Emisor. Cinco. Declaracidn de los
Bonos colocadoa, Dentro de los diez dlas corrldos’ sigulentes &
cualguiera de laz fechas gue se indican a2 continuacian: i/ a la
fecha en gue sSe hubleren colgcado la totalidad de locs Benos de una
colocacidn’ que se emita con carge a la Linea; J/ii/ a la del
vencimlento del plazo para celocar los mismos; ¢ Fiii/ a la fecha en
que el Emisor hays acordado reducir el montd total de la Linea a lo
gfectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en &1 punto Uno
al de la presente Clausula Cuarta, =1 Emisor declarard =l nimerc de
Bonos colocades y puestos en circulacidn de la respectiva colocacidnm,
con expresion de su serie, o sub-serie =1 correspondiere, wvalor
nominal vy nameros de los titules, mediants escritura paiblica gue =e
anotard al margen de= esta  escritura de emiszidn. Seis. Bonos
desmaterializados al portador: Los tituleos de los Bonos gue se emitan
con cargo a4 la Linea seran al portador ¥ desmaterfalizadons desde la

respectiva emisién y per ende: i/ Los titulos ne serdn impresos ni

la
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confeccionados materizlmente, sin perjuicic de aguellos casos en gue
corresponda su impresidn, confeccidn material ¥ tradicidn por 1la
simple entrega del titule en los términos de la Ley del DCV. ii/
Misntras los Bonos =e mantendan desmaterislizados, se conservaran
depositades en &1 DOV v la cesiagn de posiciones sohre wllas s5e
efectuara conforme a las normas de 1a Ley del DBCV, de acuerds a lo
dizpuesto an la Horms de Cardcter General nimeéro setenta ¥ siete, de
veinte de enero de mil hovecientos noventa ¥ ocho ¥ sus respectivas
modificaciones, de 1a Superintendencia, en adelante indistintamente
"NCG numero setenta y siete” vy conforme a las disposicionss del
Eeglamento del DoV oy al Faglamento Int=rno del DCwv. La
materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se hard en la forma
dispuesta en la Clausulz Décima de este instrumento ¥ s0lo en leos
casos alll previstos. 111/ La numeracién de los titulos sers
correlativa dentro de cads una de lasz seriez o sub-series que  se
smitan <on cargo a la Linea, partiendo con el numeroc cers cero cars
cero uno, ¥ cada titule representard y constituird un Bono de la
respectiva  serie o sub-serie. Al momente de solicitar la
materializacidn de un Bono, el DCV informard al Emisor =1 nimers ¥
serle o sub-serie del titulo gue deba smitirse, el cual reamplazars
al Bono desmaterializado del misme nimers de la serie o sub-geris,
gquadando este dltimo sin efectes e inutilizade. En mste casc se
efectuara la corfespondiente anotacidn en sl Regilstro de Emisiones
Desmaterializadas a que se refiere la NCS ndimers setenta ¥ glete,
Siete. Cupones para el page de intereses y amortizacien: En los Boanos
desmaterializados que se emitan con cargs a la Linea, los cupones de
cada titulo no tendran existencia fisica o material, seran
referencisles para el page de las ouotas correspondlientes vy el

procedimiento de page se realizara conforme a lo establecido en




Reglamento Interno gel DOV, Los lntereses vy amortizacionss de capital
¥ cualguier otro page con cargo a log Bonos, saran pagadoes de acuerdo
g la lista gue para tal efecto confecoions gl DOV % gue 4dste
comunigue al Banco o a gulen determine el Emisor, en su caso, a la
fecha del respective vencimiento, de acuerdcd a&al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el
Reglamento Interno del DCV. Los cupones gque corfespondan a los Bonos
desmaterializados se entenderan retirados de éstcs e inucilizades al
momento de la entrega de la referida lista, En el caso de existir
Bonocs materizlizados, lLos intereses vy amortizacionss de capital,
seran pagados a guien exdhiba el titulo respectivo ¥ contra Ia entregs
del cupén correspondiente, el cual serd recortade e inutilizado. Se
entendara gue los Bonos desmaterializades 1levaran el numero de
cupones para el pago de 1lntéreses y amortiracion de capital gque se
indigue en lasz respectivas Escrituras Complementarias para las
emisiones de Bonos con cargo a la Linea. Cada cupdn indlcard su
valory; la fecha de su vencimlents v el nimero y serie o sub=serie del
Bono a ‘gue pertenezca, Ocho. Intereses: Los Bonos de la Linea
devengaran scbre el capital insolute, el interés gue se indique en
las respectivas Escrituras Complementarias para las correspondientes
emisliones. [ESTO08 inteéeresss 3ge devengarén y pagaridn en las
cportunidades gue en ellas se establezca para la respectiva gerie o
sub-série. En caso que alguna de dichas fechas no fuese [Dia Habil
Bancario, el pago del monte de 13 respectiva cuota de intereses se
realizars =l primer Dia HAbll Bancario siguiente, EBEn el casg de los
Bonos emitidos en Délares, los intsreses se pagarédn en Pesos segun el
Dolar Observade publicado en el Diario Oficial el Dia H&bil Bancarios
gque corresponda efectudar el pago. El monto a pagar por concepto de

intereses en cada oportunidad, sera el gue se indigue para la
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respectiva  serie o sub-serie en la correspendiente tabla de
desarrollo. Nueve. Amortizacién: Las amortizaciones del capital de
los Bonos se efectuardn en las fechas gque se indiguen en las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso gue alouna de dichas
fechas no fuese Dla Habil Bancario, el pago del monto de  la
raspectiva cuota de amortizacidn de capital se realizara el primer
D1a Habil Bancarlo siguiente. En el caso de los Bonos emlitidos en
Dolares, el pago del monto de la respectiva cucta de amortizacién de
capital se realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente sn Pesos
seqin =1 Ddlar Observade publicado en el Diario Oficial el Dia HAb4i1
Bancario gue corresponda efectuar el page. El monto a pagar por
concepto de amortizacidn en cada oportunidad, serd el gue se indigus
para la respectiva serie o sub-serie en 1& correspondients tabla de
desarreollo. Los Intereses y =1 capital no cobrades en las fechas qus
correspendan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos
tampoco devengardn intereses ni reajustes con posterioridad a la
fecha de su vencimiento © en su caso a la fecha de su rescats
anticipadeo, salvo gque el Emisor incurra en mora en al pago de la
respectiva cuota; evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interes igual al interés maximo convencional gue permita estipular la
ley para operaciones en moneda npacional reajustables o no
reajustables en moneda nacional, o al interéds méximo convencional
para operaciones expresadas en moneda exCranjera, segln corresponda
para cads Emisidn eon cargo a la Linea, Asimismo queda establecido
que no constituirsd mora o retardo del Emiser en el pago de capital,
interes o reajuste el atraso en el cobro en gue incurra el Tenedor de

Bonos respecio del cobro de alguns cucta o cupdn. Los intereses vy

reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extradrdinariamente




la amortizacién correspondiente. Diez., Reajuetabilidad: Los Eonos
emitides con cargo a la Linea v &l monto a pagar en cada cucta, tanto
de ecapital coms de intereses, podran contemplar coms unidad de
reajustabilidad a la Unidad de Fomento, en caso gue sean emitidos en
esa unidad de reajuste. Los Boros emitidos en Pesos o en DSlares no
saradn reajustables. 81 los Bonos emitidos sstan expresados en
Unidades de Fomento, deberdn pagarsse en =0 adguivalence &n Pescs
conforme al wvalor gue la Unidad de Foments tenga al vencimiento de
cada cuota. 5i les Bonoss emitidas estan expresades en Délares,
deberin pagarse en su equivalencia en Pescs conforme al valor del
D&élar Observado publicado al vencimiento de cada cucta. Once. Imgar
de Pago: Las cuotas de intereses y amortizacion de los Bonos gue se
emitan con cargo & esta Linea se pagaran en la oficina prindipal del
Banco Pagador, actualmente ubicada en 1 lugar lndicado en la
Clausula Vigésimo Segunds de é&ste  instrumento. Doce. Hescate
Antiecipadeo: Cada cologacién de Bonos podrad contemplar la opcidn del
Emisor de amortizacidn extracrdinaria de forma total o parcial en
cualguiera de las fechas de page de intereses o amortizacidnm de
capltal. En el caso de los Bonos expresados en Pesos o en Délares, en
las respectivas Escrituras Complementarias de los Boros emitidos con
carga a la present€ Linea de Bonos, se especificard si los Bonos de
la respectiva serie o sub-serie tendrén la opcidn de amortizacidn
extraordinaria al equivalente del saldo insoluto de =u capital. En =l
case de los Bonos expresades en Unidades de Fomentes, en las
respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con
cargo a la presente Linea de Benos, se especificara /Juno/ si los
Bonos de la respecgtiva serie o sub-serie tendran la opcién de
amortizacién extraordinaria al eguivalente del salde insclute de su

capital o /dos/ si tendran la opecidn de ser rescatades al mayor wvalor
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entre i/ el egquivalente al =alde inasluto de su capital, ¥, fii/ el
valor presente de los flujos de intereses ¥ capital restantes segin
lo establecido en la tabla de desarrolle de 1la respectiva emision,
excluidos  los intereses devengados ¥ to pagados a la fecha de
prepago, descontades & la Tasa de Prepage fsegdn este término =e
defins & continuacidn/ de manera compuesta socbre una base de afios de
trescientos sesenta y cinco dias; en ambos casos se sumaran las
intereses devengados ¥ no pagados a la feacha de Prepago. Jal 35e

entendera por “Tasa de Prepago” el egquivalente a la suma de= 1a Tass

Referencial del gquinto Dia HAbLl previo a la fecha de amortizacion
extraordinaria, més un Margen /segin ambos términes se definen a
continuacion/., Respecto del "“Margen®, correspondera al Emiszar, en la
respectiva Escritura Complementaria: /a/ definirlo, o /b/ establacer
que éste sera determinade, dentro de un plazo de diez dias una ve:
tealizada la colocacidn, restando de la tasa de coloracien del bone,
la suma de la Tasa Referencial a la fecha de colocacién y los puntos
porcentuales que He indigquen en la regpectiva Escritura
Complementaria. En el casc de Bonos de una misma serie o sub-seris
que se cologuen en mas de una oportunidad, se consideraran pata el
cadlcula del Margen la tasa de colocacidn del bono ¥y la Tasa
Referencial de la primera colocacién de bornos de esa szerie a sub-

serie. La "Tasa Referencisl” se determinarid de la siguiente manera:

todos los lnstrumentos gue componen las Categorias Benchmark de Renta
Fija ™UF guidn cero cince™, "“UF guién cetrsd siete”, M“UOF guidn unog
cero” y "UF guidén dos cerc", de acuerde al criterio sstablecido por
la Bolsas de Comercie de Santiago, Bolsa de Valores S.A. Jen adelante

la "Bolsa de Comercig"”/, se ordenardn desde menor a mayor duracién,

obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las rategorias

antes sefaladas. 5i la duracidn del Bono, determinada utj:iza“ﬂtqﬁ¢
i G




tasa de caratula del Bono, esta contenlda dentro de alguno de los
rangos de duracicnes de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se
ptilizard come Tasa Beferencial la tasa de la Categoria Benchmark de
Renta Fija respectiva, En caso contrario, se trealizara  una
interpelacién lineal en Pase a las duraciones 'y tasas da  las
Categorias Benchmark de Renta Fija antes ssfaladas. 8i se agregaran,
sustituyeran o eliminaran Categorlas Benchmark de Renta Fija para
cperaciones en Unidades de Foments por parcte de la Bolsa de Comercion
s& utilizardn las Categorias Besnchmark de Renta Fija gue estén
vigentes al guinto Dia Habil previo al dia en gue =6 realice 1la
amortizacidn extraordinaria. Para calcular el precic.y la duracian de
los inscrumentos v de las Categorias Benchmark de HRenta Fija, =e
utilizara el valeor determinado por la "Taza Benchmark tTreEce horas
veinte minutos® del sistema valorizador de instrumentes de renta fija
del sistema computacional de la Beolsa de Comercieo /MSEBBA"/, o aguél
gistema gque lo suceda o reemplace. 5i la Tasa Referencial no pudiers
ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor dara
aviso por escrito tan pronto tenga conocimients de esta situacidn al
Bepresentante de: los Tenedores de Bohos, guien procedera a solicitar
a al menos cinco de los Bancos de Referencia /segin este término se
define mas adelante/ una eotizacidn d= la tasa de interés para los
ipstrumentos sefialados anterciormente, tanto para una oferta de compra
coms para upna oferta de venta. Todo lo antericr deberd oourric @)
misme guinto Dia Habil previco al de la fecha de la amortizacidn
extracrdinaria. El plazo que disponen los Bancos de Referencia para
Bnvidr s0s cotizaciones B3 da un Dia Habil v sus correspondientas
cotizaciones deberan reaslizarse antes de las catorce horas de aguel
dia y se mantendrdan vigentes hasta la fecha de la respectiva

amortizacldn extracrdinaria de los Bonos, La Tasa Referencial sers =1
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promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de parte de los
Bancos de Referencia. El Bepresentante de los Tenedores de Bonos
debera entregar por escrito la informacion de las ecotizacisnes
recibidas al Emisocr en un plazo méximoe de dos dias corridos, contados
desde la fecha en gue el Emisor da el aviso sefialado precedentemente
al Fepresentante de los Tenedores de Boncs. La tasa asi decerminada
serd definitiva para las partes; salvo srror manifiesto., Seran

"Bancos de Referencia® los2 siguientes bances o sus sucasores legales;

Banco de Chile, Banco BICE, Bapco Bilbaco ?lEEEYE Argentaria cChile,
Banco Santatder Chile, Banco del Estado de chile, Banco de Crédito e
Inversicnes, Scotiabank Sud Americanc, Corpbanca y Banco Beacurity. El
Emisor debera comuniciar por eéscrito la Tasa de Prepago gqus se
apllicard, al Representante de los Tenedoresz de Bonos, a4 mas tardar a
las dieciziete horas del Oia Habil Bancaric previo al dia en gue se
realice ls amortizacidn extracrdinaria. /b/ En caso gue se& rascate
anticipadamente una parcialidad de los Bonos de una serie o sub-serie
determinada, el Emisor efectuard un sSortec ante Notarls para
determinar cudles de los Bonos de las series o sub-geries se
rescataran. Para esteos efectes, el Emisor, con a lo menos guincé dias
de anticipacién a la fecha en gque se vaya a practicar el sarteo ante
Hotario, publicara por una wvez un avisoe en el Diarie, avisc e
ademds serd notificado por medio de carta certificada al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal aviso se
sefialara el monte qQue Se desea rescatar anticipadamente, Con
indicacion de la o las series o sub-series gue se rescataran, el
meEcanlismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula dal
Contrato de Emizidn por Linsa donde se estsblece la tasa a la cual
corresponds el prepago, la oportunidad en gue la Tasa de Prepago sera

comunicada Al HRepresentante de los Tenedores de Bonos, el
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ante al cnal se efectuara el sortec y el dia, hora y lugar en gue
este e llevard a efecto. A la dillgencia del sorteo podran asistir
el Emiscr, el Representante de los Tenedorez de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Bonos de la serie o sub-sarie a seér rescatada gue lo
desean. No se invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al
sortec no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia
del sorteq =1 Hotario levantara un acts de la diligencia, en la que
se dejara constancia del nimero y serie o sub-serie de los Bonos
gorteados. El acta sera protocolizada en los registros de sscrituras
piblicas del Wotarlo ante el cual se hublere safectuado £1 sorteo:. El
sortec deberd realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacion
4 la fecha en la cual se wvaya a efectuar el rescate anticipado,
Dentro-de los cinco dias sigulentes al sortes s& publicara por una
aola veZ; en 8l Diario; la listca da los Binos giue segin &l sorteo
seran rescatadeos anticipadamente con indicacidn del nuamero y seris o
sub~-gerie de cada ung de ellos. Ademis, copla del acca del acta s
remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacién del sorted, pars gue é&ste pueda informar a través de sus
propios sistemas del resultado del sortec a sus depositantes, fo/ En
casc gue la amortizacidon edtrancdinaria contemple la totallidag de los
Bonos en ciroulacidn, se publicar4d, por una vez; un aviso en el
Diarip,; iadicando este hecho. Este avizo deberd publicarse a lo menos
treinta dias antes de la fecha en gque ge efecties la amortizacicén
eXtracrdinaria. En tal aviso, s5e deberid indicar el mecanismo para
celcular 1la Tasz de Prepago o lndicar la clausula del Contrato de
Emision por Linea donde s& establece la forma de determinar la Tasa
de Prepago. Asimismo el avisa debera contener la oportunidad &n gue
la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los Tenedores

de Bonos., Adicionalmente, =1 Emisor deberd informar, lo contemplado
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an este punts J¢/ de la presente cldausula, al Representante de ios
Tenedores de Bones y al OOV mediante carta certificada enviada San a
lo menos diez dias de anticipacién a la fecha en que se efectds 1a
amortizacion extraordinaria. /d/ 51 la fecha de Pauo en gue debiera
efectuarse la amortizacidn extraordinaria no fuera Dia Habil
Bancario, la amortizacidén extraordinaria se efectuara =1 pPrimer Dia
Habil Bancario =siguiente. /e/ Para efscros de publicidad de 1la
amortizacion extraordinaria, en caso de no existir el biarioc, 1la
publicacién debera realizarse =n el Diarioc Oficial, {E/ Los intereses
¥ reajustes de los Bonos sorteados o de los  amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderss desde la fecha en gue
se¢ efectue el pago de la amortizacien correspondiente. El awviso
debera indicar que los intereses v reajustes de los Bonos sorteados o
de los amortizados extraordinariamente, cesaran Y EBran pagaderos
desde Ia fecha en que se eafectige a2l paga de la amortizacian
correspondients. Treca. Moneda de Pago: Todos los Bones que s& emitan
con cargo a la Lines se pagaran al respectivo wvencimiento en Pesos.
En. el casoc de los Bonos expresados en Unidades de Fomento, @atos se
pagaran en Fesos conforme al valer de la Unidad de Fomento a 1a fecha
del vencimiento. En el casc de los Bonos expresades en blares, é&stos
se pagaran en Pesos conforme al valor del Délar Ohservado publicade
gn =l Dilario 0Oficial a la fecha del wvencimiento. Catsrecs. Deudas
praferentes a los Bonos: No sxisten deudas preferentes a los Bonos,
=in perjulicis de las oblligaciones que sventualmente puedan guedar
afectas a los privilegios o preferenciss establecidos en el Tituls
ALI del Codige Civil o leyes especiales. Quince. Aplicacién ds normas
comunes: En todas 1o ne regulado en las respectivas Escrituras

Complementarias para las siguientes emisicnes, se aplicardn a dichos

Bones las normas comunes previgtas en éste nstrumento para todeos
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Bonos que se emitan con cargo a l1la Linea, cualguiera fuere su seria o

sub-serie. CLAUSULA QUINTA: Inconvertibilidad: Los Bonos emitidos de

aouerds &l presente Contrato, nao seran convartihles en acciches del

Emisor. CLAUSULA SEXTA: Garantias: Los Bonos no tendran garantla

alouna, salvo el dsrecho de prenda general sochre los bisnes dsl
Emisor oe acuerdo & los Articules dos mil suartrocientos sesenta v
cinco ¥y des mil cuatrocientos sesenta y nueve dal Cédigo Ciwvil.

CLAUSULA SEPTIMA;: Uso o Destino de les Fondes: Los fondos

provenientes de la colocacidn de los Bonos correspondientes a la
Lines 56 destinaran al refinanciamientao de  pasivos ¥ oal
financiamiento de inversiones del Emisor, lo cual guadard estableclido

en cada Escritura Complementaria. CLAUSULA OCTAVA: Menciones gue se

Entienden Incorporadas en los Titulos Desmaterializados: Las
mencliones Gus e entienden lncorporadas a Lo titulos
desmateridalizados de leog Bonos, son las siguientes:; Une: Wombre v
domieilio legal del BEmiser y especificaclenes juridicas’ scbre su
constitucion legal; Des: Ciudad, fecha ¥ Wotaria en gue =ze otorgo el
Contrato de Emisidn y las Escrituras Complementarias & esta, &n su
¢aso, Yy nimero ¥y fecha de la inscripcién de los Bonos en la
Superintendencia; Traes: La expresiéon de la serie o sub-series
correspondience ¥y el niners de orden del tituleo; Cuarte: EL walor
nominal inicial del Bono y el nimere de Bonog que representa cada
titule; Cingo: Indicacién de gue los Bonos =son al portador
desmaterializados; Seis: Monto nominal de la Linea de Bonos y de la
respectiva emisién, plazos de wvencimiento y plazo de colocaclén;
Biete: Constancila de gue esta emisidn no contard con Garantia, salvo
el derecho de prenda general de acuerdo a la ley:; Ochg: Indicacién de
la reajustabilidad de les Bonos; el procedimiento de reajustabilidad

de los Bonos, la tasa de interés y la forma de su cdlculo; la forma ¥
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epoca de la amortizacion y las fechas y el lugar de pago de los
intereses, reajustes y amortizaciones; Nuave: Fecha desde la cual los
Bonos ganati intereses ¥ reajustes, y desde la cual corre al plazo de
amzrtizacidn: Diez: Indicacion del procedimientos de rescate
anticipado, si fuere el caso. Once: Nombre del Representante de los
Tenedores de Bonos y forma en que se debe informar su reemplazo;
Doce: Fecha del Bono, sello de la entidad Emisora y la firma de las
personas autorizadas al efecto por el Emisor ¥y =1 Representante de
los Tenedores de Bonos: Trece: Se entiende que cada bono lleva 1la
siguiente leyenhda: "Los Gnicos responsables del Pago ds este bono scn
el Emisor ¥ guienes resulten obligados a ello. La eircunstsncia de
gue la Superintendencis de Valores y Seguros haya regiastrade 1a
emisidn ne significs gue garantice su page ¢ la selvencis cel Emiscr.
£n consecuencia, el riesge en su adguisicidn es de responsablilidad
exclusiva del adguirente”. Catorce: Indicacién de gue sélo podran
participar en la Juntzs de Tenedores de Bonos, agquellos Tenedores de
Benos que, a la fecha de cierre, segun se indica en el numeral cines
de la Clédusuls Vigésima siguiente figuren con posicién del respective
Bono desmaterializade y sean informados al Emiseor por el DOV, de
dcuerde al Articulo doce de la Ley del DOV, gque & su vez acompafien =1
certificadd a qgue se refiere 21 Articulo treinta y dos del Reglamanto
del DCV pudiendo participar ademas quienes tengan un “bone”
materializado dentre o fuers del DCV. Podran participar en la Junta
de Tenedores de Bonos los titulares de bonos materializados gue se
encuentren inscritos en los Registros especiales del Emisor con cinco
PDias Habiles de antigipacidn al dias en que ella deba celebrarse.
Feemplazard =1 Registro directo de la tenencia de bonos, la
circunstancia de exhibir certificado de custodia de dichos valores

registrada ocon la mencicnada anticipacidn.
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Certificado de Posiciones. Conforme lo establecido en les Articulos
Lrace % wcaterce his de la Ley del DOV, miantras los. Bopos se
mantengan deamaterializados vy en depdsito del DCV, el certificado de
posicién que é&ste emite tendra mérito ejecutivo vy serd el instrumento
valido para ejsrcer accidn ejecutiva contra el Emisor. M
DECIMA: Uno. Entrega de los Titules: Teniendo presante, gue se tTrata
de una emision desmaterlalizada, no habrd entregs material de
titblos, a@alve en cuanto dicha impresion o confeccidn fisica sea
solicitada por algunc de los Tenedores de Bonos al ampars o de
cenformidad a lo dispuesto en la Ley del DOV o de las Normas dictadas
por la Superintendencia, en cuyo caso, el Emisor procederd, a su
costa, a emitir o confesccionar el o los ftitules correspondientes
dentro de un plaZc breve y en la forma gue contemplen la Ley, la NCG
nimerc setenta ¥ siete Y las redlamentaciones wvigentes. El Emiscr
procederd, en tal caso, a la eonfeceidn material de los referidos
titules, El plazo maximo para la entrega de los titdlos, en el svento
gue proceda la materislizacion de leos mismos, no podrd exceder de
trelnta Dias Habiles. En este case, serd dusfio de ellos el portadar
de los mismos y la transferencia se hara mediante su entrega fisica,
Para la confeccion material de loz titulos, deberid ohservarse el
siguiente procedimiento: Bl DCV comunicara al Emisor, dentre de las
veinticuatro horas desde gue le sea solicitado, el reguerimiente de
que se confeccicne materialmente une o mids etitules. E1 Emisor
selicitard una cotizacidén a dos imprentas con experiencia en la
confeccion de titules de deuda o hono, cuya eleccion sera de
atribucion exclusiva del Emiseor. La confeccién se encargatda & la
impréenta gue presente la cotizacién més baja debiends entregarse los
titules materiales al DOV en el plazo de veinte Dlas Hibiles contados

desde el dla siguiente a la recepcion por el Bmiscr de la Gltima
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cotizacidn. Los titules materiales deberan cumplir las normas de
segqurldad gue haya establecido o establezea la Superintendencia v
contendran cupones representativos de los vencimientos expresadeos en
la tabla de desarrolle de la respectiva serie o sub-serie. El Emisor
desprendera € Inutilizara los cupones vencidoz a la fecha de 13
materializacion. En consecuencia, para todos los efectos, se tendrs
por entrega suficiente al primer portader: o suscriptor de los Bonos;
el registro Jue se practigue por el OOV, conforme a la insttruccian
escrita o slsctrénica ‘gue; 4 través de un medic magnético en su caso,
le dé el Emisor o el agente colocador gue hublere designads el
Emisor, en adelante el “Agente Coloeader”. Ern este ltima cEsd, el
Emiser deheri previamente identificar ante el 0OCV el codigo del
depositante del Agente Colocador e instruir al DCV, a través de un
medio escrito, magnétice o instrucciones electrénicas para gue .se
abone a 'la cuenta de posicidn que tuviess =l propigo Emiscr o el
Agente Colocador, el todo o parte de los titulos de la presente
emisidn. Dos. Buscripeién o adquisicién; La suscripcién o adguisicién
de los Bonos implica pars el suscriptor o adquirente la gceptacidn v
ratificacion de teodas las estipulaciones, normas vy condiciones
establecidas sn &l presente Contrate y cualguiera de sus
modificaciones y/o en las Escrituras Complementarias posteriores,
vhlidamente acordadas. Tres. Canje: El Emisor nn tendra la chligacidn
de manjsar ningun titule emitido por otro de menor valer noeminsl, ni
gue comprenda una menor cantidad de Bonos gue los que se emitan con

cargo & la Linea, CLAUSULA UNMDECIMA: Dominie y Tranaferencia de los

Bonos: Para todos los efectos de este Contrato y las obligacicnes gue
=n &l ‘se contraen, tendra la calidad de duefic de los Bonos cuyos
titulos sa hubleren materializado guien sea su portador legitimo v la

cesion o transferencia se efectuard medlante la entrega material




ellos, Por oitra parte, tracandosze de bonos desmaterializacos, para
todos: los efectos de este Contrato v las obligacionas gue en &l e
contraen, tendrd la calidad de duefo de los Bonoa agquel gue sl DOV
certifique como tal por medio de loas certificados que, de conformidad
al Articulo trece de la Ley de DCV, emita el DCV. En lo relativo a la
transierencia de loz Bonos, &sta se realizara, de acuerdo al
procedimiento gque detallan la Lay del DOV, &1 Reglamento del DCV y el
Reglamento Interns del OCV, mediante un cargo de la posicidn en la
ceenta de gulen transfiere vy un abono de lz pesicidén en la cuenta de
gquien adguiere, todo lo anterior scobhre la base de una comuanicacidn
que, por medios electronicos, dirigiran al DOV tanto guien transfiere
comoe quien adguiere. En todeo caso, las transacciones gue se realicen
entre los distinteos titulares de posiciones no podran ser Inferiores
a4 una posicidén minima transahle. Para los efectos de cada colocacion,
se abrira en la ecuenta gus mantiene en el DCV el Agente Colocador,
una posicion por los Bonos gque vayan a4 colocarse,. las transferenocias
entre el Agente Colocador y los Tensdores de las posiciones se hara
por operaciones de compraventa gue se perfeccionaran por medio de las
facturas gque emitirj el Agente Colocador, donde se consignara la
inversidtn en su monto nominal, exXpresado en posiciones minimas
tranzables y gque seran registradas a través de los aistemas del DOV,
abondndose las cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas
que adquieran titulos y cargindose la cuenta del Agente Colocador,
Los Tenedores de titulos podradn transar posiciones, ya sea actuande
en forma directa <como depositante del DCV o .a través de un
depositante gque actie come intermediarie, pudiendo solicirtar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto =n los
Articulos numercs trece y caterce de la ley del DCV. lLas

transferencias realizadas conforme a lo indicado, implican para el
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tepedor adquirente la aceptacidén y ratificacién de todas las
estipulacicnes, normas y condiciones establecidas en ei presente
Contrato, sus modificaciones, anexes y acuerdos adoptados . legalmente
e la Junta de Tenedores de Bonos gue tenga lugar. CLAUSULA
DUODECIMA: Personas Autorizadas para Firmar los Titulos- Para el caso
que un Tenedor de Bonos exija la impresién o confeceién fisica de une
o mas titulos y elle fuere procedente de acuerdo a la Ley del DCV v a
las normas dictadas por la Superintendencia, éstos debersn contener
las menclonaes gue la ley y reglamentaciones establezcan, debisnds ser
sugcritos por los apoderados del Emisar v del Representante de los
Tenederes de Bonos, gue a ssz fecha tuvieren facultades =& dicheo
efecto. Asimismo, los titulos de deuda que se emitan a futuro come
resultado del canje de lamina= o emisién ds laminas gqus sustituvan a
las originale=s ‘en los casos gue correspondd, - serdn firmados
conjuntamente por dos apoderados gque a esa fecha tuvieren e indicaran
tanto el Emisor come el Representante d& los Tenedores de Bonos.

CLAUSULA DECIMO TERCERA: Extravio, Hurte o Robe, Destruccién,

Inutilizacién y Reemplazo o Canje de Titulos: Une., &/ Para =1 caso
que un Tenedor de Bonos hubiere exigide la impresicn o confeceién
fisica de uno o méds titulos, en los casos gque ells Fuere procedente
de acuerdo al Articulo Once de la Ley del DCV y de las normas
dictadas por la  Superintendencia, ¢l deterioro; destruccidn;
inutilizacién, extravlie, pérdida, robo o hurto de dicho titule o de
G o mas cupones del mismo serd de exclusive riesgo W
responsabilidad del Tenedor de Bonos, gusdande liberade de toda
responsabilidad el Emiscr s5i le pagare a quien se presante como

detentador material del documento, de conformidad cen lo dispuesto en

&€l Artiocule Segunds de la Ley Niumero diecioche mil gquinientos




mas de sus cupones, en .-::asu de extravio, destrucclon; perdilda,
inutilizacidn, robo ¢ hurte del citulo emitide o de uno o Mas de sus
cupcnes, =l Tenedor de Bonos deberd comunicar por escrito al
PBepresentante de lo3 Tenedores de Bonos, al Emiscor ¥y a las bols=as de
valores, acerca del extravic, destrucgion, pérdida, inutilizacidn,
robo © hurte de dicho titulo o de uno o més de sus cupones, todo elleo
con el objeto de evitar que sSe cCursen Lransacciones respscto al
referido documento, 3in perjulcio de iniciar laz acciones legales gue
fueren pertinentes, El Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado
en reemplazo del tieule o cupbn extraviadoe, destruido, perdido,
inutilizado, robado o hurtado, exigird al interesado lo siguiente: i/
La publicacidn de un aviso por tres veces en dias distintos asp ub
diaric de amplia cilrculacién nacional, informando al piblico gue el
titule y/o cupon guedarsd nulo por la razdn gue corresponde Yy gue ge
emitird un duplicado del titulo y/o cupones cuya seris o sub-serie y
nimere se individualizan, haciendo presente gue sSe emitird un nusvo
titule y/o cupbdn =1 dentro de diez Dias Habiles sigulentes a Is fecha
de la tltima publicacién no se presenta el Teneder del titule y/o
cupdn respectivo a hacer valer su dereche, y i1/ la constlrucion de
una garantia en favor y satisfaccidn del Emiscr, por un monto Igual
al del rtitule y/o cupon cuyo duplicade 3e ha solicitade, gue se
mantendra vigente desde la fecha de emisién del duplicado del titule
y/fo cupdn ¥y hasta por un plazo de cinco afics contados desde la fecha
de wvencimiento del Oltimo cupdn reemplazade. El Emisor emitird el
duplicado del tituleo o cupén una vez transcurride el plazo sefialado
en el nimero i/ precedente zin gue se presente el tenedor del mismo
previa comprobacién de haberse efectuado las publicaciones y también
previa constitucién de la garantia antes mencionada; o/ Para el caso

gque un Tenedor de Bonos hubiere exigido la impresidén o confeccidn
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fisica, de unc o mAs titulos, en los casos gue ello fuere procedente
de acuerdo Al Articuleo Once de la Lay del DEV ¢ de las normas
dictadas por la Superintendencia, si diche titulo y/e cupén fuere
danado 31in gque Se inutilizare o se destruyess en &l sus indicaciones
esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publiecacion
por parte del interesads de un aviso en un diaric de amplia
circulacion nacional, en gue se informe al piblico que &1 titulo
original emitide gqueda sin efecto. En este casc, el salicitants
debera hacer entrega al Emisor del titule y del respective cupdn
tnutilizado, en forma previa a gue se 1le otorgue el duplicado. En
aste caso, el Emisor podrd liberar al interesado de la constitucién
de la garantia pertinente; &/ Asimismeo, la publicacitn de los avisos
seflalados en las letras b/ y ¢/ precedentes y el costo gque incluye el
otorgamisnto de un  titule de reemplazo, serdn de carge del
solicitante; y e/ Para el caszo gque un Tenedor de Bonos exija la
impresion o confececlén fisica de uno o mAs titulos, y para todo otro
c330 en qué sSé haya emitido o gorresponda emitir un titule de
reemplazo, el Emisor no tendrd la obligacion de canjesar ningin titule
por otro de distinto waler nominal ni por otreos que comprendan una
cantidad diferente de bonos. Dos. En todas las situvacionss a gue 3e
refiere el numeral wuno anterior, en el titule duplicade se dejara
censtancisa de haber cumplido las respectivas formalidades., CLAUSULA

DECIMC CUARTA: Reglas de proteccién a los Tenedores de Benos.

Declaraciones y Seguridades del Emisor: El Emisor declara vy garantiza
axpresamente gue, & la fecha de celebracién del presente Contrato:
Uno. Es una sociedad andonima abierta chilena inscrita en el Registro
de WValores de la Superintendenciz bajo =2l nimeroc cerc gero cero
siate, gue s& rige por las normas contenidas en la ley diesciocho mil

cuarents y =eis y su PReglamento,




leyes de la Repiblica de Chile., Dos. La suscripeion y cumplimiento
del Contrato no contraviane restricciones gstatutarias ni
contractuales del Emisor. Tres. Las cbligaciones gue asume derivadas
de este Contrato han sido walida y legalmente contraldas, pudliendo
exigirse su ocumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo
en cuante dicho cumpllmiente sea afectado por las disposiciones
contenidas en la Ley nomero dieciocho mil ¢lento setenta y cinco de
Quiebras fincorporada al titule IV del Codigo ds Comercio/ u otra ley
aplicable. Cuatro., MNi &1, ni sus bienes gozan de inmunidad de
Jurisdiceidn respecto de cualguler tribunal o procedimiento baje las
leyes chilenss. Cinee. Cuenta con todas las  aprobaciones,
autorizaciones y permisos gque la legislacion vwvigente ¥ las
disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacidn ¥
explotacidén de su giro sin las cuales podria afectarse adversas ¥
sustancisiments & situacion financiera (o} s03 resultados
cperacionales, Seis., Los Estades Financieres del Emiscr al treinta de
septiembre del afic dos mil ocho han 3sido’ preparados de acuerdso a
principios contables de general aceptacion en Chile, son completos y
fidedignos, vy representan fielmente la posician financiera del Emisor
@ la fecha antes ipdicada, Asimisme, no tiene; a su mejer saber y
entender, endeudamientao, pérdidas anticipadas yio asumidos
compromiscs: inusuales ¢ de large plazs, fueren o ne de cardcter
contingente, gque pudiere afectar adversa v substancialmente gu
pusibilidad de cumplir con sus cbligacicnes de pago seqgin lo previsto
i#n éste Contrateo, salvo aguellos gue se encuentren reflelados en sus

Eztades  Financieros.  CLAUSULA DECIMO  QUINTA:  Ohligacicnes,

limitaciones ¥y prohibiciones. Mientras el Emlsor no haya pagado a los
Tenedores de Bonos el total del capital e intereses relativos a los

Bonos en circulacidn emitidos con carge a la Linea; éste se sujetarad
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& las siguientes obligacionas, limitaciones ¥ prohibiciones, ‘sin
perjuicic de las gue le sean aplicables conforme a las normas
generales de la legislacion chilena: Une. Cumplimients de 1la
Legislacidn Aplicable: Cumpllir con las leyes, reglamentos v demés
disposiciones legales gue ls sean aplicables, dehiende incluirse en
dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, =1 pago en tiempo v forma
de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos Y Cargos  gue
afectean al propic Emisor ¢ a sus bienes muebles e inmuebles, szalvo
aguellos gue impugne de buena fe vy de acuerds a los procadimientos
judigiales y/o administrativos pertihentes, y siempre gue, an este
caso, Se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia,
de conformidad con las nermas contables generalmente aceptadas. Dos.
Sistemas de Contabilidad y Auditoria: Establecer v mantensr adecuados
gistemas de contabilidad scbre la base de principios econtables
generalmente aceptades en Chile, como asimisme contratar y mantener a
una firma de auditores externos independientes de reconocide
preztiglo nacional o internacional para &1 examen voanalizis de sus
Estados Financieros, respecto de los cuales ésta debera emitir una
opinlén al treinta ¥ uno de diciembre de cada afic, de acuerds a las
normas impartidas al efecto por la Superintendencia. Mo obstante lo
anterior, se acuerda expresamente gue, en caso gue el Emisor y/o sus
Filiales implementen on cambio en las normas contables utilizadasz en
su= &stades financierns por aplicacion de los International Financial
Repeorting Standards /YIFRS™/, el Emisor deberd exponer estos cambios
a4l Representante de los Tenedores de Bonos con el objeto de analizar
los potenciales impactos qgue ellos podrian tener en las cobligacionas,

limitaciones y prochibiciones del Emiscr contenidas en el Contrato de

Emisidén por Linea. El1 Emisor, dentro de un plazo de treinta dias




por primera Yez en la FECU,. aolicitarad a .sus auditores externos gue
procedan & adaptar lag ebligaclones @aumidas. en log numeros Lres,
cihatre ¥y ‘cinco de la presente clausula segin la nueva situacidn
contable. El Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor
deberidn modificar el Contrato de Emisidn con 21 fin de ajustarlo a lo
gue determinen les referides auditores externcs dentro del plazoc de
diez Dias Hibiles desde gque dichos auditores evacien su informe. Para
le anterior, no se reguerira de consentimisnto previo de las
Tenedores de Bonos, 3in perjuicio de lo cual, el Represantante de los
Tenedores de Bonos debera comunicar laz modificaciones al Contraco de
Emision mediante un aviso publicado en dos dias distintoz: en al
Diario, El primer aviso deberd publicarse a méds tardar dentro de los
diez [Dias Habiles siguientes & 1a fecha de la sscritura de
modificaciaon del Concrato de Emisidn, v =1 segundo 2 mas tarcdar
dentre de los guince Dias Habhiles siguientes a la fecha de 1la
escritura de modificacién del Contrato de Bmisién. Para todos los
efectos a los dque hava lagar, dichas modificaciones ne seran
consideradas cemo un incumplimiento del Emisor al presente Contrato
en los términos de la cldusula Décimo Sexta del Contrato de Emision.
Todeos los gastos gue =e deriven de 1o anterlor serdn de cargo del
Emiscr. Asimismo, el Emiscr debera contratar y mantener, en forma
continua e ininterrumpida, & dos clazificadoras de riesge inscritas
en la 3Zuperintendencia, en tanto sSe mantengan vigentes uno o mas
emislones con cargo a la Limea. Dichas entidades clasificadoras de
riesgo podran ser reemplazadas en la medida gue se cumpla con la
obligacién de  maptener dos de ellas en forma continua e
ininterrumpida mientras se mantengan vigentes uno o mis emisiones con
cargo & la Linea. Tres. Entrega de Informacidn: El Emisor se chliga a

enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo
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Yy formato en gque deban entregarse a la Superintendencia, copla de
toda la informacion que el Emisor esté obligade a enviar a la
Superintendencia, siempre gue ésta no tenga ls calidad de informacién
reservada, incluyende sus estados financiercs trimestrales y anuales,
tantd individuales como consoclidados, E1l Emisor s5e obliga ademas =
informar al Representante, dentro dei mismo plazo en gue deban
entregarse los Estados Financieros a 1la Superintendencia, del
cumplimients continouo v permanentes de las obligaciones contraidas an
este cContrato, particdlarmente en esta clausula, para le cual debera
prilizar el formato incluido como “Anexe Uno™ de esta escritura, el
cal se preoteccliza en esta Notaria gon esta misma fecha hkajo el
numerc cuatrocientos ochenta vy ocho, y gue para todos los efectos
legales se entiende formar parte integrante del presente Contrato vy
de las Escrituras Complementarias de acuerde con las pgpecificaciones
particulares de las mismasa. Asimisme, el Emisor enviara al
Fepresentante de los Tenedores de Bones copia de los informes de
clasificacidn de riesgo de las emisiones gue se efectien con cargo a
la Linea, a mAs tardar cinco Dias Hébiles después de recibido de sus
clasificadores de rissge privados. Adicionalments, e] Hepresentante
de los Tenedores de Bonos podra solicitar los estadoss Ffinancleros
anuales de las Filiales Importantes del Emiscr a contar de la fecha
an gque é3tos sean remitides a la Superintendencla; si procediere, o
desde la fecha en gue el Emiseor hubiere remitido sus Estados
Financieros anuales a la Superintendencla o bien una vez vencido el
plazo para tales efectos, debiendo éste tltimo enviarlos en un plazo
midxime de diez Dias Habiles ocntados desde la fecha de recepcidn de
dicha soliecitud ¥y desde gue el Emisor disponga de dicha informacian.

Para los efectoa de este Contrata, se entendera por ™“Filial




¥ & valor libro representen un guince por ciento o mis del Total de
Activos Individuales del Emisor. Se entenderd por "Valeor Libro" el
valor patrimenial prepercional de la inversion efectuada en cada
Filial, més o menos el salde de menor o mayor valor de la inversidn
corraspondiente, respectivamente, todo en base a principios contables
de general aceptacién en Chile, Asimismo, por "Total de Activos
Individuales" dsal Emisor, se& entenderd la cuenta cinco punto diez
punto ceéro cero punte cero cerd de la FECD individual del Emisor.
Finalmente, el Emisor se obliga a enpviar al Hepresentante de los
Tenedores de Bonos, tan pronte como el hecho se produzca o llsgue a
su  conocimiento;, toda informacién relativa al incumplimiento de
cualeguiera de sus oblligaciones asumidas en wvirtud de este Contrato,
particularmente lo dispuesto en esta clausula, y cualguier otra
informacidn relevante gue reguilera la Superintendencia acerca del
Emizor, dentto del misme plazo en gue deba entregarse a la
Superintendencia, siempre gue corresponda ser informada a sus
acresdores. Cuatro. Indicadores Financieros: /i/ El Emisor deberd
mantener un nivel de endeundamiento consolidado, raflejads en cada una
te sus FECU trimestrales consolidadas, no superior a una coma oincoe
veces, definidc como la razin entre Pasive Exigible ¥y Fatrimonio, en
adelante "Nivel de Endeudamiento Consolidade™. Para determinar el
Nivel de Endeudamiento Consolidade en lasz FECU consolidadas, se
considerard como af Pasive Exigible, la suma de las cuentas cinco
punta wvelntiuno punte cere cers punto Cers cero ¥ cincoe punto
veintidds punto cero gero punto cero cero de la FECU vonsolidads del
Emisor, mas el monto de todos los avales, fianzas gimplesz o
solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o
reales, gue el Emisor o sus Filiales hubieren otorgado para caucionar

obligaciones de terceros, con excepcion de: i/ las otorgadas por el
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Emisar o sus Filiales para caucionar chligaciones de otras Filiales
del Emisor y ii/ las otorgadas por Filiales del Emisor para caucionar
obligaclones del Emisor; v b/ Patrimenio, la suma de las ouentas
cinco punte velntitrés punto cero cero punto cero cero y cinco puntao
velnticuatro punto cers cers punto cero cerc de la FECU consolidads
del Emisor. El Emisor deberd enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos, siempre gque &ste lo requiera, los antaecedentes gue permitan
verificar este indicadeor. /ii/ E1 Emisor deberid mantensr una
cobertura de gastos financiercs consolidada no inferior a tres coma
cero veces, definida como la razén entre EBITDA v Gastos Financieros,
en adelante 13 "Cobertura de Gastos Financieros Consolidada”. Para
los efectos del calcoulo de esta relacién, se entendera por EBITDA la
guma del resultado de explotacién /cuenta cinco punte treinta ¥ oouno
punto once punto cero cero de la FECU consolidada/ mas depreciacidn
del =jercicic /cuenta cinco punte cincuenta punto treinta punto cero
gince de la FECU consolidada/ més amortizacien de intangibles fcuenta
cinco  punto cincuenta punto treinta punte diezr de la FECU
censolidada/. Per Gastos Floancieros se esntenderd la cuenta cinco
punto treinta ¥ uno punto doce punto sesenta de la FECU consolidada.
L& Cobertura de Gastos Financieres Conscolidada s=  caleulara
trimestralmente, sobre la informacidn presentada en cada una de las
FECU trimestrales consolidadas del Emisor, para el periode de cuatro
Lrimestres consecutivos anteriores a la fecha de la FECU consolidada
correspondiente. Para estos efectos, todos los valores deberdn estar
expresados en la moneda de la FECU consolidada correspondiente. EI
Emisor deberd enviar zl Representante de los Tenedores de Bonos,
siempre gue éste lo requiera, los antecsdentes gue permitan verificar

eate indicador. /iii/ El Emiscr deberd mantener un patrimonio, 3




consclidadas, per un monto a 1o menes igual a guince millones de
Unidades de Fomento. Para estos efectos, patrimonic corresponde a la
.
cuenta cinca punte weinticuatro punto cero cero punto cerc carco de la
FECD consclidada. Cinco. Gravémenes El Emisor debera mantener activos
libres de gravamenes por un monts igual, a lo menos, a4 una coma dos
veces €1 monto insolute de la deuda financiera sin garantias
mantenida per el Emiszor. Para eatos afectod, log activos ¥ las deudas
se valorizaran a wvalor libro. Se entenderd para los efectos de 1a
presente clausula: /x/ por activos libres de gravamenes,. 13
diferencia entre &l total actives focuenta cinco punts die: pUnto caro
ceEro punto Cerd cerg-de la FECUOY w los activos sujebos a gravamenes
indicados en la nota sobre contingencias vy restricciones de la FECL;
e /y/ por deuda financiera: i/ las obligaciones de corteo plazo con
bancos e instituciopes financieras Jcuenta cinco punte wveintiuno
punto diez punto dier de la FECU Jf; iif la porcion de las
chligaciones a largo glaz& cop bancos e instituciones financieras oon
vencimiento dentro del plazo de un afic fcuenta cinco punto veintiuno
punto diez punte welnte de la FECO/; 1ii/ las obligaciones con el
poblico -pagarés- fcuenta cince punte veintiune punts diez punto
treinta de la FECO/; iv/ 1las obligaciones con el piblice por
emisiones de bonos en su porcion de corto plazeo Joushta cinco punto
veintiuno punto diez punte cuarenta de la FESU/: v/ la porcién de las
obligaciones de largo plazo con bancod e institucienes financieras
con vencimiento a mi&s de un afio /cuents cincc punte veintidés punto
diez punto cero cero de la FECU/; v wvi/ las oabligaciones @on el
piblice por emisiones de bonos &an su porcidn de largo plazo fouenta
cinco punte wveintiddés punto veinte punto cere cera de la FECU/S,
caleculado vy medido trimestralmente, sobre los estados financieros

individuales Yy oconsolidados del Emiscr, Ho =5e consideraran, para
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estos efectos; como gravémenes todos aquéllos a los cuales sl Emisor
no. haya consentido y gque estén sisnde debidamente impugnados por
éste, E1 Emlscr deberd enviar al Representante de los Tensdoras de
Bonos, siempre gque éste lo requiera, los antecedentes que permitan
verificar este indicader. Seis. Propiedad de Filialas Relevantes: El
Emisor deberd mantener, directa o indirectamente, la propiedad de mas
del cincuenta por clento de los derechos sociales ¥ de las acciones
suscritas Yy pagadas, respectivamente, de: /i/ Cervecera CCll Chile
Limitada ¥ /ii/ Embotelladoras Chilenas Unidas 5.8., en adelante
conjuntamente las "“Filialez Relevantes”. Mo se entendersd que el
Emizor haya dejado de mantener la propledad directa o indirecta de
las Filiales BRelevantes requerida en este nimero, en =1 events da gue
cudlqulera de €stas traspasare ls totalidad de sus activaos Y pasivos
& cualguiera otra sociedad, ya fuere preexistente o creada econ tal
objeto, s1 esta dltima sociedad fuere o continuare siende Filial dal
Emisct. Para estos efectos, se entenderd, perc sin limitacién, gue
hay traspsso de actlves y pasivas en los casos establecidos en los
articulos noventa ¥ cuatre y noventa ¥ nuave de la Ley de Socciedades
Ancnimas, y tamblén en el caso del articulo ciento tres numergc dos de
la misma leay. Todo lo aqui previsto se aplicard a su turno, ¥ todas
las veces gue fuere menester, a la o las sociedades subaistentes, o a
la o las nuevas scciedades resyultantes; en 540 caso. Siate.
Mantencidn, Sustitucién y Renovacién de Rctivea: El Emizor se obliga
a no vender, ni permitir gue sean vendidos, ni ceder en propiedad ¥
no transferir y/o de cualquier modo, enajenar, ya sea mediante una
Lrangaccidn o una serie de transaccicones; directa o indirectamente,
actives de su propiedad y de sus Filiales necesarios para mantener en
Chile, directamente y/o a través de unz o mas Filiales, una capacidad

instalada nominal para la elaboracien de cervezas Yy bebidas
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fantasia, eﬁ“adelante 1oy "Hegecios Esenciales”, igual oo superiosr en
conjunto & guince millones novecientos mil hectolitros anuales. Parca
efectos de &5t pdomers Siete, s& entenderd por: #yﬁ Cervezas:
producto cominmente conocida como tal, gue en general es una bebiga
alocohdlica, mas o meands amiarga. v espumcssa, de  aspecte claro
brillante, salvo especies determinadas, gue &5 resultado de la
fermentacién de la cebada malteada vy an cuya elaboracidn se emplea
Lapulo, lewvadura y agua, pernitiéndose la adiclén de extractos
fermentables: ¥y fz/) Bebidas de Fantasia: productosielaborados a bage
de agua potable, carbonatadas o no, v adicionadas de una o mas de las
siguientes sustancias: azdcares, jugos de fruta, extractos vegetales,
dcidos, wesenclas, proteinas; =sales minerales; colorantes y otros
aditivos permitides; que ne contengan més de cerc coma cinco por
ciento en volumen dea alecohol etilico ni mas de un diez por ciento
masa/masa de sbdlidos soclubles de fruta. La prohibicidn a gue se hace
mencion &n este numero no Serd aplicable en los sigulentes casgs; fif
venta, cesién, transferencis, permuta o desecho de ‘activos que e
efectie en razén de fallas téonicas, término de wida 0til, desgaste,
mejoras techologicas, cbsolescencla o cualguier otro motivo razonsble
Vo necegsarico para el normal desarrclilo de los HNegocios Esencilales, y
gue fussen reemplazados dentro dal plarze de  un afic desde so
respectiva wenta, cesion, transferencla, permuta ¢ desecho, por obros
que cumplan las mismss funciones o sirvan para similar obieto gue loa
anteriores; ¥ fli/ cuando =sean reemplazados por otra planta
ipdustrial gue elabore Cervezas v/o Bebidas de Fantasia en similares
0 mejores condiciones. Siempre gue 21 Representante de los Tenedores
de Bonps aal lo regquiera, =1 Emisor debsra enviar, no antea del
treinta de junic de cada afoc, los antecedentes gue permitan veriflicar

el oumplimiento de lo indicado en este nUimero al treinta vy uno de
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dicismbre del afie inmediatamente anterior. Oche. Marca CRISTAL: El
Emisor deberd mantener, directamente o a través de una Filial, 1la
propledad de la marca comercial “CRISTALY, deneminativa o palabra,
para cerveza, en la clase treinta vy dos del Cclasificador
Internacional de Productos y Servicios para el registro de marcas
comerciales, establecido por el Arreglo de Wiza del quince de junio
de  mil novecientos cificuenta ¥y - siete ¥ EUs posteriores
modificaciones, actualmentes inscrita ¢ vigente a .30 nombre apnte el
Instituto MNacional de Propiedad Industrial, Asimismo, el Emisor se
coliga a no cedery, a cualguier titule, su use, exXcepto a sus
Filiales. NHueve. Operaciones con Personas Relaciconadas: Fl Emi=zor ss
obliga & no efectuar Iinversiones en instrumentos emitidos por
"personas relacionadss* distintas de sus Filiales, ni efectuar con
mllas otras operacicnes ajenas a su giro habitual, en condiclones
distintas a las prevalecientes en el mercado, segin lo dispuesto en
gl articule cchenta y nueva de la Ley de Socledades Andnimas. De la
misma forma, las Filiales del Emi=sor se sjustardn a lo sefialado en el
parrafo precedente. Sé estarda a la definicién de ‘“personas
relacionadas” gue da el articulo cien de la Ley de Mercado de
Valores. El Representante de los Tenedores de Bonos podra soclicitar,
¥ &n este caso el Emisor deberd enviar al Representante de los
Tanadores de Bonos, junto con los estados financleros trimestrales,
la informacion acerca de las operaciones con “personas relacionadaz”
dal Emisor, para verificar el cumplimiento da lo sefialado en =1
presente numerc. Diez. Provisiones: El Emisor se obliga a reglstrar
en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de
contingencias adversas, gue a Julclo de la cadministracidn yio
auditores del Emi=zor deban zer referidos a los estades financieros

del Emiscr y sus Filiales cuands proceda. Once. Citaclones & Jun
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El Emisor se obliga @ netificar al Representante de los Tenedores de
Bonos de las ‘citacigenes a juntas ordinarias y edtracrdipnarias de
aoccionistas del Emisor, utilirzande para esste efecto todas las
formalidades v plazes propios de la pcitacidn de accilonistas. Dooe.
Sequros: El Emisor se obliga a mantener los bienes de su activo y los
de sus Filiales, razonablemente aseguradcos de acuerds a las practlcas
ugsuales de la industria /sociedades de similar envergadura vy en el
mizmo rubre/ donde oppera el Emisor. El Emisor dard informacidn al
Representante de losg Tenedores de Bonos, siempre gue éste lo
requierd, de la renovacidn o sustitucidon de 1las actuales poHlizas.
Trece. Informacién scbre la Ceolocacién de Bones: [nformar a la
Superintendencia la cantidad de bonos de la o las series con cargo a
la Lineg 'de Bonos efectivamente <¢olocados, dentro del plazo
estipulade en el numeral cilnce de la cliusula cuarta precedente.

CLAUSULA DECIMO SEXTA: Eventos de Incumplimiento: El Emiszor otorgars

una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bones
emitidos en virtud de éste Contrato. En consecuencia y en defensa de
los intereses de los Tenedores de Bonos, el Emisor acepta =n forma
sxpresa que los Tenedores des Bonos de cualguiera de las series de
Bonos emitidas con cargo a la Linea, por intermedio del Representante
de los Tenedores de Bonos y previo acuerde de la Junta de Tenedéres
de Boneos de la respsctiva serie de Bonos, adeptado con la respectiva
mayoria establecida en el Articulo ciento wveinticuatro de la Ley de
Mercado de Valores, podran hacer exigible integra v anticipadamente
el capital inscluto ¥ los iptereses devengades per la totalidad de
los Bonos correspondientes a tal serie de Boros, como &i Se tratara
de una obligacién de plazo vencido, si ocurriers cualquiera de los
sigulentes eventoes: Uno, 5i el Emlsor lncurriera en mora o simple

retardo en al pago de cualguiera cuota de capital o intereses de los
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Bonos emitidos con cargo 3 la Linea, transcurrides gqua fueren tres
Dias Habiles desde la fecha de wvencimiento respectiva sin gues se
hubiere dade solucién a diche incumplimienta, y sin perjuicio de la
obligacién de pagar leos intereses penales gue correspondan. NHo
constituira mora o simple ‘retardo, el atrasc en el robre en gue
incurran los Tenedores de los Bonos., Doa. Si cualguier declaracidn
sustangial efectuada por el Emisor en los instrumentos atorgados o
suscritos con motivo de las eobligaciones de informacién derivadas de
este Contrato, © en las Escrituras Complementarias Jue =me suscriban
con motivo da la emisidn de Bonos que se emitan con carge & la lLinea,
fuere o0 resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta y la
misma pudiere afectar el cumplimiento de sus ochligaciones con los
Tenedores de los Bonos. Para estos efectos, se entenders por
declaracion sustancial i/ las declaracionss formuladas por el Emisor
en la Clausuls Décimoe Cuarta de este Contrato, +1i/ cualguier
daclaracion -efectuada con motivo de las obligaciones de informacisn
contenidas en la Clausula Décimo Quinta de esste Contrato y iii/ las
declaraciones que formule en las Escrituras Complementarias Vo ogue
fXpresamante se les otorgue este cardcter, Tres. 5i =1 Emisor
infringiera cualguiera de las obligaciones sefialadas en los Aumeralss
ung, dos, cuatre, cinco, seis, siete, ocho, nueve, diez Wodoce de la
Clausula Décimo Quinta de este Contrato, ¥ no hubiere subsanado tal
infraccion dentro de los sesenta dias siguientes, o de los noventa
dias sigulentes cuande se subsane tal infraccitn mediante un aumente
de capital del Emisor, a la fecha en gque hubjere sido reguerids por
éscrito por el Representante madlante correo certificado. Cumtre, 5i
el Emisor y/o sus Filiales Relevantes incurrieran en césacién de
pagos o© suspendiera sus pagoes o reconoclera por escrito la

Imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere RiON general o
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abandono de blenes en beneficio de sus acreedores o soligitars su
propia guiebra;y o si se inteiare cualguier procedimiento por o én
gontra del Emisor wvifo suz Flliales FRelevantes <on 21 objeto de
declararle en gquiebra o insolvencia; o 31 se iniciare cualguier
procedimiente por o en contra del Emisor yifo sus Filiales Relevantes
tendiente a su disolucidn, ligquidacidn, recrganizacién, concurse,
propogicicnes de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago,
de acuerdeo con  cualguier ley sobre gquisbra o insoclvencia; o
golicitare la designacién de un  sindics, interventor U oLro
funcignario similar respecto del Emisor /o =2us Flliales Relevantes,
g de parte 1lmportantce de los bisnes de cualguiera de ellos, o 31 el
Emisor o cuwalguiera de lIas Filiales Helevantces tomars ocualguler
medida para permitir alguno de los actos =efialados precedentemente e
este nOomero, siempre gue, &n &l caso de un procedimientc en contra
del Emisor, el mismo no sea objetade o disputadn en su legitimidad
por parte del EBmiscr con antecedentes fundados ante los Tribunales de
Justicia, en la oportunidad legal o procesal que corresponda. No
cbatanté Y para estos efectos, los procedimientos iniciados en contra
del Emisor v/ de coalguiera de las referidas Filialeszs Hslavantes,
necesariamente deberédn fundarse en uno o maés titulos ejecutivos por
sumas que; lndividualmente, o en su conjunto, excedan del egquivalente
& un uno por ciento de los Activos del Emisor, cuenta numero cinco
punte diez punto cero cero punto gero cero de 1a FECU individual del
Emisor. Para estos efectos, se oonsiderard gque se ha iniciado un
procaedimiento, ouande se hayan validamente notificads las accicnes
Judicialea de cobro en contra del Emisor o la Filial Ralevante
correspondiente; Cines. &8i hubiera incurrido &1 Emisor y/o sus
Fillales Relevantes en mora o simple retardo en el pago de cualguiera

suma de dinerc adeudada a bancos ¢ cualguier otro acceedor,
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provenientes de una o m&s obligaciones vencidas o exigidas
anticipadamente, gue excedan en forma individual o conjuntamente un
monto equivalente a un uno por clents de los Actives del Emiser,
cuenta nimero cinco punto digz punte ceroc cero punto cero cero de la
FECU individual del Emisor, y el Emisor v/o sus Filizles Relevantes
no lo subsanare dentro de los treinta dias corridos siguientes a la
fecha de la mora o del simple retardo, salvo que a la fecha de pago
de dicha obligacién se hubiere prorrogado ésta. Se considerara que
axiste mora o simple retarde en el pago de cualguiera suma de dinero,
para estos efectos, cuando se hayvan notificado walidamente las
acciones judiciales de cobro en contra del Emiscr y/o sus Filiales
Relevantes, ¥ el Emisor y/o szus Filiales Relevantes, seqin sea el
caso, no disputare de buena fe la procedencia y/o legitimidad del
cabro con acclonas o recursos ldoénecs ante les tribunales de
Justicia, dentro del plazo procesal correspondiente gque de acuerde a
la ley tenga para la defensa de sus intereses. - Seis. S5i se hicieren
exigibles anticipadamente una o mas obligaciones del Emisor y/o sus
Fillales Relevantes que, en forma individual o conjunta, excedan un
monto equivalente a un une por ciento de los &Activos del Emisor,
cuenta numerc cinco punto diez punto cero gero punto cero cerc de la
FECU individual del Emisor. Mo se coensiderard, para efectos de esta
clavsula, el page anticipade contemplado en el acto o contrate gue
estipulc la obligacidn efectuado antes del vencimiento pactade. Para
estos  efactos, sdlo se considerard que se ha hecho exigible
anticipadamente una obligacidn, cdando  se  havan validamente
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor yio
sus Filiales Relevantes v el Bmisor /¢ sus Filiales Relevantes no
hubiere disputade la procedencia y/o legitimidad del cobro con

acciones o recurses iddnecs ante los tribunales de justicia dentre
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del plazo procesal gue de scusrde a la ley tenga para la defensa de
sus lntereses.— Siete. 51 el Emisor yfo sus Filisles Relevantes sa
dizolviere o liguidare, o 53i se modifica el plase de duracidn del
Emizor a una fecha anterior al plazo final de amortizaciton y pago de
los Bonos emitidos cop cargo & la Linea, conforme a éste Contrato,

CLAUSULA DECIMC SEPTIMA: Eventual Divisidn, Fusién o Transformacién

del Emisor y Creacidén da Filiales vy Enajenacion de Actives y Pasivos
a Personas Relaclonadas: Uno. Fusidén: En =1 caso de fusion del Emisor
con otra v otras sociedades, sea por cregacidn o por incorporacidn, la
nueva sociedad gue se constituya o la absorbente, en su caso, asumira
tedas y cada una de las cobligaciones gque el presente Contrato y las
Escrituras Compleméntarias imponen al Emiscr. Deos. Divisién: 5i el
Emisor se dividiere, serdan responsables solidariamente de las
obligacioneés estipuladaz on el presente Contrate Yy en las Escrituras
Complementarias, todas las socciedades gque surian de la diwisidn, sin
perjulecio gque entre ellas pueda estipularse gue las cbligacliones de
page de los Bonos gue Se emitan con carge a 1& Linea seran
proeporcionales a la cuantia del patrimenio del Emisor gque & cada una
de ellas se asigne u otra proporcidén cualquiera, y sin perjudicio
asimismg, de loa pactos licites gue pudieren convenirse con el
Representante de los Tenedores 'de Bonos. Tres., Transformacidn: 21 el
Emiscr cambiare su naturaleza juridica, tedas las obligacicnes
emanadas del presente Contrato y de las Escrituras Complementacias,
seran asumidas por la soeciedad transformada, sin excepcién alguna.
Cuatro. Creaclion de Filiales: La creacién de Filiales del Emisor no
afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las cbligaciones
del Emisor kajo el presante Contrato W las Escrituras
Complementarias. Cinco. Enajenacién de Activos y Pasivos a Personas

Relacionadas: En lo que respscta a la enajenacién de acciveos y
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pasivos a perscnas relacicnadas, el Emiscr velara para gue la
esnajenaclin se ajuste a condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado, Seis. Modificacién del Objeto
Social del Emisor: En casoc de modificarse el obijeto soccial del Emisor
¥ establecerse limitaclores que pudieren afectar las obligacicnes
contraidas por el Emisor en el presente Contrato ¥ las Escrituras
Complementariass, se establecerda gue tales limitaciones no sfectardn
les derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor
bajo el presente Contrato y sus Escrituras Complementariss. CLAUSULA

DECIMO OCTAVA: Informacion: Mientras esté vigente el presante

Contrate, los Tenedores de Bonos se entenderan informados de lag
ocperaciones Yy estados financiercs del Emisor a través de los informes
¥ antecedentes que éste proporclonara a3l Representante de los
lenedores de Bonos ¥ a la Superintendencia. Les referides informes Y
antecedentes serdn les gue el Emisor deba proporcionar a la
Superintendencla, en conformidad a la Ley de Mercado de Valores. EL
Reprasentante de los Tenedores de Bonos s entenderd que cumple  con
su obligacidn de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo a
disposicion de los mismos diches antecedentes para su consilta, en
las oficinas de suo cass matriz. Lo antericr, sin perjuicio de la
facultad del Representants de los Tenedores de Bonos de requerir del
Emisor toda la informacidn gue legal, normativa v contractualmente

=ste ultimo se encuentra obligads a proporcionar. CLAUSULA DECIMD

HOVENA: De los Tenedores de Bonos y sus Representantes. Uno.
Reprasentante de los Futuros Tenedores de Bonos: Sersa representante
de lops futurns tenedores de Bonos, segin se ha axpresado, al Banco
Jantander-Chile, quien, por intermedio de gus repregentantas legales
que comparecen, 4depta  exXpresamente en este acto dicho carge,

declarando conocer y aceptar todos los términos, modalidades
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condicionss de la emiaidn a que se reflere este Contrato, 251 como la
legizlacidén v normativa aplicable. Lasz funciones del Representante de
ios Tenedores de Bonos seran las propias de su cargo ¥y aguellas
indicadas en este Contrato para el Hepresentante de los Tenedores de
Bonos,: EL  Hepreszentante de los Tenedores .gde Bonos tendra la
remuneracidén por el desempefio de su cargo, indicada previamente en =1
rumeral dos de la Clausiula Segunds de este Contrata. En el evento gue
se  produzca la sustitucion del Representante de los Tenedores de
Bongs, cada uno percibkbira la remuneraciédn que le corresponda -a
prorrata del periodo que hubiere ejercide &l cargo. Dos. Bleccidn,
BEeemplazo vy BRemocidn! El HRepresentante de los Tenedores de Beones
cesara en sus funciches por refnuncia o remocidn ¥ Cevocaclon de sus
mandatos por parte ge fa Junta de Tenedorss de Bonos ., El
Fepresentante s24lo podra renunciar ante la Junta de Tenedores de
Bones, pero dicha renuncia no pedra ser presentads antes de ser
colocada la primera emisidn de Beonos con carge a la Linea o, en su
defecto, antes de vencer el plazo para la colocacion de digha primera
emision de Bonos, El Representante de los Tenedores de Bonos podra
ser sustituide en cualquier tiempo por la Junta General de Tenedores
de Bonos. HNo serd necesaria la modificacién del Contrato para hacer
constar la sdstitucién del Representante. 5Sin perjuicio de ello,
oourrida la elececidn, renovacian, revacacién, remocién yio
sustitucién del HRepresentante de los Tenedores de Bonos, guien sea
nombrado en su  reemplazo deberd informar tal hecho a la
Superintendencia, al DCV y al Emisor al pPia Habil siguiente de
efectuado. Tres. Facultades y Derechos: Ademis de las facultades gue
le corresponden como mandataris v de las gue se le octorguen por la
Junta de Tenedores de Bonos, el Representante tendrd todas las

atribuciones gue en tal cardcter le confiers la Ley y el presente
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Contrato, pudiendo aprobar 1la reduccién del monte de la Linea
conforme lo estipulado en el HNumeral Uno de la Cliusula Cuarcta de
€3te Contrato y concurrlr al otorgamiento de la escritura piblica en
que conste esta reducclén en conjunto con =l Emisor. Asimismo, estara
facultado para iniciar, con las atribuciones ordinarias del mandato
judicial, todas las acciones judiciales que procedan en defensa del
interes comun de sus representados o para el cobro de los cupores de
bones vencidos, estando investido para elle de todas las facultades
ordinarias que sefiala el articulo séprtimo del Codigo de Procedimiento
Civil y de las especiales gue Ie otergus la Junta de Tenedores de
Bonos o la ley, en =u caso, Los bonss ¥ cupones vencidos tendran
merito ejecutive en contra del Emisor. Tratandoze de una emisiédn
desmaterializada, el certificade de posicidn que emite el DGV, tendra
mérito ejscutive ¥y serd el instrumento valido para ejercer accian
ejecutiva contra el ‘Emisor, conforme a lo establecids en los
artlcules trece ¥y catorce bis de la Ley del DOV, En las demandas y
demis gestiones judiciales gue entable el Representante en interés de
todos o algunos de los Tenedores de Bonos, no serd necesario expresar
gl pombre de cada uno de é=stos, ni individoalizarios. El
representante de los Tenedores de Bonos eatara facultade también pars
solicitar y examinar los libros y documentos del Emiscr, pudiendo
requerir al Emisor o & sus auditores externos los informes gue sean
necesaricos para una -adecuada proteccion de los intereses de sus
represantadaos, teniendo ders=cho a Sar informadeo plena W
documentadamente y en cualguier tiempo, por el gerente o el gue haga
sus weges, de todo lo relacionade conr la marcha de 134 enpresa.
Bsimismo, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra derecho a
ggaistir, s8in derecho a wotoa, a las Juntas de Accionistas del Emisor

3i cCorresponde. Para tal efecto, el Emisor deberd notificar
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pepresentante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas
ordinarias y extraocrdinarias de acclenistas, utilizando para este
efecto todas las formalidades y plazos proplses de las citaciones de
acclonistas, Por acuerde de la Junta de Tenedores de Bonos con el
quorum establecido en el articule ciento veinticuatro de la Ley de
Mercade de Valores, el Representante oe los Tenedores de Hanos debera
interponer las demandas y acciones pertinentes =n defensa de sus
representados en lo gque diga relacién con la exigibilidad y el cobro
anticipado de umo o mas Bonos por alguna de las causales establecidas
en este Contrato, Jjunto con obtensr la declaracién judicial de
resclucion de este Contrato, con indemnizacién de perjuiclos;
solicitar la declaracién de guiebra del Emisor, la presentacién de
convenlos extrajudiciales o judiciales preventivos del Emisor con sus
acreedores, con la participacion de los Tenedores de Bonos a=n ellos ¥
en  general cualquiera etra peticién o actuacidn Judicial gue
comprometa el interés colectivo de los Tenedores de Borios. Las
facultades de fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecta del
Emisor, se ejercerdn a través de su Representante, En caso que el
Representante de los Tensdotes de Bonos deba asumir la representacian
individual o colectiva de todos o alguncs de elles en al ejercicisc de
las acclones gue procedan en defensa de los intereses de dichos
Tenedores, deberd ser previamente proviste de los fondos necesarics
para =1 cumplimiento de diche cometide por los mismos Tenedores de
Bonos, incluidos el pago de honorarios y otros gastos Judiciales.
Cuatro. Deberes y Prohibiciones: Ademis de los deberss y cblligaciones
que el presenté instrumente le impone &l Representante, éste tendra
todas las otras obligaciones que la ley establece. El Representante
de los Tenedores de Bonos deberd guardar reserva sobre los negooios,

antecedentes, informaciones v de tode aguellec de gue hubiere témado
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conccimiento en  ejercicic de  sus facultades inspectivas ¥y
fiscalizadoras, quedandsle prohibide revelar o divulgar las
informaciones, circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto
no  sea esirictamente indispensable para el cumplimiento de sus
funciones. Del mismo mede, 2]l Representante de los Tenedores de Bonos
a solicitud de estos dltimos informard a sus representados, sobre los
antecedentes del Emisor gque &ste le haya divulgade en conformidad a
la ley o al presente Contrato, ¥V gue pudieran afectar directaments a
los Tenedores de Bonos o al Emisor en sus relaciones con elleos. Queda
estrictamente prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos
delegar sus responsabilidades. S5in perjuicico de 1la rasponzabilidad
genaral que le corresponde al Bepresentante de los Tenedores de Bonos
en su calidad de mandatario, de realizar todos los actos y ejercitar
todas las acclones 4gue sean necesarias en el resguardo de los
intereses de sus representados, éste deberia: a/ BRecibir las
informaciones financieras sefaladas en 1la ©Claosula Decimoqguinta de
este Contrato., b/ Verificar el cumplimiento de las obligaciones Y
restricciones estipuladas en el presente Contrato. ef Asumir, cuando
g23 requerido para elle por la Junta de Tenedores dé Bonos o par
alguno de ellos, la reapresentacién individoal o colectiva d= todos o
algunos de elles, sea ésta judicial o extrajudicial, en el ejercicie
de las acciones gue procedan en defensa de los intereses de dichos
Tenedores de Bonos y soliclitar =1 otorgamiento ‘de  medidas
precautorias, cuande corresponda. df Ejercer las acciones de cobro en
los cascs en gue se encuentre legalmente facultade para ello. ef
Elercer las facultades inspectivas y de fiscalizacién que la Ley y el
presente Contrato le concedan. £f Informar a la ‘Junta de Tenedores da
Bonos acerca de las asclicitudes gue eventualmente pudiera formular el

Emiser rfelativa a modificaciones a los términos del Contrato.
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hAoordar vy suscribir, en reprégsentacion de los Tensedores de Bonos,
todos aquellos contratos gue corresponda en conformidad con lIa Ley o
con €l presente Contrato. hf Verificar periddicamente el uso de les
fondes declarddos por el Emisor en la forma y conforme a los uses
establecidos &n el presente Contrateo, sin perjuicio de la facultad
gus le otorga el artleule ciente nueve de la Ley de Mercado de
Valores. Todas las normas contenidas =n el numeral custre de esta
Clausula seran aplicables al Representante de los Tenedores de Bonos,
en tanto mantenga el cardcter de tal. S& entendera oue el
Representante cumple con au obligacion de wverifigar el cumplimiento,
por el Emisor, de los términos, cliausulas y obligaciones del presente
Contrato de Emision por Linea, mediante la recepcidn de 1la
tnformacién en los términes previstos en la Clausula Decimoguinta de
este Contrato, £in perjuicic de lo establecide en el articulo ciente
oche de la Ley de Mercade de Valores gue establece gque el
Eepresentante podrda requerir al Emisor o a sus auditores externcs;
los informes gue se=an necesarics para una adecuada proteccidn de leos
intereses d& 3Sud representsdos, teniende derechs a ser informado
plena y documentalmente y en cualguier tiempa, por el gerente o el
gque haga sus veces, de fodo lo relacicnado con la marcha de la
empresa. Cinco. Responsabilidades: El Representante de los Tenedores
de Bonos serd responsable de su actuacidn en conformidad a la Ley.
Para cautelar los intereses de ‘sus representados, debera realizar
todas las gestiones gue en =l desempefio de sus funciones le impongan
la Ley de Mercade de Valores, la Superintendencia, el Contrato de
Emisidén ¥ las actas de las Juntas de Tenedores de Bonos, con la
diligencia que emplea ordinariamente en sus propios negocios,
respondiendo hasta de la culpa leve por el desempefic de sus

funcione=s., El1 Representante de 1oz Tenedores de Bonos no sSera
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responsable por el contenide de ls infermacien que proporcione a los
Tenedores de Benos ¥y que le haya side a su vez entregada por al
Emizsor. Sedis. Causalez de Cesacidn del carge del Represantante de los
Tenedores de Bonos: El Fepresentante de los Tenedores de Bonos cesard
en su carge por las siguientes causas: a/ Renuncia del Representante,
Esta se hard efectiva al comunicarse en Junta de Tenedores de Bones,
conjuntamente <on lss razones gue ha tenide para ello. La Junta de
Tenedores de Bonos no tendrd dereche algune a pronunciarse o
calificar 1la suficiencia de las razones gue han servido de fundamento
a la renuncia, cuya apreciacién corresponde en forms udnica ¥
exclusiva al Representante de los Tenedores de PBonos, Dichia Junta
deberd necesariamente proceder de inmediato a 1la designacidén de un
reemplazante. 3in embargo, en el caso del Representante de laos
futuras Tenedores de Bonos, designado en esta escritura, no procedera
su renunclia antes de vencido el plazo para la colocacién de la
primera emlslion de Bonds con cargo 4 la Linea o una vez colocados, si
tal hecho sucede antes del vencimiente del plazo para su colocacién.
b/ Imposibilidad fisica o juridica del Representante para ejercer el
cargo. ¢f Remocidn, revocacidn o sustitucién del Representante,
acordada por la Junta de Tenedores de Bonos, Preducida la cesacicn en
el cargo, cualguiera gue ses la causa, la Junta de Tenedores de Honos
debera proceder de inmediate a la designacién de un reemplazante.
Independientemente de cual fuese la causa por la cual se produce la
cesacion en €l cargo de Representante de los Tenedores de Bonos, este
ultimo serd responsable de su actuacion por el pericdo de permanencis
en el cargo. Del mismo mode, =1 Eepresentante de los Tenedores de
Bonos gue cese en el cargo, deberd comunicar dicha ecircunstancia al
Emisor., Siete. Comunicacién relativa a la eleccién, reemplaze o

remocisn del Representante de los Tanedoras de Bonos: Por tratarse




una emisidén desmaterializada, la comunicacidn relativa 4 1la eleccidn,
resmplaze o remocicn del Representante de los Tenedores de Bonos se
comunicacad por el Emisor al DOV para gue éste pueda informarlo a sus
depositantes a través de sus proplos sistemas. No serd necesario
modificar el Contrato de Emisidn para hacer constar esta sustitucion.
CLAUSULA VIGESIMA: De las Juntas Generales de Tenedores de Bonos:
Unc. Los Tenedorez de Bonos se reuniran en Junta de Tensdores de
Bonos, siempre gue Sea convocada por gl Hepresentante. Este estara
obligade a hacer la convecatoria 1Y cuande dsi le justifigue el
interegs de los Tenedores de Bonos, a Juicio ‘exclusivo del
Represantante, ii/ cuande asl lo salleite el Emisor, ili/ cuando lo
requiera la B8uperintendencia,: gin perjuicio de su facultad parca
convecarla directamente en cuslguier tiempo;, cuando asi lo justifigue
2l interés de loa Tenedores de Bonos, & su juicio exclusive, y iv/
cads vez gque se lo soliciten por esctito los Tenedores de Bonos gus
rednan 4 1o menos un veinte por clento del valor nominal de los Bones
en circulacidén con cargo la respectiva emiszion, con capital inselute
que amortizar. Para determinar los Bonos en circulacién y su valor
naminal, se estard a la declaraciaon que el Emisor efectie dentro de
los diez dias siguientes a cada colocacién, al vencimiento del plazo
de la respectiva colocacién, o a la fecha =n gue el Emiscr hava
acordadsa reducir 1 monto total de la Linea a lo efectivaments
colocado, de conformidad a lo dispuesto en el punto Uno a/ de la
Clausula Cuarta anterior, por escritura pablica Jgue se anotard al
margen de este Contrato de Emision, dentro del misme plaze. Asimismo,
para determinar los bonosd en circulacién ¥ su valor nominal antes gue
todos ellos hubieren side colocados o gque se cumpla el plazo de
cologacion, Se estard 3 la informaclén gue el Emis=or debers

proporcionar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro de los
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tres Dilas Hébklles siguientes a la fecha en gque este Gltimo le
requlera dichos antecedentes. 35i la referida informacidon no fuera
proporcionada en el plazo indicado por el Emisor al Representante de
los Tenedores de Bonos, éste ultimo se estara para estos efectos a la
informacién de gue dispusiera al respecto. En todo caso, esta
declaracion deberd realizarse con al menos seis Dias Habiles de
anticipaeién al dia de la celebracién de disha Junta. Des. Cuande 1=
Junta de Tenedorés de Bonos s citare para tratar alguna de las
materias que diferencian a wuna y otra serie o sub-serie, el
Fepresentante de los Tensdores de Bonos podrd optar por convocar a
una Junta de Tensdores de Bonos en la cual los Tenedores de cada
serie voten en forma separada, o bien convacar a Juntas de Tenedores
de Bonos separadas por cads serie o sub-serie,. Tres. La citacién a
Junta de Tenedores de Bonos la hara el ERepresentante por medio de un
aviso destacado publicado, 2 lo menos, por tres veces en dias
distintes en el Diarig, dentro de los weinte dias anteriorss al
sefalads para la reunidn. El1 primer avizo no podra publicarse con
mencs de guince dias ‘de anticipacidén a la Jjunta. Los avisos
expresaran el dia, hora ¥ lugar de reunidén, asl come el objsto de la
convocatoria. Ademas, por tratarse de una emisién desmaterializada,
con @ lo menos cince Dias Habiles de anticipacidn a 1la junta se
informard por escrite al DOV la fecha, hora vy lugar en gue se
celebrara la junta, para fue éste lo pueds informar a los Tenedores
de Bonos & través de sus propicos sistemas. Cuatre. Salwo que la ley
establezca mayorias superieres, la Junta de Tenedores de Bonos se
reunird wvalidamente, en primera citacién, con la asistensia de los
Tenedores de los Borus gque representen, a lo menos, la mayoria
absocluta de los votos de los Bonos de la emisién correspondiente vy,

en aagunda cltacidn, cofi la asistencia de 108 Tenadores de Bonhos
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concurran, cdalguiera sea 3 pnumers. En ambos casos, los acverdos s
adoptaran por msyoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes
de la emision correspondiente, salve aguellos caszos en gue la ley
exige un gubrum mayor. Los acuerdos asi adoptados seran aobligatorios
para Codes los Teneddres de Bonos. Los avisos a segunds citacion a
junta s4lo podran publicarse una wer gque hubiera fracasado ls Junts
de Tenedores de Bonos a efectuarse en la primera citacidén vy, en todo
caso, debera ser cltada para celebrarse dentro de los cuarenta y
cinco dias siguientes a la fecha fijada para la Junta de Tenedores de
Bonos no efectuada. Corresponderd un voto por el méximo comin diviscr
del valeor de cada Bono; el gque equivale al valor nominal inicial del
Bonp menos el wvalor nominal de las amortizaciones de capital ya
realirzadas respecto del referide Bono. Para determinar el numero de
votos que corresponds a los Bonos dque havan sido emitidos en Pesos o
an D&lares, se convertird el salde insolute del Bono respective &
Unidades de Fomento. Para estos efectoE se sstard gl walor de 1la
Unidad de Fomento wigente al guinto Dia H&AbAL anterisr a la Fecha de
la Junta, y al wvalor del Délar Obsetrvado publicado en el Dlarie
ficial el quinte Diz Habkil anterior a la fecha de ila Junta. Cinco.
Podrdan participar en la Junta de Tenedores de Bonos: i/ las personas
gue; & la fecha de cierre, figuren con posicidn de los Bonos
desmaterializados en la lists gue el DOV proporcicne al Emisor, de
acuetrdo a lo gue dispone el Arciculo dece de la ley del DOV, v que a
U vaz acompafien el certificads a que se refiere ] Articulo creinta
¥ dos cdel Reglamento del DCYV. Para estos efectos, la fecha de cierre
de las cuentas de posicidn en el DCV correspondera al gquinto Dia
Habil anterior 4 la fecha de la Junta, para lo cual el Emisar
proveera al DCV, con la debida antelacidn, la informacién pertinente.

Con la sola entrega de la lista del DEV, los titulares de posicicnes

A8



J. RICARDO SAN MARTIN U. =
NOTARIO PUBLICO 0 7 5
HOTARIA N* 43

HUERFANOS B35 - PISD 18 :
SANTIAGD ﬂJ?ij?jB

gue figuren en ella se entenderdn inscritos en el registro que abrirs
el Emisor para los efectos de la participacién en la Junta, y ii/ los
Tensdores de Bonos materializados gque hayan retiradeo sus titulos del
DCV, slempre gue se hubieren insecrite para participar en la
respectiva junta, con cinco Dias Hébiles de anticipacién al dia de
celebracién de la misma, en el registro especial gque &l Emisor abriri
para tal efecto. Para inscriblrse, estos Tenedores de Bonos deberin
exhibir los titules ceorrespondientes o certificados de custodia de
los mismos emitidos por una institucién adtorizada. En este (Gltima
caso, el certificado deberd expresar la seris o sub-serie ¥y el nimero
del o de los titulos materializados en custodia, la santidad da Bonos
que elles comprenden ¥y su valor nominal. Seis. Los Tenedores podran
hacerse ‘representar en las Juntas de Tenedores de Bonos por
mandatarios, mediants carta poder. N¥o podrian ser mandatarios los
directores, empleados o asesores del Emisor. En 1lo pertinents a 1la
calificacion de poderes se aplicaran, en lo gue corresponda, las
disposicicnes relativas a2 calificacién de poderses fpara  juntas
generales de accionistas de las sociedades andnimas abiertas,
establecidas en la Lley scbre Scciedades Andnimas y el Reglamentso
sobre Bociedades Andnimas. Siete. La Junta Extracrdinaria de
Tenedores de Bonos podra facultar al Representante para acordar con
el Emisor las reformas al presente Contrato de Emisién por Linea o a
una © mAs de las Escrituras Complementarias, incluyendo la
posibilidad de modificar, eliminar o resmplazar una o mas de las
obligaciones, limitacienes ¥ prohibiciones contenidas en la Claosula

Decimoguinta de este Coptrato, gue especificamente le autaricen, con

la conformidad de los dos tercios del total de los Yotos
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al Bfecto Estahl&ce gl Articuleo ciento veinticinco de: la Ley de
Mercade de Valeres. En todo caso, no se podrd acordar ninguna reforma
al presente Contrate de Emisién por Linea ni a sus Escrituras
Complementarias, sin la aceptacidn unanime de los Tenedores de Bonos
de la emlsién respectiva si éstas se refieren a modificaciones =n las
tasaz de interds o de reajustes y a sus oportunidades de pago, al
monte ¥ al vencimiento de las amortizaciones de la deuda. Oche. Seran
objeto de las deliberaciones y acuerdos de las Juntas de Tensdores de
Bonos, la elecoién del Representante, la revocacidn, remocién o
gustitucidn del designade o elegids, la autorizacidn para los actos
en gque la ley lo redquiesra vy, en general, todos los asuntos de interés
comin de los Tenedores de Bonos. Hueve, De las deliberaciones Y
acuerdsos de la Junta de Tenedorss de Bonos ze dejard teatimonic enm un
libro especial de actas gues llevard el HRepresentante, 5Se entendera
aprobada el acta desde gue sea firmada por &1 Representante, lo gue
debera hacer a més tardar dentro de los tres dias siguient=s a la
fecha de la junta. A falta de dicha firma, por cualguiera causa, el
acta deberi ser firmada por al menos tres de los Tenedoras de Bonos
dezignados &l efecto ¥ =51 ello no fuere posible, el acta deberd ser
aprobada por la Junta de Tenedores de Bonos gue  se celebre oon
posterioridad a la asamblea a gue ésta se refiere. Los acuerdos a gue
un acta se refiiere 3dlo podedn llevarse a efecto desde la firma.
Diez. Lo= gastos necesarics Yy conpricbados =2n gue  incurra el
Bepresantante de los Tenedores de Bonos con ocasidn de conovooar a und
Junta de Tenedores de Bonos, sean por concepto de arriendo de salas,
equipos, avisos y publicaciones y los honorarios de los profesionales
involuorados, seran de cargoe del Emisor, guien debera proveer al
Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos

para atenderlos. CLAUSULA VIGESIMD FRIMERA: Banco Pagader: Sera Banco

al
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Pagadeor de las obligaciones derivadas de los Bonos que se& emitan con
cargo s la Linea, el Banco Santander-Chile o guien le reemplace o
suceda &n la forma gue mas adelante se indica, y su funcién sera
actuar como diputado para el page de los intereses y del capital y de
cuslquier otro pago proveniente de los Bonas, y efectuar las demds
diligencilas Yy tramites necesarlos pars dicho objeto. El teemplazo del
Banco Pagador deberd ssr efectuado mediante escritura pablica
otorgada entre &l Emisor, el Representante de Tenedores de Bonos w oal
nueve banco pagador. Tal reemplazo surtird efecto salo una ver que el
banco pagador reemplazado haya sido notificado de dicha escrirtura por
un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen de la
presente escritura: Mo podrd reemplazarse &1 Banco Pagador ‘durante
los treinta Dias Habiles anteriores a una fecha de pagoe de capital o
intersses. En casc de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago
de los Bonos serd aguel gue se indigue en la escritura de reemplazo o
en el domicilio del Emisor, =i en ella nada se dijese. E1 Banco
Pagador podrd renunciar a su cargo, con expresion de cCausa, con
noventa dias de anticipacién, a2 lo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intersaes o amortizar capital; debiendo
comunicarle, con esta misma anticipacién, mediante rarta certificada
@l Emiscr, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En
tal caso, s= procederd a su reemplazo en la forma ya expresada v, 81
oo se designare reemplazante, los pagos del capital y/o intereses da
Ios Bonos se efectuardn en las oficinas del Emisor. En casco gque el
Banco Pagador siga siendo o sea al mismo tismpa el Representante de
lps Tenedores e Bonos, el Banco Pagador no podrd renunciar a so
cargo sin renunclar conjuntaments al carge de Representante de laos

Tensdores de Bonos. Tode cambice o sustitucién del Banco Pagador por

cualguier causa, sera comunicada a los Tenedores de Bonos, med ta:hx
™,

£l



avlso publlcado en dos dias distintos en el Diarie, El primar avisa
deberd publicarse con una anticipacién no inferior a4 treintas dias de
1a siguiente fecha de vencimiente de algin oupén. El reemplazo del
Bance Pagador no requerird nl supondrd modificacidén alguna del

presente Contrato de Emision. tg&ﬂﬁﬂhﬁ VIGESIMO SEGUMDA: El BHancoo

Pagador efectuari los pagos por orden v cuenta del Emisor; gquief
deberd provesrlo de los fondos suficientes y disponibles para tal
efecto, con una anticipacién minima de un Dia Habil Bancario a aguél
en gue corresponda efectusr el respective pago. Para los efectos de
las relaciones entre el Emisor y el Eanco Pagador, S& presumira
tenedor legitimo de los Bonos a guien los presente para €l cobro o
agquel gue =l DCV certifigque como tal por medio de los certificados
que, de conformidad al Articulc trece de la Ley de DCV, asmita el PCV.
Los pagos sa electuaran en la oficina principal del Banco Pagador,
actualmente ubicads en calle Bandera Namero clento cwarenta, comuna y
citudad de Santiago, en horario bancario normal  de atencidn al
pioblice, En caso gue la fecha de pago no recaiga en un Dia Habil
Bancario, el pago se realizara aguel pia Habil Bancario siguiente al
de dicha fecha de pago. Los titules y cupones pagados, gue seran
recortades vy debidamente cancelados, oguedaran en las oficinas del
Banco Pagador a disposicién del EBmisor. 5i el Banco Pagador no fuera
provisto oportunamente de los fondos para el pago de los lntereses ¥
del capital de los Bonos, no procederd al page, slo responsabllidad
algupa para €l. 21 &l Banco Pagador no hubiera recibido los fondos
suficientes para solucionar la totalidad de los pages antes aluodidos,
no efectuard pagos parciales. El Emisor indemnizard al Banco Pagador
de lo= perjuicics gque sufriere este Banco en &l desempefic de sus
funciones de tal, cuando dichos parjuicios se deban a la propia culpa

o negligencia del Emiser. El Banco PFagador responderd frente a los

=¥
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Tenedores de Bones v frente al Emisor de su ciulpa leve por los

perjuicios gue estos sufrieven. CLAUSULA VIGESIMO TERCERA: Arbitraje:

Cualquier dificultad que pudiera surgir entre loz Tensdores He Bonos
© su Representante y el Emiser en lo que respecta a la aplicacion,
interpretacién, cumplimientes o terminacisn del Contrato, dincluso
aquellas materias gue segin sus estipulaciones requisran acuerdo de
las partes ¥ éstas no lo logren, serin resueltosz chligatoriamente ¥
en unlca instancia por un arbitro mixte, cuyas rescluciones guedaran
ejecutoriadis por &1 3&le hecho de dicstarse Y mer notificada=s a lasg
bartes personalpente o por cédulz salve gue las Partes unanlmements
dcuerden otra forma de notificaciéon. Lo establecide en 1a presente
Cladusula e3 sin perjuicio del derecho irrenuriciable de los Tenedores
de Bonos a remover libremente y  en cualgquier tiempa a su
repressntante, o al derecho de cada tenedor de bonos a ejercer ante
la justicia ordinaria o arbitral el cobre de su acreencia. En contra
de las rescluciones gue dicten los &rbitros no procederid recurso
alguno, excepte sl de gqueja. E1 arbltraje podrd ser promovido
lndividualmente por cualquiera de los Tenadores de Bonos en todos
aquellos casos en gue puedan actuar separadamente en defensa de sus
derechos, de conformidad a las disposiciones del Tiltula AVI de la ley
da  Mercado de Valores. S1 el arbitraje es provocade por el
Representante de los Tenedores de Bonos, éste pedra actuar de oficio
o por acuerdo adoptado peor las Juntas de Tenedores de Bonosg, con el
quarum  reglamentado en el dinciso primerc del Articulo elento
veinticuatro del Titule XVI de la Ley de Mercado de Valores. No
obstante lo dispuesto anteriormente, al producirse an conflicto el
demandante siempre podré sustraer su conocimiento de 1a competencia

de Arbitros y someterle a la decisidn de la Justicia Ordiparia.

i

Azimisme, podrén someterse a la declsicsn de estos &rbitros 1
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impugnaciones gue uno © mas de los Tenedores de Bonos safectuaren,
respecte de la wvalidez de determinados acuerdes de las asambleas
celebradas por estos acreedores, o las diferencias gue se originen
antre los Tert:edare:s.‘de Bonos ¥ su Repréasentante. DOn eatos casocs, al
arbitraje podrd ser provocads lndividualmente por cualguier parte
interesada, En relacidn a la designaciédn del arbitreo, para efectos de
estsy Clavsula, las Partes confieren poder especial lrrevocahle a la
Camars de Comercle de Santilage A.G., para gue, & solicitud escrita de
cualguiera de ellas, designa al Arbitro mixto de entre log abogadios
integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arhitraje vy HMediacion
de Santiage. Leos honoraries del tribunal arbitral y las costas
procesalas deberan solventarse por guien haya promovido &l arbitraje,
axcapto en los conflickos =n gue sea parte ! Emisar, en les gue
ambos seran de su cargo; 3in perjuicle del derecho de los afectados a
repetir, &n su case, en contra de la parte gue en definitiva fuere

condenada al pago de las costas, CLAUSULA VIGESIMO CUARTA:

Constancia: Se deja constancia gue, de conformidad a lo establecido
en &l Artleule siento doce de la Ley de Mercado de Valores, vy
atendidas las caracteristicas de laz emisiones de Bones gque se haran
conn cargo a  la  Lipea, ng  oorrespondse. pombrar adminiscrador
extragsrdinaric; encargado de oustodia, ni peritos calificados.
CLAUSULA VIGESIMO QUINTA: Uno. Domiecilic. Para todos los efectos del
presente Contrato, las partes f£ijan su domicilio en la comuna de
santiago. Dos. Gastos, Loz impuesteos, gastos notariales, de
insgripciones y de eventuales alzamientos que se ocasienen en vircud
dsl presente Contrato serdn de cargeo del Emisor. Tres. Se faculta al
portader de popia aytorizada de esta escritura para reguerir las
inscripelonas, subinscripciones ¥y anctaciones  gue procedan.

-
Parsonerias. La personeria de los representantes de Compafiia

o4
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Cervecerias Unidas J.h,., consta del acta de sesién de directorio de
fecha cinco de rnoviembre de dos mil ocho,  reducida a escritura
publica de fecha diez de diclembre de do= mil ocho, &a la Hotaria de
Santiago de don Juan Ricardo BSan Martin Urrejola, la que no se
inserta por ser conoclda de las partes y de la Hotaric gue autoriza.
La parsoneria del sefior Gonzalo Romero Astaburuaga para representar
al Banco Santander - Chile consta de las escrituras plblicas de
fechas veinticinco de Septiembre de dos mil tres y de seis de marzo
de dos mil slete, ambas otorgadas en la Hotaria de Santiago de dofia
#ancy de la Fuente Hernandez, las que no s=e insertan por 3ear
conocidas de las partes ¥ de la Notario gue auteriza. En comprobante
¥y previa lectura, los compareclentes ratifican y firman. Se deja
constancia gue la presente escritura se encuentra anetada en el Libra
de Repertorio de Instrumentos Publicos de esta MHotaria, con esta

mlisma fecha.- Se.da copla. Doy e,

x
i Bosi ovarriuhias Gatica ©
Y P.B- ANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A,
l' i -‘_-_-"'-—-—-
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Foslf Duursama
= = COMPANIA CERVECERIARS UNIDAS S.A.
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_Gonzalo Romero ™ MEramfuaga |
p.p. BANHCD SANTAWNDER - CHILE

OSCAR ERMESTO MAVARRETE VILLP
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Anexo Uno

Formate de Comunicacién Cumplimiento de Obligaciones del Contrato

“"Stes, Banco | | Representante Tenedores de EBEonos

Jerie [ ] emitidos por Compafiia Cervecerias Unidas S.A., De acuerdo
a4 lo establecide en el numeral tres de la Clauwsula Décimo Quinta
del Contrato de Emision por Linea de Titulos de Deuds otorgade con
fecha wveintitrés de enero de dos mil nueve an la MNotaria de
Santiago de don Juan Ricarde San Martln Urrejola, /fel “"Contrato™ /S,
modificade por escritura pinblica de fecha [ 1 otorgada en la
misms Notaria y complementada mediante escritura publica de fecha
[___| también otorgada en la misma MNotaria, por medioc de la
presente declaramos gue al [fecha dltima FECL) hemos  dadao
cumplimiento a las obllgaciones contraldas en virtud del cContrata,
en particular, las establecidas en la Clausula; Décime Quinta del
Contrato, referida a Obligacionas, LLmltaciﬂﬁEEG;? Prahibiciones.
Pel mismo modo, por medio de la presente, de:laraﬁns que 8l [fecha
ultima FECU] no 8é ha producido causal alguna’ de incumplimienteo,
de aguellas establecidas en la Clausula Décimo Sexta del Contrato.

Sin otro particular, saluda atentamente a Uds.,

[Hombee Bepresentante Legal del Emisor]
[Carga]

Compafiis Cervecerias Unidas 5.0,

079



ce deja constapcia gque «1 presente  Anexte Uno forma parte
integrante del contrate de emisidén de bonos por linea de titulos
de deuda, suscrito entre qﬂmpaﬁia Caryecerias Unidas 5.A, ¥ Banco
Santander - Chile, gue consta de escrltura pOblica de fecha
veintitrés de enero de dos mil nueve otorgada en la HNotaris de
Santiago de don Juan Ricarde 3San Martin Urrejola, Reperterio
nimers mil seiscientos setenta v siete, conforme a8 lo establecids
en &l nomero tres de la Clausula Décime Quinta del referido

coptrato de emisidn,

profnanlicg  este

CERTIFICO Aun
| = mi

dacumenid
Regisiro U2 L
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REPERTORIO H° 5775-2000

MCDIFTCACTON
-ﬂ'Ql COMTRATO DE EMISIOM DE BOMOS
FOR LIMEA DE TITULOS DE DEUDA

COMPANIA CERVECERIAS UNMIDAS 5.A.

Y

BANCO SANTANDER~-CHILE,
como BEEPRESEMNTRMNTE DE LOS TEMEDOEES DE BOMOS

vy BARCO PAGADOR

En SANTIAGO DE CHILE, a nueve de marzo del afo dos mil nueve, ants
mi, JUAN RICARDD SAN MARTIN UBRREJOLA, abogada, Wotario Publico,
Titular de la Cuadragésima Tercera Hotaria de Santiago, con oficio
en calle Huérfanos namero ochocientos treinta vy cince, piso
dieciocho, comparecen: dofia Rosita Covarrubias Gatica, chlilena,
soltera, ingenierc comercial, cedula nacional de ldentidad numero
seis millones ochenta y nueve mil doscientos noventa vy cinco guion
cuatro, ¥ don Roelf Duursema, holandés, casado, economista, cédula
de identidad de extranjerns numsre wveintiun millones selscientos
noventa ¥ cuatro mil trescientos sesenta ¥y slete guidn ocho, ambos
en representacién, segin se acreditard, de COMPANIA CERVECERIAS

IDAS S.A., sociedad andnima abierta, Rol Unico Tributaric nimero

gventa millones ceuatrocientos trece mil  guidn uno, todos



domicliliados en Avenida Vitacura dos mil seiscientos setcenta, piso
veintitrés, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, en adelante
también e indistintamente “CCU" o el "“Emisor®; y don Oscar WVon
Chrismar Carvajal, chileno, casado, ingenierc, dédula nacional de
identidad numerc seis millones  novecientos +wveintiséis mil
guinientos once guidn uno, en representacién, segin se acreditaré,
del BANCO SANTANDER-CHILE, PRol fOnico Tributario nimeroc noventa v
siete millones treinta y seis mil guidn k, empresa autorizada para
desarrollar actividades bancarias en Chile, ambos domiciliados en
calle Bandera nimero ciento cuarenta, comuna y cludad de Santiage,
compareciendo en calidad de Representante de los Tenedores de
Bonos vy como Banco Pagador, en adelante indistintamente el
"Representante de los Tenedores de Bonos”, el "Baneco” o
"Representante” o "Bance Pagador” cuands concurra en esta dltima
calidad, 3in perjuicio de lo anterior, cuande se haga referencia a
los comparecientes en forma conjunta, se denominarin laz “Partas”
¥, en forma individual, podrian denominarse la “Parte”; los
comparecientes mayores de edad, guienes acreditan sus identidades
con las cédulas citadas v exponen: CLAUSULA PRIMERA: Por escritura
plblica, repertoric nimerc mil seiscientos setenta y siete guidn
dos mil nueve, otorgada con fecha veintirrés de eneroc del afio en
curso, en esta misma Notaria, el Emiser y el Bance celebraron un
contrato de emisian de bonos por linea de titulos
desmaterializados, en adelante también dencminados el “Contrate™ o
el "Contratoe de Emisién”. La linea de bonos objeto del Contrato,
en adelante también denominada la “"Linea de Bonos” se encuentra en
tramite de inscripciém en el Registro "de Valores da 13
Superintendencia de WValores y Seguros;, en adelante la "SVs".

CLAUSULA SEGUNDA: Con el objeto de sclucionar las observacicones
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formuladas por la 5VS por Oficio nimerc cuatro mil cuatroclentos
nueve de fecha wveinticinco de febrero de dos mil nueve, por el
presente instrumento, los comparecientes, en la representacién gue
invisten, wvienen en introducir las siguientes modificaciones al
Contrato de Emisién: Ume/ Sustituir el numeral uno letra a) de la
Clausula Cuarta, por &l siguiente: “"Uno. a/ Honto de la Emisidn de
Bonoa por Linea: El monto maximo de la Linea sera la suma de cilinco
millenes de Unidades de Fomento., Sin perjuicic de lo anterior, en
cada emisidn con cargoe a la Linea se especificard si los Bonos
emitidos con carge a ella se expresaran en Unidades de Fomento, en
Pesocs o en Délares. En el caso de los Bonos emitidos en Pesos o oen
D&élares se estard a la respectiva equivalencia para los efectosz de
calocular el cumplimients de este limite. En nlipngin momento el
valor nominal de las emisiones de Bonos con cargo a esta Linea ¥
el wvalor nominal de las emlslones de Bones emitidos con cargo a la
Otka Linea gque sinultineamente estuvieran en circulacién, podran
exceder a la cantidad equivalente expresada en moneda nacional de
cinco millones de Unidades de Fomento, Ho obstante lo anterior, no
se aplicara este limite a los bonos gue sSe emitan con cargo &
cualguiera de las Dos Lineas para financiar exclusivamente el pago
de bonos emitidos con cargo a las respectivas lineas gue esten por
vencer. El Emiscr podra renunciar a El'n.'i:l:lr y colocar el total de
la Linea 'y, ademas, reducir su moito al equivalente al wvatior
nominal de los Bonos emltidos con cargo a la Linea v colocedos a

la fecha de la renuncia, con la autorizacidén expresa del

Fepresentanta. Esta renuncla vy la consecuente reduccidn del waler
nomiral de la Linea, deberdn constar por escritura poblica
otorgada por el Emisor ¥ el Representantes y ser comunicadas al DCV

a la Superintendencia. A partir de la fecha en gue dicha



declaracidn se registre en la Superintendencia, 21 moenta de la
Linea guedard reducido al monto efectivamente colocado. Deade ya
el HRepresentante se entlende facultade para conourrir, en conjunto
con el Emisecor, al otorgamiento de la escritura pablica en Que
conste la reduccidn del wvalor nominal de la Linea, pudiendo
acordar con el Emisor los términos de dicha escritura 3sin
necesidad de autorizacidn previa por parte de l1a Junta de
Tenedores de Bonos.” Dos/ Sustituir el numeral tres de la Cliusula
Cuarta, por el siguiente: "“Tras, Caracteristicas Generales da los
Bonos: Los Bonos gue Se emitan con carge a la Linea podrdn ser
colocados en el mercado en general, se emitirdn desmaterializados
en virtud de lo dispueste en el Articulo once de la Ley del DCV, v
podran estar expresados: fi/ en Pegosz, /fii/ en Unidades de
Fomento, en cuyo caso serdn pagaderos en su equivalencia en Pesos
a la fecha del pago;, o /iii/ en Délares, en cuyo caso Seran
pagaderss en su equivalencia en Pesos, segin el Délar Observado
publicado por el Banco Central de Chile en el Diario COficial a 1la
fecha del pago. Para los efectos de la Linea, los Bonos podran
emitirse en una o mis series o sub-series.” Tres/ Reemplazar el
numeral dos de la Clédusula Décime Quinta, por el siguiente: “Dos.
Sistemas de Contabilidad y Auditoria: Establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de principios
contables generalmente aceptadoz en Chile, como asimismo contratar
¥ mantener a una firma de auditores externos independientes de
reconoclide prestigio nacional ¢ internacional para el examen v
ariglisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales ésta
debera emitir una opinidén al treinta y une He diciembre de cada
afioe, de acuerdo a las normas impartidas al efecto por 1la

Superintendencia. Mo obstante lo anterior, se acusrda expresamente
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Jque, en casc gue el Emisor v/o sus Filiales implementen un cambic
en las normas contables utilizadas en sus estados financieros por
aplicacion de 1los Internaticnal Financial Reporting Standards
A"IFRS"/, el Emisor deberd exponsr estos cambios al Representante
de los Tenedores de Bonos con el objete de analizar los
potenciales impactos gque elles podrian tener en las obligaciones,
limitaciones y preohibiciones del Emiser contenidas en el Contrato
de Emisién por Linea. El Emisor, dentro de un plaze de treinta
diasz contados desde gque dicha modificacidén contable haya sido
reflejada por primera vwez en la FECU, solicitard a sus audltores
externos gue procedan &4 adaptar las obligacicones asumidas =n los
nmeros tres, cuatro ¥ cinco de la presente cliuspla segun la
nueva situacidén contable. El Representante de los Tenedores de
Bonos ¥ el Emisor deberan modificar el Contrate de Emisidn con el
fin de ajustarle & lo gque determinen los referidos auditores
externos dentro del plazo de diez Dias Hébiles desde gue dichos
auditores evacien su informe. Para lo anterior, no se reguerira de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicic de
lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos debera
comunicar las modificaciones al Contrato de Emisidén mediante un
aviso publicade en dos dias distintes en el Diaric. El primer
aviso debera publicarse a mas tardar dentro de los diez Dias
Rabiles siguienktes a la fecha de la escritura de modificacidn del
Contrate de Emisidén, v =1 segunds a mas tardar dentro de los
guince Dias Habiles siguientes a la fecha de la escritura de

modificacidén del Contrato de Emisidén,. Para todoes los efectos a los

que haya lugar, las infracciones que se produzcan con motive del
cambrio en las normas  contakles utilizadas en los Estados

¥ inancieros del Emisor antes de gue el Contrato sea moedificade, no



seran consideradas comoe un locumplimiento del Emiszor al presente
Contrate en los términes de la clauwsula Décimo 8Sexta del Contrato
de Emisidn. Todos los gastos gue se deriven de lo anterior seran
de cargo del EBmisor., Asimismo, €1 Emisor deberia contratar
mantener, en forma continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras
de riesgo inscritas en la Superintendencia, en tanto se mantengan
vigentes unc o mas emisiones o©on cargo a la Linea. Dichas
entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la
medida que se cumpla con la obligacicon de mantener dos de ellas sn
forma continua e ininterrumpida mientras se mantengan vigentes uno

o més emisiones con cargo a la Linea.” CLAUSULA TERCERA: En todo

1o ng eXxpresamente modificadoe por la presente escritura
permanecera plenamente wvigente el Contratoc de Emisién. Los
términos definidos en esta escritura gue no tengan asignado un
significade especifice en la misma tienen aguél gue se establece
enn el Contrato de Emisién. Personerias. La persscneria de los
representantes de Compafila Cervecerias Unidas S.A., consta del
acta de sesion de directorio de fecha cinco de noviembre de dos
mil oche, reducida a escritura piblica de fecha diez de diciembre
de dgos mil ocho, en la MNovaria de Santiage de don Juan Bicardo San
Martin Urrejola, la gue no se inserta por ser conocida de las
partes ¥ de la HNotario gue autorliza. La personeria de don Oscar
Voen Chrismar Carvajal para actuar en representacién del Banco
Santander Chile consta de escrituras pOblicas de fecha veintitrés
de julio y wveinticince de septiembre del afio dos mil tres, ambas
suscritas en la MNotaria de Santiago de dofia Mancy de la Fuente,
las que no 3e insertan por ser conocidas de las partes vy de la
Hotario, que autoriza. En comprobante ¥y previa lectura, los

comparecientes ratifican y firman. Se deja constancia gue la



J. RICARDO SAN MARTIN U.
NOTARIO PUBLICO 006
NOTARLA N 43 .
HUERFANOS 835 - PISO 18 A T L
SANTIAGO R ;

presente escritura se encuentra ancotada en el Libro de Repertorie

de Instrumentos PObRlicos de esta Hotaria, con esta misma fecha.-

e da copia.

Doy L.

-

Covarrubias Gatica

(

' p.p. COMPANIA CERVECERIAS UMIDAS 5.A.

Boelf Duursema

P-P. COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS 5.A.

ﬂ}&b Oscar Von Chri

p.p. BANCO SAMNTAMDER - CHILE

mar Carvajal

JUAN RI SaH JOLR

ARIO PUBLICO
ES TEETJ'PJSHIIJ FIEL DE BLI ORIGINAL
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REPERTORIO N° 33096 - 2008

1987" ACTA SESION DE DIRECTORIO

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

En Santiage de Chile, a diez de diciembre de dos mil oche, ante mi, JUAN RICARDCO SAN
MARTIN URREJOLA, abogado, Notario Pablico Titular de b Cuadragésima Tercers Notaria de
Santiago, con aficio en Santiago, calle Huérfanos ndmero ochocientos treinta ¥ cinco. piso dieciocha,
comparece: doiia MARCELA ACHURRA GONZALEZ, chilena, cusadi. abogado, cédala nacienal
dir slentidad nimero neeve millones ochocianios cuirenta v dos mil doscienios noventa ¥ nueve guken
cuistre, domiciliada para estos efectos en Santiagn, Avenida Vitseurs nimero dos mil seiscientos
sctenty, piso veinticieoo, Las Condes, quien me acredita su identidad con la cédula antes indicada v
expone: Que debidamente facultada nl cfeclo. viene en reducir o esoriturn pablics, o sus partes
pertinentes, lo siguiente: “SESION ORDINARIA DE DIRECTORIO NUMERO  MIL
NOVECIENTOS OCHENTA Y SIETE. COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A. En
Santiggo de Chile, » cinco de noviembre de dos mil ocho, siendo las once horas treinla ninutos, en
las oficings de la Socicdad vbicidas en Avenids Vitacura numere dog mil seiscienios sclenta, piso
veintisiele, Lis Condes, se reanid en sesion ordinatia ¢ Directorio de Compaiia Cervecerias Unidies
SAL JCCLY, bajo la Presidencia de su titular senor Guillermo Luksic Craig, con la asistencia de los

ectones sefiores Ciiorgio Maschietto Montuschi, John Nicolson, Manuel José Moguern Eveaguirre,

2

HOTARIC



Philippe Pasquet, Franciseo Pérez Mackenna y Alberio Sobredo y del Gerente General sefior Putricio
Jottar Mustallah. Se encontraban presentes mmbién, especisimente invitudos, el Asesor del Directonio
sefior Hernin Bitchi Bue, el Gerente Cotporative de Administracion v Finanzas sefor Ricardo Reyes
Mercanding, el Gerente Contralor General sefior Roell Duursema, el Geresle Corporativo de
Operaciones sefior Dirk Leisewitz Timmermann v el Gerente de Desarrollo sefor Hugoe Uvando
Faluzar. Actud como Seeretaria la Gerente Legal de la Compaivia, sefora Marcela Achurms Goneales.
Excusiron su inasistencia los directores sefiores Andrénico Luksic Craig y Carlos Olivos Marchant,

SEPTIMO: PROYECCION FLUJO DE CAJA. El Geremte General sedor Joftar wmicio L

presentacion de este lend, sefialando que se b estimado necesario exponer al Directorio b
proyveccion de flujo de caja esperado, junto con las necesidades de financiamicnio proyectadis v las
alternativas que se han evaluado, parn lo cual cedid la palabrs al sefor Reyes. Bl sefior Reyes se
refiric o los Nujos de caja proyectados, o las inversiones presupuesiadas, vencimientos y posibles
comtingencins. Luego explicd en detalle que le propuesta de la administracion es negociar los créditos
vigentes, junto con la obtencidn de fnanciamiento Bancario pare los COmMpromises mas proximos, la
emisidn de un bono local para financiar pasivos ¥ nuevas inversiones por un monto de hasti cinco
millenes de Unidades de Fomenio v la emisidn de efectos de comercio para financiar capital de
trabajo, en dos liness de quinientas mil Unidades de Fomento cada vna. Bl sefor Reyes planted que,
result conveniente optir por ks emisién de bonos al portador con cargo i dos Lineas de Bonos, va sei
en pesos, Unidades de Fomento o en ddlares de los Estados Unidos de América, recomendando
solicitar u la Superintendencia de Valores v Seguros Ie inscripeion de dos Lineas de Bonos dirigidus af
mercado generl por un mento maxime del equividente en pesos de cinco millenes de Unidades de
Fomento, ambas linens destinadas al refinanciamiento de pusives de la Compadia, asi como al
financismiento del plan de inversiones. El plizo méiximo de ambas lingas seri de treinta afios,
pudiendo en todo cuse solicitarse a la Superintendencia de Valores y Seguros Ly inscripeion de una o
ambas lineus por un plazo inferior a ese. En el contexto de T emision de bonos indicada, ka Sociedad
celebraria dos contratos de emision de bonos por linea de titulos de deuda en conformidad con la Ley

Nimers disciocho mil cuarenta v cineo y sus modificaciones ~Contrato de Emision de Bonos™, en
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los cuitles se acordari emitir bonos que en sus carncleristicns esenciales comesponderin a bonos
denominados en Unidades de Fomento, en pesos o en ddlares de los Estados Unidos de América y
que serin ofrecidos ol piblico una vex inscritas la lineas de tilulos v las escrituras puiblicas
complementarias a los Contratos de Emisiones de Bonos, en el Registro de Valores de la
superintendencia de Yalores ¥ Seguros. Estos contratos, que se olongarin por escritura palblica, senin
suscritos entre la Sociedad, en cardcter de emisor v oun Banco que sen delerminado por |a
admiinisiracion de I seciedad, en caricter de Fepresentunte de los Tutures Tesedores de Bonos, El
seior Reyes sefald que de scuerdo o las condiciones del mercado, también resulti convemiente aplir
por lo emisiin de efectos de comencio al portador con cargo a una o mas Lineas de Efectos de
Comercio, ya sea cn pesos. Unidivdes de Fomenle o cn dolares de los Estados Unidos de América,
recomendando solicitar a la Superintendencia de Valores™ v Seguros Fy imscripcion de una O miks
Linzas de Efectos de Comercio dingidas al mercado general por un manto maximo del equivalente en
pesos de quinientas mil Unidades de Fomento, destinacas al Timnciamicnte del capitsl de irabajo. 11
plazo miximo de lias lineas seri de dicz anos. pudiende en 1ode caso solicitarse a la Superintendencria
de Valores v Seguros ln inscripeidn de una o miés lineis par un plaeo inferior o ese. Expliod que, en el
comexto de la emision de efectos de comercio indicada, la Sociedad celebraria una o mis escrituras de
declmcion de emisidn de efectos de comercio por linea de electos de comercio en conformidad con
la normativa vigente S Escritura de Declaraciin de Emision de Efectes de Comercia™/, en los cuales
se acordard emitie efecios de comercio que en sus caracteristicas esenciales corresponderin a pagirés
denominados en Unidades de Fomento, en pesos o en dilares de los Estados Unidos de América v
gue seran ofrecidos ol pablico una vez inscrtis e lineas de efeclos de comersio v a8 escrituris
publicas de decturncion, en el Registro de Valores de b Superintendencia de Valores v Seguros, Eslies
escrluras, que s olorgaran por escrilune piblica, seran suscritss por 1 Sociedid, en caricter de
emisor, ACUERDCY: Terminadas la exposicion, Ios seiores direciores debaticron amplinmente la
propuesta formulula v acordaron, por unanimidad, solicitar a la Superintendencia de Valores ¥
Seguros la inscripeion de dos lineas de bonos, cida una por un monto miximo del equivilente cn

5 de cineo millones de Unidades de Fomento v Liemisidn por parte de la Sociedad de bones con




cargo # dichas Lineas de Bonos, que serin emitides al amparo de la Ley Nomero dieciocha mil
cudrenta v cinca ¥ sus modificaciones jen adelante también e mdistinamente los “Bonos"/, nweliante
la celebracion tanto de los Contritos de Emision de Bonos asi como de sus eventuales modificaciones,
aclaraciones v de las escrituras publicas complementarias que sea necesano otorgar con el propasito
antes indicado, asi como facultar & Ia admimstracidn de la sociedad para proceder a i competente
designacitn del Banco que actuari come representante de Jos futuros Tenedores de Bonos. Li primera
linea de bonos tendria un plaze de vencimiente de hasta diex aios y L segunds lnea de bones tendni
un plazo de vencimiento de hasta treinta afios, En todo ¢asa, b Sociedad no pode emilit’ bonos por
uni cantidad en que sumados fos bonos emitidos bajo ambas liness exceda del equivalente en pesos
de cinco millones de Unidades de Fomento, Asimisme, acorduron, por unanimidad, solicitar a L
Superimendencia de Valores y Seguros la inscripeion de una o mis lineas de efectos de comercio,
cada una por un monto médxime del equivalente en pesos de guinientas mil Umdades de Fomento y la
emisién por parte de fa Sociedad de efectos de comercio con carge o dichas Liness de efectos de
comercte, que seran emitidos al amparo de Ta normativa vigente Jen adelanle lambién e
indistinamente los “Efectos de Comercio™, mediante la celebracion tanio de las Escrituras de
Declsracion de Emisidn de Efectos de Comercie asl como de sus eventuales modificaciones y
aclarsciones fue sen necesario olorgar con ¢l propdsite antes indicado. Las lineas de cfeclos de
comercio tendrian un plizn de vencimiento de basta diez anos. En todo caso, T Sociedad no podra
emitir electos de comercio por und cantidad en que sumados los efectos de comerero emitidos bajo las
lineas exewda del equivalente en pesos de quinientas mil Unidades de Fomento, En esta materia, ¢
Directorio twmbién aprobdé la contritacion de uno o mas créditos para el financiamiento de los
compromisos mas proximos ¥l renegociacion de los rminos de los creditos sindicados v otros
vigentes, pern cual faculs al Gerente General sefor Pairicio Jotiar Naseallzh v oal Gerente de
Administracion v Finanzas sefor Ricardo Reyes Mercandino para negociar y acordar los términos de

datas trnssociones. OTORGAMIENTO DE PODERES: El Presidente sefior Luksie propone otorgar

poderes u las personas que el Directorio estime, con ¢l proposilo de matesializar el acuerdo whi

contenido v suscribir 1ody In documentacion que le sen requerida al efecto. En consecuencia, los
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Directores, scordaran, por unanimidisd, otorgar poder especial a los sedores Patricio Jottar Nasrallalh,
Ricardo Reyes Mercandino, Dirk Leisewitz Timmermann, Rositn Covarrubias Gatice. Roclf
Crursemit, Hugo Cheando Zalazar y Marcela Achurm Gonwsilez, para que actuando en forma conjunta
dos cualquicra de Jos apoderados recién individualizados y anteponiendo sus firmas a la rzén social,
actien en representacion de la Sociedad. con las siguientes facultades: fa/ Suscribir, firmar v enlregar
bos Contratos de Emisicn de Bonos asi como ses modificaciones, sclaraciones, prospectos v escriluras
complementanias, incluyendy sus anexos, prospectos complementanios, ¢l Tormaio de ks Bonos, el
tormato de instrucciones de desembolso, los contratos para el depdsito v custodia de los Bonos ¥
tidos los documentos e instromwenios gue Tuere menester parn emitin los Bonos de conformidad con
bas leyes v reglamentos perlinentes como ambién culguier oo documentos pablice o privadoe que
sea necesanio pans li presentacion ante le Superintendencia de Valores v Seguros o cualguier ot
organismo que fenga ¢ pueds tener relacion con la emision de los Bonos v su colocacion. /b
Dresignar & los entidades que participaran en el proceso de inscripcion y colocacion de bonos,
incluyendo al representante de los tenedores de bonos, al agente colocador v al banco pagador, fo/
Suscrbir, firmar v entregar las Escrituras de Declarscion de Emision de Efeclos de Comercio asi
como sus modificeciones,  aclaraciones  y  prospecios, incluyendo  sus  anexos, prospectos
complementanios, el formato de los Efectos de Comercia, el formato de instrucciones de desembolso,
los contrtos parn el depdsito y custodia de los Blectos de Comercio v wodos los documentos ¢
st nios que fuere menester par coilic los Bfectos de Comercio de conformidad con las leyes y
reglimentos perlinentes coma @mbien cuilquicr ot documentos piblico o privido que sen necesirio
pitra la presentacidn ante T Superintendencia de Valores v Seguros o cuilquier otro organismo que
temga o pueda tener relaciin con la emisiin de los Bfecios de Comercio v su colocacian, /d/ Designar
i las entidacdes que participanin en el proceso de inscripcion y colocacion de Efectos de Comercio,
ncluyends al agente colocdor y al bunco pagador. fof Solicitar v tramitar ante la Superintendencia de
Viailores y Seguros s inscripaiones que correspondan, relativis al registro de s Lines de Efecios de
Comercie y la emision de los mismos, y las relativas al registro de In Linea de Bonos v la comsian de

» mismos pudiendo, ademis, acompaiar docemenios, presentar wdo tipo de soliciludes. prospecios,
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en particular suscribie declamciones de responsubilidad ¥ demis que fueren necesarinos, SCeplr
cualquier lipo de observaciones o cambios fermulados o sugendos por la Superintendencia de Vilores
v Seguros, pudiendo rectificar, corregir, modificar, sustituir v complementar los documentos
seompafiados a dicha entidad. Los apoderados tendrin ampliss facultades para convenir, en los
contrilos., escrituras ¢ instrumentos antes mencionados, todas los elementos gue sean e su esencia, de
< naturaleza o meramente sccidentales: modificarlos, rectificarios, aclararios o ponerles términe: y
cfectuar en dichos contratos ¢ instrumentos toda clase de declaraciones en representacidn de la
Sociedad, incluyendo aceptar derechos y contraer obligaciones. En particular pere no limitado » esto,
los apoderados podrin convenir libremente en los contratos, modilicaciones, rectificaciones,
selpraciones, prospectos o Nstrumentos que suscrlban pars el cumplimiento del encargo, por éste acto
conferido, todos los aspectos o requisitos detallados cn el Anexo ndmere uno — Seccién 1V v Angxo
nimera dos — Seccian 1V de la Norma de Caricter General nimero treinta de la Superimendencia de
Valores v Seguros v sus modificaciones. Los apoderados podrin tambicn determinar s ley aplicable o
dichos contratos v escriturss, scordar cliusulas arbitrales, incluyendo la facultad de olorgar a bos
arbitros Ti facultad de actuiar coma drhitros arbitradores; designar apoderados para gjercer derechas,
cumptic obligaciones y/o recibir notificaciones; y llevar 4 cabo todo cuanio sea necesano pari el
debide cumplimiento de su cometido. El oforgamiento de los poderes dhe Jos que dia cuenlic esli acti,
we entiende sin perjuicia de los poderes olorgados por Ta Sociedad con anterioridad, cuyas Tacultades
se dan par reproducidas una & uni en este instrumento pars todos los efectos legales. REDUCCION A
ESCRITURA PUBLICA. Se facultd a los sefiores Patricio Jottar MNasralleh, Ricardo Reyes
Mercandine v Marcels Achurra Gonedlez parn que, actuando individual ¢ indistintamenie uno
cunlyuierd de ellos, procedan i reducir i una o ms sscrituras pithlicas v en todo o en parte, i presente
acta del Directorio, No habiendo otro asunto que tratar s levantd [ reunion siendo las catorce horas.
GIORGIO MASCHIETTO MONTUSCHL MANUEL JOSE NOGUERA EYZAGUIRRE.
PHILIPPE PASOUET. FRANCISCO PEREZ. MACKENNA, ALBERTO SOBREDO. PATRICID

IOTTAR NASRALLAH. MARCELA ACHURRA GONZALEZ™ Conforme lis purtes pertinentes
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del acta recién transcrita del Libro de Actus del Directonio que he enido a la vista v que devoelvo a la

itercsida, En comprobante y previa lecturs firma ln compareciente. Se da copia. Doy fe.
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REPERTORIO N° 1400 - 2009

1989 ACTA SESION DE DIRECTORIO
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

En Santiage de Chile, a veinte de enero de dos mil nueve, anie mi, OSCAR ERNESTD
NAVARRETE VILLALOBOS, Abogado, Nowmrio Suplente, del Titular de ln Cuadragésima
Tercera Notaria de Santiago, de don JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, segiin
Decreto Judicial que se protocoliza en esta Notaria, con oficio en calle Huérfanos nimero
achocientos treinta v cineo, piso diecioche, comuna de Sanfiago, comparccen: don RICARDO
REYES MERCANDINO, chileno, casado, ingeniero civil de industrias, céduls nacional de
identidad nimero siete millones cuatrocientos tres mil cuatrocientos diecinueve guidn cinco,
domiciliado para estos efectos en Sanliago, Avenida Vitacura nimero dos mil seiscientos setenta,
piso veintitrés, comuna de Las Condes, quien me acredita su identidad con Ia cédula antes indicadn
¥ expone: Que debidamente facultada al efecto, viene en reducir a escritura publica, en sus partes
pertimentes, lo signiente: “SESION ORDINARIA DE DIRECTORIO NUMERO MIL
NOVECIENTOS OCHENTA Y NUEVE. COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A. En
Santiage de Chile, a siele de enero de dos mil nueve, siendo las once horas treinta minutos, en las
oficinas de In Sociedad ubicadas en Avenids Vilacura nimer dos mil sefscientos setents, piso
veintisiete, Las Condes, se reunid en sesidn ordinaria ¢l Directorio de Compaiiia Cervecerias Unidas

S.A. fCCUY, bajo la Presidencia del Vicepresidente sefior John Nicolson, con la asistencia de los -

gankad’



directores sefiores (riorgio Maschietto Montuschi, Maneel José Noguera Evzaguirre, Carlos Olivos
Marchant, Francisco Pérez Mackenna v Alberto Sobredo y del Gerente General sefor Patricio Jottar
Nastallah, Se encontraban presentes también, especiaimente invitados, el Asesor del Directoric senor
Hemin Biichi Buc, el Gerente Corporativo de Administracion y Finanzas sefor Ricardo Reyes
Mercandino, el Geremte Contralor General sefor Roelf Duursema, el Gerente Corporativo de
Operaciones sefior Dirk Leisewitz Timmermann v el Gerente de Desarrollo sefior Hugo Owvando
Zalazar. Actud como Secretaria la Gerente Legal sefiora Marcela Achurra Gomnesilez, Excusaron su
inasistencia el Presidente sefior Guillermo Luksic Craig v los directores sefiores Andronico Luksic

Craig v Philippe Pasquet. VARIOS: PROYECCION FLUJO DE CAJA. El sefior Ricardo

Reyes Mercandino se refirié en detalle al proceso de emisidn de bonos al portador con cergo a dos
lingas de bonos, cada una por un monto maximo del eguivialente en pesos de cinco millones de
Unidades de Fomento, ¥ de una o mis lineas de efectos de comercio, ceds una por un monlo
miximo del equivalente en pesos de quinientas mil Unidades de Fomento, acordado en la Sesion
de Directorio de CCU celebrada con fecha cinco de noviembre de dos mil ocho. Al respecio, el
Sefior Reyes cstimd conveniente proponer al Directorio complementar el referido acuerdo cn
cuanio al monto limite conjunto de cinco millones de Unidades de Fomento de las emisiones de
bonos que sc cfectiien bajo ambas lineas de bonos ¥ al monto limite conjunto de quinientas mil
Unidades de Fomento de las emisiones de efectos de comercio que se efectien bajo lincas de
efectos de comercio, a fin de que tales limites no sean aplicables cuando se trate emisiones
destinadas exclusivamente al financiamiento de titulos, emitidos con cargo a las respectivas lineas,
que esten por vencer. ACUERDO: Terminada la exposicidn, los sefores directores debitieron
ampliamente fa propuests formulada y scordaron, por unanimidad, complementar el acucrdo
adoplado en Ia Sesidn de Directorio de CCU celebrada con fecha cinco de noviembre de dos mil
ocho, referida a solicitar 2 la Superintendencia de Valores y Seguros li inseripcidn de dos lineas de
bonos, cade una por un monto méximo del equivalente en pesos de cinco millones de Unidades de
Fomento, ¥ de una o més lineas de efectos de comercio, cada wna por un mente miximo del
equivalente en pesos de quinientas mil Unidades de Fomento, en cuanto a: (i) que la limitacidn

consistente en que CCU no podrd emitir bonos por una cantidad en que sumados los bonos
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emitidos bajo ambas lineas de bonos exceds del cquivalente en pesos de cinco millones de
Unidades de Fomento, no serd aplicable a los bonos que se emitan con Cargo a estas lineas para
financiar exclusivamente el pagn de boanos que estén por vencer, y (i) que la limitacién consistente
en que CCU no podrd emitir efectos de comercio por una cantidad en que sumados los efectos de
comercio emitidos bajo las lineas de efectos de comercio exceda def equivalente en pesos de
auinientas mil Unidades de Fomento, no serd aplicable a los efectos de comercio que se emitan
Con cargo a estas lineas para Onanciar exclusivamente el page de efectos de comercio que estén
por vencer, manteniéndose en todo lo demds los términos del referido acuerdo de Directorio, en
especial los poderes otorgados en dicha Sesidn para materializar el referido acuerdo de Directorio.
REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA, Se facultd a los sefiores Palricio Joltar Nasrallah,
Ricardo Reyes Mercandino, Rosita Covarrubias Gatica ¥ Marcela Achurra Gonzdlez para que,
actuande individual e indistintamente uno cualquiera de ellos, procedan a reducir 3 una o mids
escrituras piblicas ¥ en todo o en parte, |a presente acts del Directoria, No habiendo otro ssunio
que tratar se levanto la reuntdn siendo las catoree horas.” Conforme las partes perlinentes del acta
recién transerita del Libro de Actas del Directorio que he fenido a la vista ¢ que devugive al

interesado, En comprobante v previe lectura firma el compareciente, 5S¢ da copiz. Doy fe.

.
RICA REYES MERCANDING
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SESION ORDINARIA DE DIRECTORIO
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- COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS 5.4,

— En Santiago de Chile, a 5 de noviembre de 2008, siendo las 11:30 horas, en las oficinas da
ks Sociedad ubicadas en Avenida Vitacura N* 2,670, piso 27, Las Condes, se reun:d en SEEI0N
ordinaria &l Directorio de Compania Cervecerfas Unidas S.A. (CCL.), bajo la Presidencia de su
litular sefor Gulllermo Lisksic Craig, con la asistencia de los directores sefiores Giorgio Maschiets
e Montuschi, Jobn Niealson, Manuel José Noguera Eyzaguirre, Philippe Pasquet, Francisco Pérez
e Mackenna y Alberlo Sobredo y del Gerente General sefior Patricio Jottar Nasrallah,

Se encontraban presentss tambian, especaimente invitados, el Asesor del Directornio Sefior

2 Heman Bichi Buc, el Gerenle Corporative de Administracidn y Finanzas sefior Ricardo Reyes

ey Marcandino, &l Gerente Contralor General sefior Roelf Duurserna, al Gerente Corporativo de
Operaciones sefior Dirk Leisewitz Timmermann y el Gerente de Desarollo sefior Hugo Oivanda
Zalazar,

L — Actud como Secrefara la Gerente Legal de la Compania, sefiora Marcela Achurra

ko - — Gonzales.

Excusaron su inasistencia los directores sefores Andrdnico Luksic Cralg y Carlos Qlivos
Marchant.

El Presidente informd también gque e encontraban presente an la sala |as sedoras

Claudia Larenas Munila v Marla de la Luz Riveros Perd, de la empresa de AC Intérprates 5.4,
gue electuardn una traduccion simultines para facilidad del director sefior Nicolson, El sefor
e ————— Presidente reiterd a las fraductoras ka obligacién personal de reserva y confidencialidad que les

LT B

B cabe an el ejercicio de su labor, adicional a ias que también ha asumido la emprasa a a8 el
pertenecen en virtod del contralo suscrilo al alecto.

[ |
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='r|[:r:a,'.fau;rh-::nu.»:ei::-:;:ers. para CCU 8.A, de fachg 24 de octubre de 2008 BUSCID pov &l socia
sefor Juan Roneagliclo G. tonstiuyendo pane intagrante de g presente acta,

SEPTIMO: PROYECCION FLUJO DE CAJA

El Gerente General senor Jottar inicid 13 presentacion de esta IBma, sefalanda gue se
ha estimado necesarla Exponar al Diractorio | proyeccion de fluje de Caja esperado, junto con
las necesidades de financiamiento proyecladas y las alternativas que sa han evaluado, para lo
cual cedio la palabra al sefor Revyas

El sefior Reyes se refiig a los flujos de caja proyectados, a las inversiones
presupuostadas, vencimientos Y posibles conlingencias, Luego explicd en defalle que I
Propuesta de la administracian es negociar los créditos vigentes, unto con fa obtencion de
financiamiento bancaria para ks compromisos mas proximos, la emisian de un bono local parg
financiar pasivos v nuevas inversionas por un montn de hasta 5.000.000 de Unidades de

Fomenta (LF) ¥ la emision de electos de comercio para financiar capital de trabajo, en dos
lineas de S00.000 UF cada Lina,

El sefiar Reyes planted que, resulta conveniente aptar par |a emisidn de bonas al
Poftador con cargo a dos Lineas de Bonos, yva sea en Pesos, Unidades de Fomento o en
dilares de los Estados Unidos da Amgrica, recomendanda solicitar a ka Superintendencia di
Valores v Seguros la inscripeion de dos Lineas de Bonos dirigidas al mercadag general por un
monio maximo del equivalents en Pesos de 5.000.000 de Unidades de Fomeanto, ambas linesas
deslinadas al refinanciamiento de pasives de ja Compafia, asi coma al fina nciamianto del plan
de inversiones, E| plazo miximo de ambas lineas serd de treinta afos, pudiendo en lodo caso
eolicitarss a la Superintendencia de Valores y Seguros Ia Inscripeion de una o ambas linaas par
un plazo inferior a ese, En gl cantexto de la emisldn da bonos indicada. |a Sociedad celebraria
dos contratos de emisicn de benos por linea de fitulos da deuda en conformidad con la Ley
Mimero 18.045 y sus maodificaciones (“Contrato de Emision de Banos"), en los cuales sa
2Cordara emilir  bonog que en sus caracleristicas Bsanciales coresponderan = bonas
denominados en Unidades da Fomento, en pesas o an dolares de los Estados Unidos de
AmErica v que seran ofrecidos al piblico una YEZ Inscrilas la lineas da fitulos ¥ las escrituras
publicas complementarias a los Contratos de Emisionas de Bonos, en &l Reglstro de Valoras dg

2 Superintendencia de Valoras y Seqguros. Esios contratos, que se olorgaran por escritura
pliblica

]

sustritos enfe la Socledad, en cardcter de amisar ¥ un Banco que sera
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determinado por la administracidn de la sociedad, en cardcter de Ropresentante de los fuluros
Tenedores da Bonos.

El sefor Reyes sefialdo que de acuerdo a las condiciones del mercado, tambign
resulta conveniente optar por la emisian de efacles de comercio al portador can CArgs & una o
mas Lineas de Efectos de Comarcio, ya sea en pesos, Unidades da Fomento o en ddlares de
ks Estados Unidos de América, recomendanda solicitar a la Superiendencia de Valores W
Seguros la inscripcion de una o mas Lineas da tfectos de Comercio dirigidas al mercado
ganeral por un monto maximo del equivalente en pesos de 500,000 Unidades da Fomento,
destinadas al financiamiento del capital de trabajo. El plazo méximo de las lineas sera de diez
ancs, pudienda en todo caso solicitarse g la Superintendencia de Vakores y Seguros la
nscripcion de una o mas lineas por un plazo inferiar a ese. Explict que, en el contexto de |z
emision de efectos de comercio indicada, la Sociedad celebraria una o mads escrituras de
daclaracion de emisidn de efectos de comercio por finea de efectos de comercio en
conformidad con la normativa vigents *Eseritura de Declaracidn de Emision de Efectos de
Comercin”), en los cuales se acordard emitir efectos de comercio que en sus caracteristicas
esenciales cormesponderin a pagarés denominados en Unidades de Fomeants, en pes0os o an
dolares de los Estados Unidos de América ¥ que seran ofrecidos al piblice una vez insarilas ia

lineas de efectos de comercio v las escrituras publicas de dectaracidn, en el Registro de Valores

de la Superintendencia de Valoras ¥ Seguros. Estas escrituras, Que 3@ clorgaran por escritura

publica, seran suscritas por la Sociedad, en cardcter de emisor.

ACUERDO;

Terminadas la exposicidn, los sefores directores  debatieron ampliamente la propuesta

farmulada y acordaron, por unanimidad, saficilar a la Superintendencia de Valoras ¥ Seguros fa
inscripcion de dos lineas de bonos, cada una por un moanto miéximo del equivalente en pesos de
5.000.000 de Unidades de Fomento ¥ la emisién por parte de la Sociedad de bonos con cargo a
dichas Lineas de Bonos, que seran emitidas al amparo de la Ley Mumero 18.045 y sus
modificaciones (en adelante tambign a indistintamente los “Bonos), mediante Ja celabracin
fantc de los Contratos de Emisidn de Bonos asi come de suz eventuales modificacicnas,
aclaraciones y de las escritvras publicas complementarias que sea necesaro otorgar con el
proposito antes indicado, asi como facultar a la administracion de la sociedad para procader a la
competente designacién del Banco que actuard coma representanie de los fuluros Tenedores
te Bonos. La primera linea de banos tendria un plaza de vencimiento de hasta diez afios ¥y la
s2gunda linea de bonos tendria un plazo de vencimiento de hasta treinta afios. En todo caso, la
Sociedad podra emilr bonos por una cantidad en que sumados los bonos emitidos bajo
ineas “wxceda del eﬁ valente en pesos de 5.000.000 de Unidades de Fomento
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Asimismo, acordaron, por unanimidad, solicitar a la Superintendencla de Valores v Seoures la
mscripcion de una o mas lineas de efectos de comercio, cada una por un manto maxime del
equivalente en pesos de 500.000 Unidades da Famento v la emision por parie de la Sociedsd
de efectos de comercio con cargo a dichas Lineas de efectos de comercio, que seran emitidos
al amparo de la normativa vigente (en adelante lambién e indistintamente los "Efectos de
Comercio”), mediante la celebracldn tanto de las Escriluras de Declaracion de Emision de
Efectos de Comercio asi como de sus eventuales modificaciones ¥ aclaraciones gue sea
necesario olorgar con el proposito antes indicado. Las lineas de efectos de comercio tendrian
un plazo de vencimiento de hasta diez afos. En todo caso, la Sociedad na podrd amitr efectos
e comercio por una cantidad en que sumados los efectos de comercio emitidos bajo fas lineas
excada del equivalente en pesos de 500.000 Unidades de Fomento.

En esta materia, el Directorio también aprobé fa contratacidn de uno o mas créditos
para e financlamiento de los compromisos mas praximos v |a reneqaociacion de los términos de
los creditos sindicados y ofros vigentes, para cual facultd al Gerente General sefior Patricio
Joettar Nasrallah v al Gerente de Administracion y Finanzas sefior Ricarde Aeyes Mercanding
para negociar y acordar 108 términos de éstas ransacciones.

OTORGAMIENTO DE PODERES:

El Presidente sefior Luksic propone otorgar poderes a las personas que el Directoro
estime, con el propdsito de materializar el acuerdo ahi contenida v suscribir joda 8
documentacion que le sea requerida al efecto. En consecuendia, los Directores, acordaron, por
unanimidad, otorgar poder especial a los sefiores Patricia Jottar Masraltah, Ricardo Rewes
Mercandino, Dirk Leisewilz Timmermann, Hosita Covarrublas Gatica, Roelf Duursema, Hugo
Lvando Zalazar y Marcela Achurra Gonziler, para que actuando en forma conjunta dos
cualguiera de los apoderados recién individualizados v anteponiendo sus firmas a la razon
social, actien en representaclén de la Sociedad, con las siguientes facullades:

(@) Suscriblr, firmar ¥ enregar los Contratos de Emisidn de Bongs asi como sus
madificaciones, aclaraciones, prospectos ¥y escriluras complemeantarias, incluyendo sus
Anaxos, prospectos complementarios, el formato de los Bonas, el formato de instruccionss
da desembolso, los contratos para el depdsito ¥ custodia de los Bonos y lodos kos
documantos & instrumentos que fuere menester para emitic los Bonos de conformidad con
5 leyes y reglamentos pertinentes como también cualquier oo documentas plblica o

privado que sea necesario para la presentacion ante la Superintendencia de Valores y

Saguras o cyakquier otro ﬂf SMo que tenda o pueda tener relacidn con la emizidn de los
Bonos y&u col EH..n:::n. .
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-‘-\J- _-
L
!,-f
|4}
[l

T T

b mlas - &t




b) Designar & las entidades que participardn en el proceso de Inscripeion y colocacion de

hanos, inciuyendo al representante de los tenedores de bonos, al agsnlo colocadar ¥ a

banco pagador

ie) Suscribir, firmar y entregar las Escrituras de Declaracion de Emision de Efectos da
Comercio asi como sus modificaciones, aclaracionas y prospactos, incluyendo 505 BREXOS,
prospectos complamentarios, el farmate de los Efectos de Comercio, el formato de
instrucciones de desembalso, ks contratos para al depasito y custodia de los Efaclos oe
Comercio y todes los documentos & Instrumentos que fuera menesier para ermitic 103
Eiecios de Comercio de conformidad con las leyes y reglamentos pertinentas como tammen
cualquisr oiro documentos pdblico o privado que sea necesario para la presantacion ante la
Superintendencia de Valoras y Seguros o cualquier ofro organismao gue tenga o pueda taner
relacian con ta emision de los Efectos de Comerclo y su colocacion,

{d] Designar a ias entidades que participardn &n €l proceso de inscripcion y colocacion de
Elactos de Comercio, incluyendo al agente colocader y al banco pagadar.

(8] Solicar y tramitar ante la Superintendencia da Valaras y Saeguros las inscripciones que
correspondan, relatvas al registro de la Linea de Efectos da Comercio y 1a amision de |os
mismos, y las relativas al registro de la Linea de Bonos y la emision de los MiSmos
pudiendo, ademas, acompafar documentos, prasantar todo tipo de solicitudeas, prospacios,
gn paricular suscriblr declaraciones de responsabilidad v demas gue fusren Necesanas
aceptar cualguier tipe de observaciones o cambies formulados o sugeridos pof la
Superintendencia de Valores y Sequros, pudiendo rectificar, corregis, modificar, sustilulr Wao
complementar los documantas acompanados a dicha entidad.

Laos apoderados tendran amplias facullades para convenir, en los contratos, escriluras e
insirumentas anies mencionados, todos los elementos que sean de su esencia, Ce su
naturaleza o meramente accidentales; modificarios, rectificarlos, aclararlos o poneries Lérmino;
sfectuar en dichos contratos e instrumentos toda clase de dedaraclones en represantacion de
la Saciedad, iIncluyendo aceptar derechos y contragr obligaciones. En particular pero ne limitado
a westo, los apoderados podran convenir Bvemente en los contratos, modificaciones,
reclificaciones, aclaracionas, prospectos o instrumentos que suscriban para el cumplinsento del
encarga, por este acta conferido, todos los aspectos o requisitos detallados en @l Anexon® 1 -
Seccign IV y Anexo n® 2 — Seccidn IV de la Norma de Caracter General n® 30 de la
Superintendencia de Valores y Sequros y sus modificaciones, Los apoderados podran tambien
dr'_-u:-rm:n;-:r la ley aplicable a dichos contratos y escrituras, acordar clausulss arbitrales
r'.n r,u—u tacultad de otomar a los drbitros 1a facultad de actuar como arbitras arbitradores;
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deslgnar apoderatos para ejercer derechos, cumplir chbiigaciones o recibir notificacianes; y

Hoevar a cabo todo cuanto sea necesand para al debido cumplmiento de su cometido.

=l tlargamiento de los poderes de |os Que da cuenta esta acta, se entiende sin [erjuicio
de los poderes otorgados por la Sociedad con anterioridad, tuyas facultades se dan por

reproducidas una a una en este instruments para todos los efeclos legales.

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA

=g facultd a los sefiores Fatricio Jollar Nasraligh, Hicardo Reves Marcanding v Marcalz
Achurra Gonzdlez para que, actuando individual e indistintamente ung cuakquiara de ellos,
HIOCEDAn a reducir 4 une o mas escrituras publicas ¥ en todo o an pane, la presents aca del

Chractorio.
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COMPANLA CERVECERIAS UNIDAS S.4.

En Santiago de Chile, a 7 de anero de 2008, sienda las 11:30 horas, en las oficinas de la
Sociedad ubicadas en Avenida Vitacura N° 2.670, piso 27, Las Condes, se reunid en sesian
ordinara el Directorio de Compahia Cervecerias Unidas S.A. (CCU.), bajo la Presidencia del Vice
Frasidente sefor John Nicolson, con la asistencia de los directores sefores Giorgio Maschietto
Mantusehi, Manuel José Noguera Eyzaguirre, Carlos Oftvos Marchant, Francisco Pérez Mackenna
y Alberto Sobrado v del Gerente General sefor Patricio Jottar Nasrallah.

Se encontraban presentes tambedn, especialmente invitados, el Asasor del Directoria sefior
Heman Bichi Bug, el Gerente Corporativo de Administracion v Finanzas sefior Ricardo Heves
Mercandino, e Gersnte Contralor General sefor Roelf Duursema, el Gerente Corporativo de
Operaciones sefor Dirk Lelsewitz Timmermann y ef Gerente de Desarrollo sefior Hugo Cwvando

Zalazar,
Acteo como Secretarla la Gerente Lagal sefiora Marcela Achurra Gonzalez.

Excusaron su inasistencia el Presidente sefor Guillermo Luksic Craig v los directores
sanoras Andronico Luksic Craig y Philippe Pasquet.

El Gerente General informa que se encontraban presente en la sala los sefiores Maria de
la Luz Riveros Perd @ viin Rodriguez Pefia, de la empresa AC Intérpretes 5.4, que efactuardn
una traduccion simultdnea para facilidad del Vice Presidente sefor Micolson, reileranda a los
traductores ka obligacion personal de reserva y confidencialidad que les cabe en el ejercicio de
su labar, adicional a las que ambién ha asumido la empresa a la cual pertenecen en virtud del
contralo suscnto al efecto.

PRIMERO: ACTA DE LA SESION ANTERIOR
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8. PROYECCION FLUJO DE CAJA: El sefior Ricarde Reyes Mercandino se refirié en

datalle al proceso de emisién de bonos al portadar con ca

e & dos lineas de bonos, cadg

UMa par un momo mdximo def equivalente en PES0S 08 cinco millones de Unidades de

S Fomeanto, v de una g més linzas de efectos 0 Comercio, cada una Por un morda masimo

del equivalente en pesos de quinientas mil Unidades de Fomento, acordado en la Sesid

el
de Directoro de CCU ce2lebrada con fecha cinco de noviembra de dos mil acho, Al

eslimad conveniente Proponer al Directorio complementar el
oy relenido acuerdo en cuanto al mo

mespecto, &l Sefior Reves

nto limite conjunto de cinen millones de Unidades de

Fomento de las emisiones de bonos que se efectien bajo ambas linegs da bonas v al
| ¥

monto limite conjunto de quinientas mi Unidades de Fomento de las emisiones da afectos

E de comercio que se efectian bajo lineas de efacins o comercio, a fin de Que lales limites
= = no sean  aplicables cuando se  trate BMiSiones  deslinadas exclusivamenies

al
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financiamiento de titulos, emitidos con cargo a las respectivas lineas, que estén par
VENCEr.

ACUERDOD: Terminada la axposicion, los senores directores debatieron ampliamante la
propuesta formulada v acordaron, por unanimidad, complementar el acuerdo adoptado en
la Besion de Directono de CCU celebrada con fecha cinco da noviembra de das mil achio,
referida a soficitar a la Superintendancia da Vakores y Segures la inscripcion de dos lineas
de bonos, cada una por un monto mexima del equivalente en pesos de cineo millones de
Unidades de Fomento, y de una o mas lineas de efectos de comercio, cada una por un
manto maxime del equivalente en pescs de quinientas mil Unidades de Fomento, en
cuante g {ij gue la Emiaciaon consistente en que CCU no podra emitir bonos por ung
cartidad an que sumadas los bonos emitidos bajo ambas lineas de bonos axcada ded
efuivalente an pescs de cinco milones de Unidades de Fomento, no sera aplicable a los
bonos que s& emitan con cargo a astas lineas para financiar exclusivamenta el pago de
bonos que esten por vencer, ¥ (i) que la limiacion consistente en que CCU no podra
emilir efactos de comercic por una cantidad en que sumados laos electos de comercio
emitidos bajo ias lineas de sfectos de comercio exceda del equivalenta an pesos de
quinientas mil Unidades de Fomento, no serd aplicable a los efectos de comercio que se
emitan con cargo a estas lineas para financiar exclusivameanta el pago de sfectos de
COMmErcio que asten por vancer, manteniéndose an todo o demas los términos dal refarido
acueray ce Diweclono, en aspecial los poderes olorgados en dicha Sesidn para
maierakzar &l referido acuerdo de Directorio,

REDUCCION A ESCRITLIAA PUBLICA, Se facultd a los sefiores Pafricio Joitar Nasrallah,
Ricardo Reyes Mercandino, Rosita Covarrubias Gatica v Marceta Achurra Gonzalez para

gue, actuando individual e indistintamente uno cualguiera de ellos, procedan a reducir a
und o Mas escriluras plblicas y en todo o en pane, ta presents acta del Directario,
SESIONES MES DE FEBAERCQ: &l Directorio acordd efectuar la sesidn corespondiente

al mes de tebrero el dia jueves 29 de enero a las 14:00 horas en |a sede social, con el
pbeeto de aprobar los estados lirancieros anuales en su formato FECL,

Mo fablendo oira asunto que tratar 52 levanto la reuniin slendo las 14:00 haras,

& JOHN NICOLSON mnmut_l_msu By ZAGUIRRE
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REPERTORIO N® F362 - 2003, -

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA

ARAWTRANNARNVATETRR TR ®

SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO N” 81

BANCO SANTANDER - CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE,a veintitrés de  julio de dpos mil tres ante mi,
NANCY DE LA FUENTE HERNANDEZ, Notario Piblico de Santiago, con oficio en
calle Huérfanos nimero mil ciento diecisicte, oficina mil ocho, Titular de la Notaria
niimero treinta v siete, comparece! Don GONZALO ROMERO ASTUBURUAGA,
chileno, casado, abogado, Cédula Nacional de Identidad nimero cinco millones ciento
cuarenta y cinco mil seiscientos nueve guidn dos, domiciliado en esta ciudad, calle
Bandera niunero ciento cuarenta;, mayor de edad, quien acredita su identidad con la
cédula mencionada v expone: Que debidamente facullado viene en reducir a escritura
piblica las partes pertinentes del Acta de Sesion Extrordinaria de Directorio nimero
ochenta y uno, del BANCO SANTANDER — CHILE, celebrada el treinta de Junio de
dos mil tres. Dicha acta es del tenor siguiente: “SESION EXTRAORDINARIA DE
DIRECTORIO nimerv ochenta y uno, En Santiago, a treinta de Junio de dos nul tres,
siendo las diez horas con cuarenta y cinco minutos, en calle Bandera mimero ciento
cuarenta, piso velnliuno, se reunld cn sesion extraordinaria el Directlorio del Bance
Santander-Chile bajo la presidencia del Presidente don Mauricio Larrain Gureds; de los

d

ireclores sefiores Juan Colombo Campbell, Juan Andrés Fontaine Talavera, Gerardo
Jofré¢ Miranda, Roberto Méndez Torres, Carlos Olivos Marchant y Roberto Zahlel
Mayanz v del director suplente don Raimundo Monge Zegers, Asistieron tambicn el

Gerente General don Fernando Chiias Berkowitz y el Secretario del Directorio don
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{}ﬂli!éﬂlh Romern Astaburnaga, Excusaron jsu inasistencia, con autorizacion del

Directorio, el Primer Vicepresidente don Marcial Portela  Alvarez, el Segundo

'“Vicepresidente don Benigno Rodriguez Rodriguez y los directores titulares sefiores

Victor Arbulii Crousillat y Victor Barallat Lopez. Uno.- RENUNCIA DEL GERENTE
CENERAL. Bl Dresidente sefior Mauricio Larrain G. informa al Directorio que ha
citado a la presents reunidn extraordinaria para tratar Ia renuncia presentada por don
Fernando Cafias Berlowitz, a su cargo de Gerente General del Banco. Expone que esta
se debe a que asumird nuevas funciones en el [Banco Santander Central Hispano S.A.,
donde pasara a desempefiarse como Director General a carpo de Medios de Pago en
[atinoamérica. El Directorio hace un andlisis de las razones presentadas y acuerda
aceptar dicha renuncia a partir del treinta y uno de Julio de dos mil tres expresando su
pesar por ella, acordando asimismo, dejar constancia de la esforzada y valiosa labor
desempefiada por el Sefior Caflas en el ex Banco Santiago y en el Banco Santander-Chile,
Los directores sefiores Colombo, Fontaine, Jofré, Méndez, Olivos v Zahler felicitan al
seflor Cafias por su designacion en el Banco Santander Central Hispano S.A. destacando,
todos ellos, sus cualidades humanas y profesionales. Los directores y el Presidente
también se refieren a la importancia que tiene que un profesional chileno sea nombrado
en un cargo de esta relevancia en el Banco Santander Central Hispano 5.A. lo que
confirma el excelente nivel profesional de los ejecutivos del Banco en Chile. Dos-
DESIGNACION DE GERENTE GENERAL. Como consecuencia de la renuncia del
Sr. Fernando Caiias, el sefior Presidente propone que se designe en su reemplazo a don
Oscar von Chrismar Carvajal que se desempeiia como Gerente de la Banca Global del
Banco Santander-Chile. La unanimidad del! Directorio esti de acuerdo con la
proposicidn planteada y resuelve designar a don Oscar von Chrismar Carvajal como
Gerente General del Banco Santander-Chile, a partir del primero de Agosto de dos mil

tres. Todos los directores acuerdan dejar constancia en acta de las felicitaciones que, a
traviés del Presidente, le hacen Ilegar al sefior Oscar Von Chrismar con motivo de esta
designacion. El sefior von Chrismar tendid las/mismas facultades del anterior Gerente
General, las que constan del acta de la sesidn ordinaria de Directorio nlimero ciento once

del Banco de Santiago, celebradn el wveintitrés de Octubre de mil novecientos noventa,
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la que fue reducida a escritura publica el veintiuno de Noviembr %;h
noventa en la notaria de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, J'L"»-m:qﬁ ﬁ. =
del primero de Agosto de dos mil ires, el mandato y las facultades conferidas al anterior
Gerente don Fernando Cafas Berkowitz, por escritura piiblica de fecha nueve de Enero
de mil novecientos noventa y ocho, otorgada en la notaria de den Gustave Montero
Marti, reemplazante del Titular don Andrés Rubio Flores, en la que se redujo el acla de
la sesidn de Directorio extraordinaria nimero sesenta y nueve, celebrada el seis de Enero
de mil novecientos noventa y ocho. Se deja constancia que el Banco Santiago cambid
su nombre por el de Banco Santander-Chile, en Junta General Extracrdinana de
Accionistas celebrada el dieciocho de Julio de dos mil dos, cuya acta fue reducida a
escritura publica el veintidos de Julio de dos mil dos, en la notaria de Santiago de don
Gustavo Montero Marti, Suplente (del Titular don Andrés Rubio Flores. Tres.-
DESIGNACION DE GERENTE GENERAL SUBROGANTE. El sefior Presidente
EXpone que se ha hace necesario designar en formar temporal, por el periodo
comprendido entre el siete ¥ once de Julio ambos dias inclusive, a don lgnacio Ruiz-
Tagle Vergara, Gerente Division Banca Corporativa y Negocio Internacional, como
Gerente General Subrogante con todas y cada una de las facultades conferidas al Gerente
General titular, las que constan de en los acuerdos adoptados en sesidn extraordinaria
de Directorio niimero sesenla v nueve celebrada el seis de Enero de mil novecientos
noventa y ocho v reducida a escritura puiblica con fecha nueve de Enero del mlamn ano
ante el notario de Santiago don Andrés Rubio Flores, en la sesidn ordinaga r_{-, Um::F,lc:.h
niimero ciento once de fecha veintitrés de Octubre de mil novecientos 'u_wu.m cuya acta
se redujo a escritura pablica con fecha veintiuno de Nowiembre ante el notario de
Santiago don Juan Ricardo San Martin Urrejola y en la sesidn ordinaria de Direclono
nimero trescientos reinta v seis de dieciséis de Julio de dos mil dos, cuya parte
pertinente del acta se redujo a escritupa pablica el veinticuatro de Julio de dos mul dos,
ante el notario de Santiago dofia Nancy de la Fuente Hernéndez. El Directorio asi lo
acuerda. Cuatro.- PODER PARA REDUCIR A ESCRITURA PUBLICA. L
Direciorio faculta indistintamente al sefior Presidente don Mauricio Larrain Garces y al
Fiscal del Banco, don Gonzalo i-ili:-nh;;ru Astaburuaga, para reducir a escritura publica

todo o parte de la presente acta la que se entendera aprobada por la sola lirma de los
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directores asjdténtes v del Secretario. No habiendo ofro asunto que tratar, se levanta Ia

el

sesién lenda .i}:.l;":__}i'l_'n:e horas con quince minutos. Hay firma de los sefiores Mauricio
Larrain Garcés, Presidente; Juan Colombo Campbell, Director; Juan Andrés Fontaine
Talavera, Director; Gerardo Jofré Miranda, Direclor; Roberto Méndez Torres, Director;
Carlos Olivos Marchant, Director; Roberto Zahler Mayanz, Director; Raimundo Monge
Zegers, Director Suplente; Fernando Cafias Berkowitz, Gerente General; Gonzalo
Romero Astaburvaga, Secretario del Directorio.” Conforme.- La presente acta es
testimonio fiel de su original, tenido a la vista v devuelto al interesado, En comprobante

y previa lectura, asi lo oto

T{L v lirman la compareciente con la notario que autoriza.-
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trescientos cuarenta y seis,

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA

LRkEmh Tk ENETE -.'ri-:l:lﬂ'ii Wk R hh
SESION ORDINARIA DE DIRECTORIO N° 346
DE

BANCO SANTANDER-CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, a veinticinco de Septiembre de  dos mil tres ante mi,

NANCY DE LA FUENTE HERNANDEZ, sbogada, Titular de la Notaria Pablica
io en Paseo Huérfanos mil ciento diecisiele,

0 ROMERO ASTUB URLAGA,

d niimero cinco millones ciento

nimero treinta y siete de Santiago, con olic
piso diez, Santiago, comparece: don GONZAL

chileno, casado, abogado, cédula nacional de identida

cuarenta y cinco mil seiscientos nueve guién dos, domiciliado en esta ciudad, calle

Bandera nimero ciento cuarenta; mayor de edad, quien acredita su identidad con la

pone: Que debidamente facultado viene en reducir a escritura

cédula mencionada y ex
entes del Acta de Sesion Ordinaria de Directorio namero

del BANCO SANTANDER - CHILE, celebrada el
Dicha acta es del tenor sipuiente: “SESION

piiblica las partes pertin

Jigeinueve de agosto de dos mil tres.

ORDINARIA DE DIRECTORIO mimero irescientos cuarenta y seis. En Santiago, i

1



diecinueve de Agosto de dos mil tres, siendo las once horas, en calle Bandera ciento

cuarenta, piso veintiung, se reunit en sesion ordinaria el Directorio del Banco Santander-

Chile bajo la presidencia del Presidente don Mauricio Larrain Garcés; con la asistencia

Benigno Rodiguez Rodrgues; de los directores

del Segundo Vicepresidente don
Colomba Campbell, Juan Andrés

tituldres sefiores Vietor Arbula Crousillat, Juan

Fontaine Talavera, Gerardo Jofré Miranda, Roberto Méndez Torres, Carlos Olivos

Marchant y Roberto Zahler Mayanz y del director suplente don Raimundo Monge

Zegers. Asistieron tambicn el Gerente General don Oscar von Chrismar Carvajal y

Secretario del Directorio don Gonzalo Romero Astaburuaga. Excusaron su inasistencia,

con autorizacion del Directorio, el Primer Vicepresidente don Marcial Poriela Alvarez

y el director Victor Barallal Lopez. NUEVE.-MODIFICACION AL SISTEMA DE
PODERES DEL BANCO. El sefior Presidenie expone al Directorio que en

conformidad a lo acordado en sesion de Directorio del dieciséis de Julio de dos mil dos,

en la actualidad se mantienen vigentes dos estructuras de poderes de mandatarios del

Banca: la proveniente de la red del antiguo Banco Santander ¥ Ia proveniente de la red

del antipuo Banco Santiago. Prosigue el sefior Presidente, que con motivo de la reciente

integracion operativa de las redes Banco Santander y Banco Santiago, no se justifica

mantener dos estructuras de poderes paralelas, por lo que propone que todos los

apoderades del Banco actien i representacion del Banco Santander-Chile conforme a

una misma estructura de facultades. El Directorio, luego de un intercambio de opiniones

y atendiendo las razones expuestas por el seiior Presidente, acuerda que todos los

apoderados del Banco Santander-Chile, incluyendo agquellos que desempefiaban

finciones en la red Banco Santiago actien en lo sucesivo en la forma y conforme a las

facultades contenidas en la estructura de poderes acordada en gesion de Directorio del

dieciztis de Julio de dos mil dos cuya parte pertinente del acta se redujo a escritura

piiblica el veinticuatro de Fulio de dos mil dos en la Notaria de dofia Nancy de la Fuente

Herpdndez, facultando al sefior Gerenle Ceneral para designar a

!

los apoderados
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correspondientes. Asimismo, el Directorio acuerda mnfﬂﬁ;ﬁ
las atribuciones contempladas en los estatulos sociates :i:: Ia institucion, las

perjuicio de
forma individual: Uno. Suscribir todo

siguientes facultades, las que podri desempeiiar en
tipo de documentos pitblicos y privados ¥ celebrar y ejecutar todo tipo de actos y

contratos relacionados al giro de negocio bancario permitido por la Ley en el cual tenga

interés el Banco, pudiendo en consecuencia, pactar todas las cliusulas de la esencia, de

la naturaleza o accidentales de dichos confratos. Dos. Celebrar actos y coniratos y

contraer obligaciones relacionadas con la gestion y administracidn de las operaciones del
Ranco, Tres. Celebrar actos y contratos y contraer obligaciones que futuras disposiciones

o normas permitan realizar a los Bancos. Cuatro. Repregentar a los mandantes del Banco

con las mas amplias facultades, dentro de los limites del mandato otorgado al Banco.

Cinco. Comprar y vender bienes raices y toda clase de bienes mrpnmlea n mcorporales

miehles, incluso acciones, bonos y titulos de crédito. Seis. Celebrar contratos de

promesa, Siete. Aceptar daciones en pago y adjudicaciones en remate de bienes muebles

e inmuebles, asi como suscribir las escrituras v documentos que sean necesarias para

perfeccionarlas, celebrar transacciones y cualquier otro acto necesario para perfeccionar

ln percepcion de fondos que al Banco le corresponda recibir de sus deudores. il

mandatario podra gravar, vender, cedery transferir v en general enajenar a titulo onerosa

los hienes muebles e inmuebles que el Banco haya adquirido o en el futuro adquiera

aciones en pago o adjudicaciones en juicios de cualquier naturaleza que ellas
es o biencs adguiridos en pago de dendas. El

5 en la forma y condiciones que

mediante d
sean y/o adquisiciones extrajudicial

mandatario podri enajenar los bienes anies mencionado

estime convenientes fijando el precio, formas de pago, cabidas y deslindes, facultando

Rienes Raices respectivo las inscripciones y

para Tequerir del Conservador de
tado para delegar en

anotaciones que procedan. El mandatario gueda expresamente facul

todo o parte estas facultades, pudiendo en la delepacién fijar las condiciones de la

enajenacion. Ocho. Daren arrendamiento bienes muebles o inmucbles. Nuoeve. Tomar

en arrendamiento toda clase de bienes y servicios. Diez. Celebrar contratos de leasing de




bienes muebles e inmuebles, ponerles término, suseribir los documentos necesarios para

iransferir ¢l dominio cuando los arrendatarios decidan ejercer la opeidn de compra.

Once. Celebrar toda otra clase de contratos innominados. Doce. Administrar y dar en

administracion toda clase de bienes raices o muebles. Trece. Constituir al Banco como

fiador v codeudor solidario. Catoree. C'obrar y petcibir de cualquier persona o

institucion las sumas, bonos y valores que correspondan al Banco provenientes de

cualquier clase de documentos, depdsitos, valores hipotecarios reajustables u otros tipos

de inversiones o cualquier otro valor que exista © existiere en el futuro. Quince.

Representar al Banco con voz y volo en todas las sociedades, sean estas andnimas, en

comanditas, de mapnnsabiiida:] limitada o de cualguier oira naturaleza, comunidades,

asociaciones, corporaciones, fundaciones y organizaciones de cualquicr gspecie de que

Forime parts o €0 que lenga in lerés; v, en general, ejercilar y renunciar todas las acciones

y cumpliv con iodas las obligaciones que al Banco le correspondan como s0cio,

comunero o accionista, Dieciséis, Pactar ndivisiones, Diecisiete. Celebrar contratos de

stituir servidumbres activas y pasivas. Diecinueve.
Veinte. Hacer y aceplar

cualquier especie. Dieciocho. Con
Efectuar donaciones en los téyminos que determine la Ley.

iransferencias de acciones, bonos, valores, letras y pagares. Veintiuno. Firmar y aceplar

traspasos de acciones del propio Banco. Veintidds. Renunciar acciones y derechos,

Veintitrés. Posponer toda clase de derechos. Veinticuatro. Estipular en cada contrato

que celebre los precios, plazos y condiciones que juzgue convenientes. Veinticinco.

Modificar, desahuciar, anular o rescindir, resolver, revocar, terminar, dar por terminados

o revocados los contratos que celebre a nombre del Banco o que éste haya celebrado en

cualquier Hiempo, Veintiséis, Novar, compensar y extinguir por cualquier otro medio

toda clase de obligaciones. Veintisiete. Exigir rendicién de cuentas. Veintiocho.

Representar al Banco ante ¢l Banco Central de Chile, en cualguier clase de operaciones

propias del giro y fu neionaimiento de uno y-otro banco, tales como abrir y cervar cuentas

corrientes en moneda nacional o extranjera, pirar en ellas o en las que estuviercn abiertas
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o las que se abran en ¢l futuro, cancelar y end

aprobar o impugnar saldos, salicitar talonarios de cheques, firmar recibos de dinero y

documentos, hacer y retirar depdsitos;. girar, aceptar ¥ endosar letras de cambio en

coliranza, en garantia o en dominio; contratar lineas de crédito; suscribir pagares;

contratar mutuos; participar en licitaciones para la compra de instrumentos financieros,

realizar toda clase de operaciones de cambio; realizar operaciones de importacidn y

exportacion; acreditar representantes ante &l mismo Banco Central de Chile en todo el

territorio de la Repiiblica, con todas las atribuciones que Sean NECesarias, debiendo

considerar expresamente otorgadas por esie acuerdo cualgquier facultad que necesite al

efecto y de que no se hubiere hecho especial mencién, Veintinueve. Tramitar

operaciones ante el  Banco Central de Chile y otorgar las garantias que se exijan.

Treinta. Celebrar contratos de cuentas corrientes bancarias de depdsitos y/o de créditos

y/o especiales a nombre del Banco, tanto en Chile coma en el extranjero, depositar, girar

e ellas. Contratar cuentas de ahorro, & la vista o plazo. Treinta y uno.
ldos de las cuentas corrientes

y sobregirar
Retirar talonarios de cheques. Treinta y dos. Reconocer sa

o de ahorro abiertas a nombre del Banco, Treinta vy tres. Girar, cancelar, endosar,

protestar y revalidar cheques. Treinta y cuaire, Suscribir los documentos de creditos

que otorgue el Banco, suscribir renovaciones de dichos documentos. Treinta y cinco.
cuatito se adeuds o llegue adeudar al Banco, por cu

plazos o esperas, Treinta ¥ seis, Otorgar recibos.

Cobrar y percibir algquier causa o
muolivo, pudiendo conceder promogas,

Treinta y siete. Otorgar cancelaciones y finiquitos, Treinta y ocho. Ceder y aceptar

cesiones de crédilos y efectuar y pactar cetrocesiones. Treinta y nueve, Contratar para

ol Banco y/o terceros pélizas de seguro, ¥ endosar dichos documentos, Cuarenta.

y garantia, Cuarenta y uno. Otorgar los

Entregar y retirar valores en custodia
ido el Banco.

o de garantla sobre valores que haya recib

trar cajas de seguridad. Cnarenta y fres. Firmar los

cerlificados de custodia

Cuarenta y dos. Arrendar ¥ adminis

comprobantes ¥ cortificados de depdsitos. Cuarenta ¥ cuatro, Otorgar ¥ suseribic

boletas de garantia. Cuarenta y cinco. Suscribir escrifuras de mutuo a favor deel Banco.



Cuarenia v sefs. Emitir drdenes de pago o de entrega de valores, abrir y conferir créditos

simples o documentarios sobre los Bancos corresponsales, cancelar y alzar dichas
cauciones. Cuarenta y siete. Girar, aceplar, reaceplar, aval
redescontar, cancelar, suscribir, prorrogar, renovar y revalidar y hacer protesiar
cualquier otra clase de titulos de crédito o efectos de comercio.

istituciones de crédito nacionales

ar, endosar, descontar y

letras

de cambio, pagarés y

Cuarenta y ocho. Conlratar prestamos con Bancos, I

y exiranjeras, o internacionales, hipotecarias, Instituciones de crédito en general,

particulares, sean éslos en forma de mutuo, descuentos, sobregiros, préstamos en cuetilas

cotrientes ¥ en cualguier otra forma. Cuarenta vy nueve, Recibir, aceptar, cancelar,

posponer, dividir y liberar hipolecas, prendas, fianzas y oiras garantias. Cincuenta.

Endosar letras de cambio, pagarés y efectos de comercio en cobranza, garantia o en

dominio. Cincuenta y uno. Retirar correspondencia certificada o giros postales o
teleprificos. Cincuenta y dos. Aceptar mandatos generales o especiales. Cincuenta y
tres. Aceptar comisiones de conlianza, con amplias facultades para estipular en ellas las
obligaciones, derechos ¥ condiciones que estime convenientes. Cincuenta y cuatro.
Presentar toda clase de solicitudes y reclamos en maler
Tesoreria General de la Repiblica o ante cualquier otra entidad,

o autoridad administrativa con las méas amplias £ acultades.

ias tributarias ante el Servicio de

Impuestos Intermnos,
piiblica o privada, organismo
Solicitar registro de marcas, dominios o patentes y Oponerse a st registro o inscripeion.

Cinenenta y cinco. Conlratar y cerrar 3 terceros cuenias corrientes o cuentas especiales,

de depdsitos, de crédilos ya sea cn moneda nacional o extranjera, Cincuenta y seis.

Ffectuar importaciones de bienes v/o mercad
o en todo lo relacionado con actividades de comercio exlerior, ante

ropio Banco o de terceras personas.- Cincuenta y

erias necesarias para el Banco, representar

al Banc todo tipo de

autoridades, ya sea por cuenta del p

siete. Endosar documentos de embarque y. firmar certi ficado
uenta v oche. Efectuar imporlaciones con cobertura diferida.

5 de endoso de documentos

de embarque. Cine

Cincuenia y nueve. Abrir, confirmar y modificar créditos simples y documentarios.

i
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Qesenta, Comprar y vender divisas, incluso a plazo o TTEe-y dctos de reﬁm?nta

y retrocompra, Sesenta y uno. Emitir vales de liqnidauidhn Bancaria y certificados de

" depdsitos a las vista o a plazo. Ses
depdsitos para coberturas, y otros documentos o timlos emitidos por el Fisco de Chile,
cieras u otra clase de sociedades o

enta ¥ dos. Comprar y vender bonos, certificados de

Ranco Central de Chile, otras instituciones finan

instituciones, o de cualquier emisor de valores de oferta priblica, como asimHsmo,

efectuar inversiones en el exterior. Sesenta y (res. Celebrar contratos de trabajo

colectivos, ponerles término, modificarlos. Sesenta y enatro. Celebrar conlratos de

trabajo individuales y de prestacion de servicios, ponerles lérmino,
y cinco. Suscribir a favor del Banco escrituras de mutuos hipolecarios endosables, o de
la aplicacién de las disposiciones del Titulo Trece

modificarlos, Sesenta

mutuos hipolecarios provenientes de

del decreto con fiierza de ley miimero tres de veintiséis de Noviembre de mil novecientos

nowventa y siete y sus modificaciones posteriores, aceptar las hipofecas correspondientes

a estos mutuos facultindolos para suscribir las escrituras piiblicas respectivas, fijar las

modalidades v condiciones de estas operaciones; emilir y firmar letras de crédito y

transferirlas sobre las hipotecas anferiormente sefinladas. Sesenta y seis.- El Gerente

General, actuando individualmente, podra conferir poderes especiales y delegar en parie

¢l presente mandato, pudiendo reasumir o delegarlo cuantas veces lo estime necesario

y revocar total o parcialmente estos poderes o delegaciones. Podri también, otorgar,

revocar y modificar mandatos con las facultades sefialadas por gl Directorio para los

ﬂpﬂdﬂmdﬂﬁ dﬁl Banco ':Iﬂﬂﬂ “H”‘ EEC'!:‘ nlnﬂ’ FEE!:‘ 1.-|:F-!I| B G”, “']'I“, nIﬂ' H.J':-!-’ ks Kﬂ’ H.IJ'."!’
WP, “NT, <0, “P7, “Q7, “RY, HClase BC UNO®, Clase BC DOS”, “Clase BC

TRES”, “Clase BC CUATRO, y “CLASE BC CINCO”. Sesenta y siete. Celebrar

iransacciones extrajudiciales y convenios de pago. Sesenta y ocho. En el orden judicial,

ol Gerente general tendrd todas y cada una de las facultades establecidas en ambaos

incisos del articulo séptimo del Cadigo de Procedimiento Civil, |
a la sociedad en todo los juicios

as que se dan por

gxpresaments reproducidas. También podri representar

o pestiones judiciales anie cualgquier tribunal, ordinario, especial ¥ anie organismos
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auténomos de 6stos, como el Ministerio Piiblico, ante ftribunales arbitrales,

administrativos o de cualquier ofra clase. asi intervenga la sociedad como demandante,

demandado o tercero de cualquier especie, pudiendo gjercitar toda clase de acciones,
inarias, ejecutivas, especiales, de jurisdiccién no contenciosa o de
Sesenta y nueve. Electuar las demis operaciones que la ley

efectuar a las empresas bancarias. El Ditectorio acuerda

sean ellas ord
cualguiera otra naturaleza.

o las normas vigentes permitan
finalmente que, corresponderd al Gerente General, conforme a las atribuciones que sc

le han conferido, ponar en gjecucion la nueva y finica estructura de poderes del Banco,

para cuyos cfectos podri delegar parte de sus facultades al personal que corresponda y
pevocar los poderes en la oportunidad que lo estime conveniente, para la adecuada

la Institucion. En consecuencia, entretanto, el presente acuerdo no revoca de
sean de la Red Banco

marcha de

modo alguno los mandatos de los actuales apoderados del Banco,

Santander o de la Red Banco Santiago, como [ampoco se revocan los mandatos

especiales y judiciales storgados con anterjoridad a esta fecha conservando todos ellos

su plena vigencia, a menos que ello sea realizado mediante una declaracion expresa del

Gerente General, TRECE.- PODER PARA REDUCIR A ESCRITURA PUBLICA:
sefior Gerente General, don Oscar von Chrismar

Fl Directorio faculta indisbnlamente al

Carvajal y al Fiscal del Banco, don Gonzalo Romero Astaburuaga, para reducir a

escritura pitblica todo o parte de la presente acla sin esperar su posterior aprobacion. No

habiendo otro asimto que tratar, se levanta la sesitn siendo las catorce horas, Hay firmas

de los sefiores: Mauricio Larrain Garcés, Presidente; Benigno Rodriguez Rodriguez,

Segundo Vicepresid ente:t; Vietor Arbulti Crousillat, Director; Juan Colombo Campbell,

Juan Andrés Fontainé Talavera, Director; Gerardo Jofré Miranda, Director;
Director; Curlcrs.'Dlims Marchant, Director; Roberto Zahler

Director;

Roberto Méndez Torres,

Mayanz, Divector; Raimundo Monge Zegers, Director Suplente; Oscar von Clyismar

Carvajal, Gerente General; Gonzale Romero Astaburuaga, Secretario del Directorio.”-

Conforme.- La presente acta es testimonio fiel de su original, tenido a la vista y devuelto

{
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REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA

& i "
Lk i ARk

SESION ORDINARIA DE DIRECTORIO
NUMERO TRESCIENTOS SETENTA ¥ NUEVE

EM SANTIAGO DE CHILE, & seis de marzo de dos mil siete, ante mi, NANCY DE LA
FUENTE HERNANDEZ, abogada, Tilular de la Notara Poblica nimero treinta v siete de
Sanliago, con oficle en Huérfanos numero mil ciento diecisiete, oficina mil calorce,
comparecs: Don GONZALO ROMERO ASTABURUAGA, chileno, casado, abogada,
cedula naclonal de identidad némero cinco millones ciento cuarenta y cinco mil
seisciantos nueve guion dos, domiciliado para estos efectos en esta ciudad, calle
Bandera ciento cuarenta, piso veintiuno, comuna de Sanllago, qulen acredita su
identidad con la céduls ya citada y debidamente facultado viene en reducir & escrilura
publica, &n sus partas pertinentes, el Acta de la Sesion Ordinaria de Direclorio ndmeara
trescienlos selenla y nueve, cuyo lenor es =l siguientie: “SESION ORDINARIA DE
DIRECTORIO NUMERO TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE".- En Sanliago, a
vainlisiela de febrero de dos mil siete, siendo las once horas, en calle Bandera ndmearo
clento cuarenta, piso veintiuno, se reunid en sesion ordinaria el Directorio dal Banco
Sanlander Santiago bajo la presidencia del Presidente Mauricio Larrain Garces; con la
asistencia del Primer Vicepresidente Marcial Portela Alvarez; de los direclores titulares
Victor Arbull Crousillal, Claudia Bobadilla Ferer, Caros Ollvos Marchant y Roberto
Fahlar Mayanz y del director suplente Reimundo Monge Jegers. Asistid tambign el

Gerente General Oscar van Chrismar Carvajal y el Fiscal y Secretario del Direclorio
Gonzalo Romero Astaburuaga. OCHO.- VARIOS: Ocho punto uno.- Subrogancia
Gerencia General.- El Presidenls expone que saha estimado conveniente designar a
don Gonzalo Romerc Astaburuaga como Gerente General Subrogante. El Directonio,

luago de un intercambio de opiniones sobre el particular, v sin perjuicio de los acuerdos
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.,l-ﬁ'n la sesion de directorio de veinticuatro de oclubre de dos mil seis, los que se
a mantiarnen p{ena,mnl& vigentes, designa al sefior Gonzalo Romero Aslaburuaga para
uj que aclis como Gerante General Subrogante en reemplazo del Gerente General fitular
cuando éste haga uso de sus vacacionss, se encuenire ausente o impedido de
: desempeafiar al cargo, sin nacasidad de que estas circunstancias deban ser acreditadas
8 anle lerceros y sin necesidad también de acreditar ante terceros la ausencia de los
g demas Gerentes Generales Subrogantes. Cuando el sefor Gongalo Romaro

o Aslaburuaga aclie en calidad de Gerente General Subrogante, lendra las mismas

lacullades del Gerente Genaral tilular, las que se encuentran indicadas en la escrilura
51 publica otorgada el veinlicineo de sepliembre de dos mil tres en la Notaria de Sanliago
Ei de dofa Mancy de la Fuenle, s la que se redujo la parte perlinente del acta de |2 sesion
" ordinaria de Direclorio nomero tresclentos cuarenta y sels del Banco celebrada el
1 discinueve de agosto de dos mil tres. NUEVE.- PODER PARA REDUCIR A
T ESCRITURA PUBLICA,; Fl Direclorio faculta indistintamente al sefior Gerente General,
!d-:}n Uscar von Chrismar Carvajal y al Fiscal del Baneco, don Gonzalo Romero

g
| Aslaburuaga, para reducir a escritura piblica todo o parle de la presente acta sin esperar

14
sU poslenor aprobaclon. Hay firmas asistentes” - Conforme. - Conforme con su original
‘] que he tenido a la vista y devuelvo al interesagio. En comprobante y previa lectura, firman

1¢ los comparecientes, Se da copia. Doy fe. ;L
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Feller-Rate 19

FCLASIFICADDRA DE RIESGO

Serasegic Affiiiare af Stﬂﬂdﬂ?’d & Poor's

Ny -_:- 13

En Santiago, & 12 de marza de 2009, Feller Rate Clasificadora de Riesge Limitada,
certifica gue la clasificacion asignada a la Linea de Bonos en proceso de inscripeion por
Compaiiia Cervecerias Unidas 5.A. o5 la siguiente:

Linea de Bonos " : AA

{11 Segin escritura de fecha 23 de enero de 2009, Repertorio N® 1.677-2009. de la 43" Noturia
de Suntioge y medificada segin escritura de fecha 9 de marzo de 2009, Repertorio N
27752004, de la 43 Motaria de Santisgo.

Esta clasificacion e asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
Clasificadora ¢ incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de diciembre de
LR

.-'_-,',',;-li'r.l'“- -:,.'.:,!|-|_',Ij T L":J_-,-,l __.'r.l,._;'|' f'-'.l_ﬂ.- 1= las |"|'.=|'.'|:.-|r:":_'. A h!.I'.'l:u'_'.;'-!'.' I"l'.il.-lll.' N '?fil_-.‘_l 78 Taa0n - Fax ¢ 56080 7570041
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Clasificadora oe Alesgo

CERTIFICADO DE CLASIFICACION R

En Santiago a 16 de marzo de 2008, ICR Compania Clasificadora de Riesgo Lida.,
certifica que, considerando su metodologia de clasificacion y su reglamento interno, el
Consegjo de Clasificacion, ha acordado clasificar en Categoria AA, con Tendencia
“Estable”, las nuevas lineas a 10 afios y 30 afios plazo, de la Companiia Cervecerias Unidas
S.A., contempladas en escrituras piblicas de fecha 23 de enero de 2009 bajo repertorios N®
1.678-2009 y N® 1.677-2009 y sus respectivas escrituras modificatorias, contempladas en
escrituras publicas de fecha % de marzo de 2009 bajo reperiorios N° 5.776-2009 y N®
5.775-2009, respectivamente. Todos contratos suscritos en la Notaria del sefior Juan
Ricardo San Martin Urrejola.

Ultimos estados financieros utilizados: 31 de diciembre de 2008

Definicion de Categoria:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago
del capilal e intereses en los términos v plazos pactados, la cual no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que perbenece o en
la economia.

“La opinidn de ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una
recomendactdn para comprar, vender o mantener un deferminado instrumento.

El andlisis no es el resultado de una auditoria praciicada al emisor, sino gue se basa en
informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de
valores y en aguella gue voluntariamente aporita el emisor, no siendoa responsabilidad de la
clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma™

/S S
A~
Jorge Palomas P.

Gerente General
ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada

Alentamente







DEPDSITO CEMNTRAL DE VALORES 5.4, Contrato Regkstre Emislones Dasmaterializadas M:'!',I '
DEPOSITO DE VALORES Valores Renta Fija @ Intermediacidn Finenclera v

21115

CONTRATO

REGISTRO DE EMISIONES DESMATERIALIZADAS DE VALORES
RENTA FUUA E INTERMEDIACION FINANCIERA

DEPOSITO CENTRAL DE VALORES 5.A.,
DEPOSITO DE VALORES (DCV)

k §

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

En Santiago, a 6 de septiembre de 2004, entre Depdsito Central de Valores 5.A., Depdsito de
YValores, Rol Unice Tributario N9 B0.666.140-2, representado por don Fernandeo Yafez Gonzalaz,
chiteno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de wentidad N® 6.374.974-5, y por don Frandsco
Guifiez Ferrer, chileno, casado, contador auditor, cadula nacional de identidad N® € 974,377-3,
todos domicihados en Huérfanos N® 770, piso 17, 5antiago, en adelante el "DCVY" o la
“Empresa”, por una parte; y por fa otra, Compania Cervecerias Unidas S5.A., Rol Unico
Tributano N® 90.413.000-1, representada por don Patricio fottar Masrallah, casado, ingenierc
romercial, cédula nacional de identidad N° 7.005.063-3, ambos domiciliadas en Bandera N™ 84,
piso &, Santiago, en adelante el "Emisor’, se conviene el siguients Contrato

Clausula Uno: ANTECEDENTES

El Emisor, Compania Cervecerias Unidas 5.4, es una sociedad andnima aleerta, que esta
autorizada para emitir valores, tamben denominados instrumentos, |05 cuales deben ser
respaldados por un determinade ndmero de titulos fisicos, segidn sea definido por el propic
Emisor

El DCV, es una empresa constituida conforme a las disposicicnes de |z Ley N® 18.876, en
adelante “la ley" y su Reglamento, estando facultada para permitir el depdsito de valores v
facilitar la transferencia de log mismos, en los términos establecidos por la citada ley.

Conforme con lo dispuesto en el articulo 11 de la ley, el DCV y o Emisor pueden acordar que
gste Ultimo no estard ocbligado a emitir los titulos fisicos correspondientes a sus valores en
deposito 0 susceptibles de ser depositados, SN0 a8 Mantener en sus registros un sistema de
anotaciones en cuenta en favor del DCV, constituyéndose asi tales valores, como emisiones

desmatenalizadas

Clausula Dos: REGISTRO CENTRAL DE EMISIONES

El DCV mantiena un Registro Central de Ermisiones, constituido por el comjunto de parametras y
apciones, registrados en su sistema computaconal, que permiten individualizar y tipificar los
distintos valores inscritos en 8. La inscripcion de los valores en ¢l Registro Central de Emisiones

)

Vergaidn saphiermore 2001 Pagina 1



DEPOSITO CENTRAL DE VALORES 3.A. Contrate Regisiro Emislones Desmaterializadas (V12)
DEPOSITO DE WALORES Valores Renta Fija « Intermadiacion Financiera

es reguisito indispensable para permitir su ingreso posterior al DOV, sea en la torma de titulos
fisicos © desmaterializados, para ser abonados en las cuentas de posicidn mantenidas en el DCV.

Clausula Tres: OBJETO DEL CONTRATO

Por el presente contrato, &l Emisor encarga al DCV la inscripcidn de sus emisiones de renta fija e
intermediacién financiera en el Registro Central de Emisiones. Asimismo y respecto de los
valores que sean inscritos, el DCV autoniza al Emisor a efectuar @ ingreso de los titulos gue
respaiden tales valores bajo la modalidad de emistones desmatenalizadas, para ser abonados en
cuentas de posicion en la forma dispuesta en la dausula sexta del presente contrato.

Clausula Cuatro: COMUNICACIONES

De acuerdo con los procedimientos que se mencionan en @ presente contrato, el Emisor y €l
DCV deberan efectuar diversas comunicaciones para informarse reciprocamente de |a ocurrencia
de diversos eventos. Para hacerlp, dispondran de las siguientes opdionas:

I, Medios escritos :
En tal caso, &l Emisor debera adecuar el formato y contenide de sus informes impreses, a lo
que gl DCV defina para cada caso.

2. Servioos externos de casilla electronica.
El Emisor padra utilizar los servicios de casilla electronica ofrecidos por proveedores a los que
el DCV haya contratado tambien tales servicios, para efectuar sus comunicaciones con el DCV
por medio de la transferencia de archivos entre la casilia del Emisor v |z del DCW

3. Programa Computacional del DCV.
El Emisor podrd utilizar el Programa Computacional desarrollado por el DCV para
instituciones emisoras, para efectuar sus comunicaciones con & DCV a traveés de |as
diferentes aplcaciones habilitadas.

Respecto de los numerales 2 v 3, el Emisor deberd adoptar los estandares de formato y
contenido de archivos definidos por el DCV para cada caso, los gue le seran informados a traves
de Circular u otro medio.

En el caso del numeral 3, el Emisor debera observar y dar cumplimignto a las disposiciones del
Titulo 5 del Reglamento Interno de |a Empresa sobre “Sistema Computacional De & Empresa”,
liule que para todos los efectos se entenderd conocido por el Emisor v formar parte del
presente contrato

Clausula Cinco: INSCRIPCION DE VALORES EN EL DCV

De acuerdo al objeto del presente contrato, el Emisor encarga al DCY la inscripcion de sus
valores de renta fija e intermediacion finanoera en el Registro Central de Ermisiones.  FPara
hacerlo, el DCV regestrarz en un documento denominade  Formulano de Registro de
Instrumentos (FRI) la selecdion de los parametros ¢ opcianes a dtilizar al efectuar |a inscripoon
W preparara: un PRI por cada tipo de instromento, segun lista de tipos adiunta en Angro 1, gue
sord suscrito por @l DOV y 2l Emisor, pasando a formar parte de este contrato.
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DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A. Coniratn Registro Emisiones Desmaterializadas (Vi2) -@ 5
DEFOSITO DE VALORES Valores Ranta Flla & intermadiackén Financlara - V

Los datos registrados en el FRI deberan ser respaldados per el Emisor con la dummentacic‘m que
proceda, atendida la naturaleza de los valores, considerando entre otros, copia de la resolucidn
de la autoridad respectiva que hubiere aprobado la emision, constancia de haber quedado
debidamente inscrita v copia autorizada de la escritura plbiica donde se hubiere acordado la
respectiva emision y de sus modificaciones si las hubiere. El DCV revizard |a documentacidn
aportada v 5 todo estd conforme, inscribird los valores en el Registro Central de Emisiones.

5i el Emisor dispone de una autorizacion para la emision recurrente de determinados tipos de
instrumentos, sole algunos de los pardmetros seran registrados en el FRI e ingresados al Registro
Central de Emisiones constituyendo el conjunto de datos fijos requendos para inscribir cada
nuevs instrumento.  Los datos variables podran ser provistos por 2l Emisor, cada vez que
efectie el ingreso de nuevos titulos dﬂimah?rlahfﬂdﬂﬁ. o por el depositante, al momento de
efectuar el depasito de titulos fisicos.

Sera responsabilidad del Emisor entregar al DOV informacion correcta y fidedigna, para el
registro e inscripcon de los valores en el Registro Central de Emisiones, informacion que debera
ser coincidente con aqueila proporcionada al organismo regulador que hubiere aprobado |a
respectiva emision, s esto dlitimo procediere.  Los dafos de cualquier naturaleza gue se
produzcan a los inversionistas y al propio DCV producto de que ta infarmacién proporcionada no
sea la correcta, serdan de exclusiva responsabifidad del Emisor.

Clausula Seis: INGRESO DE LOS VALORES

Una vez que los respectivos valores hayan side inscrito en el Registro Central de Emisiones, el
Emisor podra efectuar el ingreso de los titulos desmatenalizados, proporcionando para estos
efectos, a traveés de medios escritos o electronicos, los datos que identifiguen a cada uno de los
titulos y la o las cuentas de posicion donde tales valores deberan ser abonados. El Emisor podra
optar entre las siguientes modalidades:

1. Identificarse a si mismo como benefigano de los valores para gque estos sean abonados en sus
cuentas y proceder luego a efectuar fa colocacion registrando operaciones de compraventa o
transferencia segun sea el caso, a través de los sistemas de registro y liquidacidn de
transacciones provisios por el DCV y que 52 describen en su Reglamento Intermno.  Fara
adoptar esta modalidad serd requisito gue 2| Emisor sea depositante del DCV

poa

Identificar el nimero de cuenta de su agenle colocador y abonar en ella los titulos
desmateralizados, caso en &l cual la colocacidn sera realizada por dicho agente mediante los
sisternas de registra y liguidacion de transacgiones provistos por e DOV y que se describen en
su Reglamento Interno.  En tal evento, la hquidacidn de la operacidn entre el Emisor v el
agente colocador y demas circunstancias demvadas de esta operacion, deberan ser resueltas
diroctamente por las partes, sin intervencion del DCV. Para adoptar esta modalidad sera
requisito que el agente colocador seleccionado por el Emisor sea depositante del DCV y
ademas, que haya autonzado el abono de los titulos en su cuenta.

Al cierre del dia del ingreso de los valores, el DCV generard un informe con el detalle de los
titulos desmaterializados ingresados, informe que serd depositado en la 2asilla electronica del
Emisor o de guien este determine, i 85 que na dispusiera de una

Y
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DEPOSITO CENTRAL DE VALORES 5.4 Contrate Reglstro Emisiones Desmatariatizadas (W12}
DEPOSITO DE VALORES Valores Renta Fija o Intermadiacibn Financiers

En méritc de |a informacion antes referida, serd de exclusiva competencia y responsabilidad del
Emisor, controlar la validez de los montos de |a emision efectivamente abonades en las cuentas
de posicién tomando como base la informacidn que el DCV le proveerd, sin que al DCV le
carresponda responsabilidad alguna en esta materia, en tanto haya cumplido las instrucciones
impartidas por el Emisor.

Clausula Siete: NOTIFICACION DE PREPAGOS DE EMISIONES

En &l caso que un valor inscrito por el Emisor contemple el evento de prepago y éste se hicere
efectivo, el Emisor deberd comunicar esta circunstancia al DCV con a lo mencs 10 dias de
anticipacion a la fecha del prepago, por medios escritos o electrdnicos. En caso que se trate de
prepago de algunos titulgs, ef Emisor deberd incluir en su comunicacidn el detalle de los titulos
objeto de tal prepago.

Los valores prepagados seran procesados por el DOV en la forma descrita en el numeral /.2.5.5,,
sobre "Emisicnes Prepagadas” del Reglamento Intarno del DCY.

Clausula Ocho: EVENTOS DE CAPITAL

El Emiser es €l Unico responsable de disponer de los fondos para el pago integro y oportun de
los eventos de capital relativos a sus emisiones, tales como venamiento total o parcial, prepago y
demas que puedan comesponder segun la naturaleza de la emisidn de que se trate, sin gue &l
DCV tenga responsabilidad alguna sobre esta materia

Para los efectos del pago, el Emisor deberd designar a un agente pagador ¢ informarlo al DCY
al mamento de inscribir el valor, agente pagador que podra ser cualquier institucion que haya
suscrito el Contrato Pagador de Emisiones con el DCV, incluido el propic Emisor

El procedimients a aplicar para el pago de los eventos de capital, serd aguél que se establece en
el Contrato Pagador de Emisiones y que se reitera en el numeral 7.2.5 sobre “Administracion de
Valores Depositados”, del Reglaments Interng, y que el Emiseor declara conocer y aceptar.

El DCV sera responsable de efectuar los movimientos pertinentes sobre las cuentas de posicidn
mantenidas por los depositantes, de forma tal gue sus saldos sean coincidentes con las
abfigaciones que el Emisor ha contraido por los valores emitidos v los eventos de capital que
hiayan sido pagados.

Clausula Nueve:; IMPRESION DE TITULOS

Respecto de valores ingresados al DCV en forma desmatenalizada, el Emisor podra optar al
momento de la inscripcion del respectivo valor en el Registro Central de Emisiones, entre permitir
a los depositantes soficitar retiros de Jos titulos que respalden sus posiciones o no permitido. En
el evento de que si lo permitiera, ¢! Emisor serd responsable de los costos asociados a la
impresion e ingreso al DCY, de los titulos fisicos gue ef DCV e requerird por medios escritos o
electronicos, para satisfacer las solicitudes de retiro de los depositantes, salvo gue hubieren
concurrido alguna de las causales establecidas por la Ley o la normativa de la Supenntendencia
de Valores y Seguros, que habiltan a los depositantes a solicitar tal retiro de valores
desmatenalizados, case en el cual, el DCY serd responsable de restituir al Emiser, los costos de
mpresion e ingreso al DOV,
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5i habiendo resuelto el Emisor na permitir @l retiro de titulos fisicos de determinados valores, el
DOV recibe solicitudes de retiro amparadas en el argumento de gue se han configurado algunas
de las causales establecidas por la Ley o la normativa de la Superintendencia de Valores y
Seguros, que habilitan a los depesitantes a solicitar tal retro, el DCV serd responsable de restituir
3l Ermisor, los costos de impresion e ingrese al DCV en que deba incurrir para satisfacer el
requenimiento.  En este Uitimo caso el DOV procederd igualmente a requerr al Emisor por
medios escritos o electrdnicos la impresion de los titulos, lo gue gl Emisor deberd llevar a cabo en
los plazos y en la forma gue disponga la normativa que al efecto sea aplicable, segun sea el
Ca50,

Clausula Diez: DESMATERIALIZACION DE TITULOS FISICOS

En virtud de lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley, el Emisor encarga en este acto ai DCV llevar
2 cabo &l proceso de desmatenalizacién de los titulos fisicos que hubiere recibide, reciba y
mantenga en custodia, cuando estos correspondan a valores inscritos por €l propio Emisor en &l
Registro Central de Emisiones de conforrmdad con lo dispuesta en el presente contrato,

Para estos efectos, en cada oportunidad en que se encargue desmaterializar, las respectivas
emisiones se individualizaran en un anexo denominado Anexo 2, gue suscrite por las partes se
entenderad formar parte del presente contrato

Las partes canvienen gue el procedimiento de desmaterializacion se llevara a cabo respetando la
siguiente secuencia de actividades:

1. El DCV pondra a dispesicion del Emisor, & traves de medios escritos o electronicos, un
informe en el que se identificaran cada und de los titulos fisicos que se desmaterializaran.

2. Luego de efectuado |o anterior, el DCV enviara carta certificada o notarial al Emisor en la
gue le informard la fecha y lugar en que se llevard a cabo e acto de desmatenalizacion,
adjuntando el informe de detalle referido en gl numero precedents

3. £l Emisor dispondra de 30 dias contados desde |a recepcion de la carta del DCV, para
manifestar reparas a la identificacion de los titulos

4. En la fecha y lugar sefialados en la carta y de no mediar oposicin por escrito del Emisor, el
DCV efectuard un arqueo de los titulos informades y luego los destruira, de lo cual dejara
constancia en un acta que se extenderd en duplicado y que sera autorizada por un Netario,
entregando un sjemplar 3l Emisor y conservanda el otro. El Emisor debera estar presenta
en el acto de destruccion,

Serd requisito para que el DCV ejecute gl encargo de desmaterializar los tituios correspondienies
4 un determinado tipo, segun la lista del Anexo 1, que el Emisor haya solicitado al DCV la
inscripeion de a lo menos un instrumento del mismo bpo, &n gl Registro Central de Emisiones.

La circunsiancia de gue existan valores desmatenalizados desde su emision o por destruccitn

posterior de 1os titulos fisicos originalmente emitidos, no constituiran una diferencia en cuanto 3
ellps, respecto de las materias estipuladas en el presente contrato y @n |a Ley.

g
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Clausula Once: EXTENSION DEL CONTRATO A OTROS INSTRUMENTOS

Las partes acuerdan hacer extensivos los términos y condiciones del presente contratc a todos
aquellos valores que habiendo sido emitidos fisicamente por el Emisor. sean posteriorments
desmatenalizados de corformidad a lo dispuesto en 1a dausula décima precedente

Clausula Doce: INFORMES

Tratdndose de emisiones en circulacion, el Emiser podra requerir al DCV informacion detallada
de los titulos mantenidos en depdsito.  El DCV emitird los informes solicitados, por medios
escritos o electrdnicos, omitiendo la identificacion de los beneficianios de las posiciones
respaldadas por tales emisiones, salvo los casos en que sea legalmente procedente la indicacion
de tales beneficiarios.

Tratandose de titulos vencidos, el Emisor deberd canalizar sus requerimientos de informacian
detallada de tales titulos, a través del agente pagador designado

Clausula Trece: DURACION

El presente contrato se pacta por un plaze indefinido, a contar de esta fecha. Sin embargo,
cuglquiera de las partes podrd ponsrle térming unilateraimente, sin necesidad de invocar ni
probar causa alguna, mediante aviso previo de 60 dias habiles. Este aviso deberd emviarse por
carta certificada o notanal, debidamente suscrita por quign tenga facultades para ello al
domicilio senalado en la comparecendia.

=N perjuicio de lo sefialado en el parrafo precedente, en casa de térming del presente contrato,
aquellas emisiones gue hubieren sido emitidas y registradas desmaterializadamente y 5e
encuentren vigentes, permaneceran desmaterializadas v por lo tanto, sujetas a las disposiciones
del presente contrato hasta su vencimiento

Para todos los efectos se entenderd que las partes conservan el domidlio indicado en la
comparecencia, salvo que cualquiera de éstas notifique a la otra por carta certificada el cambio
ge domicho, con indicacidn completa de su nueva direccion,

Clausula Catorce: TARIFAS

L& prestacion de los servicios de inscripcion de instrumentos e ingreso  de  valores
desmaterializados, materia del presente, contrato no estard afecta a tarifas para las partes, Lo
anterior no impedira al DCV aplicar a sus Depositantes las tarifas definidas en su Reglamento
Interno, relativas al “"Depdsito de Emisiones Desmaterializadas”, las gue seran de cargo de aquel
en Cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados, aon en el caso de gue tal
Cepositante sea &l propio Emisor.

Clausula Quinge: ARBITRAIE

Toda duda o dificultad que se suscite entre las partes con motivo de |a aplicacidn, cumplimento,
Interpretacion, nulidad, terminacion o cualguier ofra causa gue & funde directa o
indirectamente en el presente Contrato, serd sometida al conocimiento de un juez aroitro, quien
tonacera breve y sumaniamente, sin forma de juicio, v fallard conforme a derecha, sin gue su
sentencia sea susceptible de recurso alguno, a lo gue las partes renuncian anticpadamente, a
excepoon del recurso de gueja v el de casacion en la forma por ultrapetita
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La designacion del arbitro recaera en el abogado que de comdn acuerdo comvengan las partes
Para estos efectos, cuaiquiera de los contratantes podra dinigir al otro carta certificada
comunicando su inténcidn de constituir @l compromisg ¥ proponiendo €l o los nombres
alternativos del drbitro a designar, Si transcurnidos 10 dias del envio de fa carta certificada no
constare que las partes han convenide por escritura publica en la persona del ‘arbitro, el
nombramiento o hara fa Justioa Crdinaria debiendo recasr la designaciin en un abogado que
sea profesor titular de Derecho Comercial o Econdmico de las Universidades de Chile o Catolica
de Chile,

Clausula Dieciséis:  DIAS HABILES
Para todos los efectos denvados del presente contrato y salvo que se sefale expresamente Io
contrano, se entendera que los plazos de dias gue se senalan, son de dias habiles bancarios.

Clauwsula Diecisiete: DOMICILIO
Para todos los efectos legales a gue haya lugar las partes constituyen dormecilio en la comuna de
Santiago.

Clausula Dieciocho: EJEMPLARES
El presente instrumento se firma en dos ejemplares quedando uno en poder de cada parte.

Clausula Diecinueve: PERSONERIAS
La personeria de don Patricio Jottar Nasrallah para representar a Comparia Cervecerias Unidas
§ A, consta de la escritura publica de fecha 11 de mayo de 2004, otorgada en la Notaria de

Santiago de don Juan Ricardo 5an Martin Urrejola
L& personeria de don Fernando Yanez Gonzalez y de don Francisco Javier Guifiez Ferrer para

representar a Depdsito Central de Valores 5.A., Deposito de Valores, consta de |s escritura
publica de fecha 26 de abril de 1999, otorgada en la Notara de Santiago de don René

Benavente Cash.
’MA U %

by Patricio Jottar Nz(ra
COMPANIA CERVECER( IDAS S.A,

Fernando Yafez Gonzakes? Francisco Javier Gukwesz Ferrm
DEPOSITO CENTRAL DE VALORES 5.A., DEPOSITO DE VALORES
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ANEXO 1
TIPOS DE EMISIONES

Tipo Descripcion

1 Bono Subordinado

2 Debentures

3 Bono Banco

4 Bono Flotante

) Fapgare Reajusiable Tesoreria

i Titulo De Deuda Securitizada

i Bono Convertible En Acciones

g Fagare Al Fortador Banco Central

11 Pagara Reajustable Dolares Del Bech

12 Dapdsite a Plazo Fio

15 Pagare Descontable def Banco Central

16 Pagare Reajustabie del Banco Central

17 Fagare Bancario

18 F'_ag,ﬂ.ra IE.E Flotanta

19 Pagara Reajustable Con Cupones

21 L.etra Hipotecaria

22 LH Fines Grales, 1 Cupones Precoriado

23 LH Fines Grales, 2 cupones precoriados

24 LH Vivienda, 1 Cupén Precortado

25 LH Vivienda, 2 Cupén Frecortado

26 Pagare Compra Cartara

27 Bono Reconocimianto

a3 Pagare Capitulo XVl (UF)

33 Pagare Capitule XX (UF}

34 Pagare Capilule XX Especial (UF)

35 Pagare Capitulo XIX (US$ Acuerdo]

36 Fagare Capiluko FAre (LUSE Oheervado)

a7 Pagara Ddlar Preferencial Acdo, 1657

38 Pagare Dalar Prefarencial Acdo. 1556

39 Pagare Ddiar Preferencial Acdo. 1672

44 Cupan Emisién Reajustable Opcional

45 Emisicnes Securilizadas Tasa Flotanle

46 Efectos de Comercio No Seriados

47 Efectos de Comercio Serados

/—)ﬁ’]]""« LUJ:

- F‘atm:l-;:u Jottar Ma
COMPANIA CERVECERIA U

) me

Fermando Yahez Gonzdlez

Francisco Javier Guifiez|Femrar
DEPOSITO CENTRAL DE VALORES 5.A., DEPOSITO DE VALORES
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