CERTIFICADO

CERTIFICO: que cn ¢l Registro de Valores de esta Superintendencia, se ha

registrado lo siguiente:
SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZOD VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

TASA DE INTERES

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

PLAZO DE LA COLOCACION

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

N* T FECHA: 05,05.1982

Bonos al portador desmaterializados.
w9 7 2 FECHA 13 MAR 2009

U.F. 5.000.000.- Las colocaciones que se cfectien con
cargo a la Linea no podrin exceder la referida cantidad,
Mo obstante lo anterior, en ningdn momento el valor
nominal de las emisiones de bonos con cargo a esta Linea,
v el valor nominal de las emisiones de bonos emitidos con
cargo 4 la Linea de 30 afios, que consta en eseritura
piblica otorgada com fecha 23 de enero de 2009,
Repertorio W° 1677-2009 vy sus modificaciones, que
simultincamente estuvieren en circulacion, podrd exceder
a la cantidad de LLF, 5.000.000.

10 afios contados desde la fecha del presente Certificado.

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea no
tendrin garantia alguna,

La tasa de interés de los Bonos se indicard en las
respectivas eserituras complementarias.

El Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma
parcial o total los Bonos que se emitan con cargo a la
presente Linea, de acuerdo a lo establecido en el nimero
Doce de la Clivsula Cuanta del Contrato de Emision de
Linea de Bonos,

S¢ indicard en la respectiva Escritura Complementaria.



NOTARIA : Juan Ricardo San Martin Urrejola.
FECHA : 23.01.2009

MODIFICADA : 09.03.2009

DOMICILIC s Bantiago.

MOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION
CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS
VALORES A QUE S5E REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES

RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 73 MAR 2009

.,A,/’ﬂ-# fitdiq
CARMEN UNDUREAGA
SECRETARIO GEME
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Santiage, 27 de enero de 2009

s R
Guillermo Larrain Rios 008010009084 . Y
Superintendencia de Valo Seguros L ador RGO -
Presenie o U Hmﬁ:}:::,ﬂa. :;:::i.in curﬁi:rFin;cimnm )/
SUPEMIFTERTIRNCIA

. VALCRES ¥ SECGLINS
[} mi consideracian:

De conformidad con lo dispuesio por 1o Ley N15.045 sobre Mercado de Valares, a la Morma de
Caricter General N"30, y debidamente facultado por el Directorio de Compania Cervecerias Unidas
S.A. (Ia "Sociedad™), por medio de la presente solicilo a Ia Superintendencia de Valores y Seguros
la mseripeidn en ¢l Registro de Valores de dicha entidad, de una linea de bonos pOr un monto
nominal de hasty 5.000.000 de unidades de fomento v cuyo plazo de vencimiento es de 10 afios
desde la [echa de su inscripeion en el Registro de Valores, Al efecto, y ditndo cumplimientc a la
dispuesto en |3 Norma de Caricter General N30 de la Superintendencia de Valores ¥ Sepurns,
Acompaio i esti cirta los siguientes documentos y antecedentes:

L.- Prospecto pam fa Linea de la Sociedad v declaraciones de responsabilidnd  general v
especial,
2.- Copia autonzada de I escritura piiblics otorgada en la Notaris de Santiaga de don Juan

Ricirdo San Martin Urrejola con fecha 23 de enero de 2009, que da cuenta del Contrate de
Emisitn de Bonos por Linea de Titulos suscrito entre la Sociedad, en calidad de Emisor, v
Banco Santander - Chile, en calidad de representante de los futuros tenedores de los bonos
(ue s& emitan con cargo a la Linea y de banco pagador. Se hace presente que esle contrato
ne se ha redactade de scuerdo al formato establecide en los Anexos NS, 6y 7dela
seccion [V de fa referida Norma de Cardcter General N° 30,

3. Copin autorizada de [as escrituras piblicas atorgadas en la Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola con fecha 10 de diciembre de 2008 y 20 de enero de 2000, 5
las que se redujeron las actas de lus Sesiones de Directorio de Ia Sociedad. gpue AULOTIZAToN
el otorgamiento de ln Linea, celebradas con fecha 5 de noviembre de 2008 v T de enero de
20K

4, Coopia autorizada de las escrituras pablicas otorgadas en la Notarfa de Santingo de doda
Mancy de la Fuente Herndndez con fecha 25 de septiembre de 2003 v & de marzo de 2007,
en las que consta la personeria del apoderado del Bance Santander - Chile que Compsirecia
en la celebracidn del Contrate de Emisicn de Bonos pot Linca de Tl bos.

5. Certificados emitidos por las sociedades clasificadoras de riesoo que efectuaron e
clasificacion de la finea de bonos, Feller-Rate Clasificador: de Riesgo Limitada ¢
Ingernational Credit Rating Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada,

o Copia del Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores Renta Fija ¢
Intermediaciin Financiera suscrito por la Sociedad con el Depdsito Ceniral de Valores
S.A.. Depasito de Valores, 6 de septiembre de 2004,

Vitagura 2670/ Las Condes
Santiago S Chile

T [BE=F] 427 3000

Fae (56-2) 427 3333

WAARNL DL, OO
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En relacién con esta solicitud, hacemos presente a Ud. que, respecto de cada colocacion que se
clectie con cargo a la Linea cuya inscripeién se solicita, la Sociedad hard enlregr @ esa
Superiniendencia de la respectiva eseritura complementaria del contrato de emision ¥ de un
prospecto complementario,

En atencion a lo expuesto anteriormente. v a los documentos acompanados, solicitamos a usted
proceder a la inscripcidn de una linea de bonos por un monfo nominal de hasta 50004000 de
unidades de fomento y cuyo plazo de vencimiento es de 10 afios desde Ia fecha de sy inscripcidn en
el Registro de Vilores.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

=i

Roell Duursema Rijcarde Reyes Mercando

Contralor General Gerenle Corporativo de Administracion v Finanzis
Compaiis Cervecerias Unidas S_A. Compatia Cervecerins Unidas S.A.
A e indig ks

S defn espresa oonsianein guee &
v menlaciin se adjunia en duplcadss.
wie Archive

Vitacura 2670/ Las Condes
Saritago J Chie

Te,: {56-21 427 3000

Fa (56-2) 427 1333

ML CE | R D0
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16032009 - 13:03 Oparador: ESALINAS /
Mio, Inscrip:T = Fiscalia de Valores 2
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Suntigo, 16 de mareo de 2000

Senor

Guillerme Larrain Rios

Superintendencia de Valores y Segpuros

Avda, Liberiador Bernardo O Higgins N7 1449
Sanliago

Presenle

Rel.: Respuesta a Oficio N° 4400 de fecha 25 de febrero de 2009,
sobre Solicilud de Inseripeion de Linea de Bonos a 10 aios de
Compania Cervecerias Unidas S.A.

De puestry consideracion:

D conformidad con o dispuesto por [a Ley NY18.045 sobre Mercado de Valores, T Norma
de Caricter General N3, v debidamente Tacultados por el Directorio de Compaiia
Cervecerias Unidas 5.A. (la “Socicdad™), por medio de la presente venimos cn dar
respuesta a las observaciones formuladas por vaestra Superintendencia, mediante Oficie de
Li relerencia, para cuyos cleclos se acompanan los siguientes documentos y anleccdenies:

L. Copia autorizada de la escritura pablica otorgada en la Notaria de Santiago de don
Juan Ricardo San Martin Urrejola con fecha 9 de marzo de 2000, que da cuents de
Ia modificacion del Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos suscrito
cntre I Sociedad, en calidad de emisor, ¥ Banco Santander Chile, en calidad de
representante de los futuros lenedores de bonos que se emitan con cargo a la Linea v
de banco pagador.

1

Copia autorizada de la escriture piblica otorgada con fecha 23 de julio de 20003
olorgada en la Notaria de Sanliago de dofia Nancy de la Fuenle Hernindez en gue.
junte a by escritura publica de fecha 25 de sepliembre de 2003 olorgada en la misima
MNotaria y gque fue incluida en nuestra presentacion de fecha 27 de enero de 2008,
consta la personeria de apoderado del Banco Santander-Chile que comparecid en la
muodificaciin del Contrato de Emisidn de Bono por Linca de Titulo.

3. Hojas de rcemplazo del prospecto para la linea de bonos de la Sociedad v
declaraciones de responsabilidad.
Witerura 2670 Las Carefes
Sanhago f Chile
Re. {5623 427 3060
Fax (56-2) 427 1333

WA -5 L0
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4. Certificados emitidos por lis sociedades clasificadoras de ricsgo que efectuaron b
clasificacion de la Hnea de bonos, Feller-Rate Chasilicadora de Riesgo Limitadis ¢
Tnternational Credit Rating Compania Clasilicadora de Riesgo Limitada.

i Copia de las partes pertinentes de las actas de las Sesiones de Directorio de la
Sociedad que autorizaron ¢l olorgamicnto de la Linea de Bonos, celebradas con
fecha 5 de noviembre de 2008 v 7 de encro de 2009, debidamenlte certificadas por el
Gorente General de la Compania,

Adicionalmente, s¢ hace presente que la Linca de Bonos cuya inscripeion scosolicita v
dirigida al mercado general.

Con lo expuesto y adjuntado en esta presentacion, esperamos haber dado complimiento
las observaciones formuladas por vuestra Superintendencia a objelo que, de conformidad 2
lo dispuesio en la Ley N°TEMS sobre Mercado de Valores y Norma de Cardcter General
N3, se proceda i la inscripeion de la referida Linea de Bonos.

Sin olro particular, les saludan muy alcatamente.,

ey
.f-’- J”’f .-'—'_'_'_F--
. i X &
]
\ "Duursema Bicarde-Reves Mercando
o Contralor General Gerente Corporativo de Administracion v Finanzas

5‘" COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A. COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

Al Loy indhicaado, Se deja consbamesa ue e documenticicn sc presenti en duplicicdss,
e Arcliivno

Vitlacura 2670 Las Condes
Santiage S Chile

Te: (58-21 427 3000

Fax {5620 427 33313

WYL L5, 0O
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COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

Inscripeion en el Registro de Valores N®0007
PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS
AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS

DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

Santiago, enero de 2009
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~ PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS
POR LIiNEA DE TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS
DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

Compaiiia Cervecerias Unidas 5.A.

Levenda de responsabilidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO 5E PRONUNCIA S50BRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION, EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o Razdn Social : Compaftia Cervecerlas Unidas 5.A. (en adelante,
“CCL", la *Compaiiia” o ¢l “Emisor™)

Nombre de Fantasia : CCU

RUT. 2 90.413.000 - 1

N® de Inscripeion

Registro de Valores : N*0007, de fecha 5 de mayo de 1982

Direccion : Av, Vitacura 2670, Piso 23, comuna de Las Condes
Telélono » 427-3000

Fax 4273704

Direccion Electronica :  Sitio web: www.ccucl

Correo elecironico: infoi@ecu-sa.com
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2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Compaiiia Cervecerias Unidas S.A es una empresa diversificada de bebidas, con operaciones
principalmente en Chile v Argentina. CCU es el mayor cervecero chileno, el segundo cervecero en
Argentina, el tercer mayor productor de gaseosas en Chile, el segundo mayor productor de vinos,
¢l mayor embotellador de agua mineral y néctares en Chile, uno de los mayores fabricantes de
pisco v también participa en la industria del ron v los confites en Chile. La Compaiiia tiene
contratos de licencia con Heineken Brouwerijen B.V., Anheuser-Busch Incorportated, PepsiCo
Inc., Paulaner Brauerei AG, Schweppes Holdings Limited, Guinness Brewing Worldwide
Limited, ¥ Société des Produits Nestlé S A,

Reseiia historica

En enere de 1902, Fabrica Nacional de Cervezas se constituyd en una sociedad anonima dando
origen a la actual Compaiiia Cervecerias Unidas S.A. CCU se convirtid en 1916 en el principal
productor de cerveza en Chile luego de la incorporacion de las fibricas Ebner de Santiago,
Anwandter de Valdivia v la Compaiiia Cervecera La Calera. Ese ano, CCU ingresd al negocio de
las bebidas gaseosas con Bilz, luego de la incorporacion de Ebner, empresa que introdujo dicha
marca al mercado nacional en 1905,

Durante los afios siguientes, CCU prosiguio con la adguisicion de varias cerveceras. En 1924
comprd las cerveceras de Concepeion v Talea, en 1927 adquirié la cervecera de Mitrovich
Hermanos en Antofagasta. En el afio 1933, CCU compro la cervecera de la sucesion de Jorge
Aubel en Osomo. Luego en 1950, CCU adquirid en La Serena la cervecera de la sociedad Floto y
Cia.

En el afio 1960 la Compafila amplio su gama de productos con la entrada al negocio del agua
mineral luego de la adquisicion de Cachantin, marca lider en el mercado del agua mineral.
Asimismo, en 1979 CCU cred la actual Fabrica de Envases Plasticos 5.A. (“"PLASCO") para la
produccion de cajas plasticas, ampliando su gama de productos el aflo 1989 con la fabricacion de
botellas plasticas.

En 1986 ¢l grupo Luksic, a través de Quifienco 5.A., v el grupo aleman Schiirghuber, a través de
Paulaner-Salvator AG, formaron en partes iguales la empresa Inversiones y Rentas 5.A, ("IRSA™).
la cual adguirid el 64,3% de CCL), En abril de 2003, el grupo Schirghuber vendié sus derechos en
Finance Holding Intemacional (“FHIT), duefio del 50% de IRS5A, a Hemneken NV, En la
actualidad IRSA controla directa ¢ indirectamente un 66,1 1% de la propiedad de CCLI,

CCU fue la sepunda empresa chilena v la tercera latinoamericana en colocar ADRs en el mercado
nortcamericana, luego del aumento de capital realizado en septiembre de 1992,

En 1994 CCU diversificd sus operaciones, ingresando al negocio del vino a través de la
adquisicion del 48,4% de Vifa San Pedro S5.A. (“VSP™), hov Vifia San Pedro Tarapacd S.A.
{(“VSPT7) la segunda vifla mas grande de Chile. Adicionalmente, la Compafiia cred la empresa
Embotelladoras Chilenas Umdas 5. A. ("ECUSA™) junto ¢on Buenos Aires Embotelladora 5 A,
{(“BAESA™), para la produccion y comercializacion de gaseosas v aguas minerales. Actualmente
ECUSA produce gaseosas de marcas propias de CCU, como Bilz, Pap y Kem, ademds de marcas
bajo licencia de PepsiCo, Inc. v Scheweppes Holdings Limited,

Ese mismo afio, CCU comenzd un proceso de internacionalizacion, entrando al negocio cervecero
en Croacia, a través de la adquisicion del 26.9% de Karlovacka Pivovara d.d. Dicho porcentaje
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aumento a 34,4% luego de compras adicionales de acciones, Esta inversion fue vendida en marzo
de 2003 a Heineken N.V., generando una utilidad de USSE 27 millones.

En 1995 CCU continud con su proceso de internacionalizacion, ingresando al mercado cervecero
argenting a través de la adquisicion de dos cervecerias regionales: Compania Industrial Cervecera
S.A. de Salta y Cerveceria Santa Fe 5.A. Ese mismo afie y como parte de la estrategia para entrar
al mercado argentino, CCU formé un joint venture con Anheuser-Busch para producir y vender

Budweiser en Argentina.

El afio 1998, CCU comenzd su incursién en el mercado peruano, a través de la adgquisicion de
acciones de Backus & Johnston, la mayor cervecera peruana. El 2001 se vendieron las acciones de
esta empresa las cuales representaban un 6,7% del capital con derecho a volo, generando una
utilidad de aproximadamente US$ 25 millones. Ese afio CCU aumentd su presencia en Argentina
con la adguisicidn de las marcas y activos de Cerveceria Cordoba,

En 1999 a wavés de una de sus filiales, CCU adquirié directa e indirectamente el 100% de
ECUSA, su filial productora de gaseosas v agua mineral, la cual relanzd la linea de néctares
Watt's con nuevos empadues v sabores,

Durante ¢l afio 2000, CCU celebrd 150 afos de tradicion, regalando a la ciudad de Santiago el
“Monumento a la Amistad”, el cual estd ubicado en la principal avenida de la capital. Ese afio
CCU adquirid el 50% de Cerveceria Austral S.A., mediante un acuerdo con Malterias Unidas 5.A,
para producir, vender y distribuir conjuntamente cerveza Austral en Chile y en el sur de
Argentina. Asimismo, Vifia San Pedro 5.A. comenzd su proceso de internacionalizacion, al
adquirir Finca La Celia 3.A. en Mendoza, Argentina, para exporiar vine argentino a traveés de su
red internacional de distribucion.

Asimismo, durante el afio 2000, ECUSA firmd un contrato con Schweppes Holdings Limited para
continuar con la embotellacion de las marcas Crush v Canada Dry en Chile.

En ¢l afo 2001, Vifia San Pedro 5.A. firmd un acuerdo con Chateau Dassault, vifia francesa
ubicada en Saint Emilion, para formar un joint venture y producir vinos ultra premium en Chile.
Ese afio también se independizd Vifia Santa Helena S.A. de V5P, creando una nueva empresa con
una estructura comercial v enoldgica separada de su matriz.

Desde el afic 2001 Transportes CCL Lida. realiza en forma conjunta la distribucion, cobranza y
manegjo de bodegas de todos los productos de la Compaiiia a la largo de todo el pais.

El afio 2002 CCU adguirid el 50% de Compaifiia Cervecera Kunstmann S.A., una microcerveceria
ubicada en Valdivia, potenciando su posicidn en el segmento premium.

El afio 2003 se caracterizd por el ingreso de CCU al negocio del pisco con la marca Ruta Norte,
creando una nueva Unidad Estratégica de Negocios, Pisconor S.A. Adicionalmente, Heineken
N.V., el sepundo mayor cervecero a nivel mundial, ingreso a la propiedad de CCU a través de la
adquisicion de Finance Holding Internacional (“FHI), duefio del 50% de IRSA, accionista
controlador de CCU. Como parte del acuerdo que permitio el ingreso de Heineken N.V. a la
propiedad de CCU, la Compafia comenzd a producir ¥ comercializar la cerveza premium
Heineken Lager tanto en Chile como en Argentina.

Adicionalmente mismo ese afio, VSP constituvd Vina Tabali 5.A. en sociedad con Agricola v
Cianadera Rio Negro Lida. con el fin de producir ¥ comercializar vinos hinos de exportacion del
valle del Rio Limari.
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En enero del afie 2004 CCU ingresa al negocio de los productos listos para su consumo con la
adquisicion de Calaf, una tradicional empresa que fabrica confites, galletas y chocolates. Esta
transaccion la realiza ECUSA en conjunte con Industria Nacional de Alimentos 5.A., una hilial de
Quifienco 5.A.

Cervera Cristal obtiene el “Grand Prix de Cannes”, ¢l maximo premio de publicidad a nivel
mundial. Comienza a operar ¢l Plan “Punto Méximo™ disefiado para maximizar la rentabilidad, el
crecimiento v la sustentabilidad de la Companiia a través de una mejor segmentacion y gjecucion
en el punto de venta, buscando una mayor satisfaccion de clientes ¥ consumidores. V8P adquiere
la marca “Manguehuito Pop Wine”, un cooler con sabor a frutas, que amplia ¢l portafolio de
productos de la vifia v fortalece su posicion en el mercado domestico.

El 2005 la Compaiiia impulsa ¢l desarrollo de una nueva categoria en ¢l mercado de aguas en
Chile, al lanzar en febrero Mas de Cachantin, una bebida en base a agua mineral con sabor citrico,
calcio y sin azicar. En marzo, CCU se asocia con Cooperativa Agricola Control Pisquero de Elqui
v Limari Lida. ("Control™) para formar “Compaitia Pisquera de Chile 5.A." ¥ alcanzar alrededor
del 50% de participacion de mercado en la industria del pisco. Calal adquiere la fabrica de galletas
Bortolaso en el mes de agosto, la cual le permitira participar en forma mas activa en este segmento
de negocio, En el mes de octubre comicnza a operar Comercial CCU 5.A, en las ciudades de
Osomne v Puerto Montt, plan piloto que busca consolidar en una sola fuerza de ventas todos los

productos de CCLL

En el mes de marzo del afio 2006 se firma un nuevo contrato de licencia para Pepsi, en virtud del
cual ECUSA serd el embotellador exclusivo de los productos Pepsi en Chile hasta el afo 2020,
Este nuevo contrato, junto con permitir el desarrollo de nuevos productos, es la conerecion de una
alianza de largo plazo entre CCU v PepsiCo. Adicionalmente, se comienza la produccion local de
Gatorade. En diciembre de 2006, Watt's 5.A. y ECUSA, entre otras, suscribieron un acuerdo de
asociacion que contempla la participacion igualitaria de sus respectivas liliales Wall's Dos 5. A ¥
MNew Ecusa S.A., en la propiedad de Promarca 5.A., cuyo objeto es potenciar el desarrollo v valor
en Chile de las marcas comerciales de que ¢s v pueda ser titular esta Gltima, entre las que se
encuentran Watt’s”, “Walt's Ice Frut”, “Yogu Yogu"™ y “Shake a Shake”. Esto permite a la
Compaiiia participar en nuevas categorias, como los jugos 100% fruta, bebidas de fruta y bebidas
licteas, ademis de continuar desarrollando el negocio de los néclares en forma més profunda v
permanente, a través de marcas propias.

En mayo del afio 2007, CCU traslada sus oficinas corporativas al nuevo “Edificio CCU™, el cual
se construyd en el Gltimo sitio que quedaba en el terreno de la antigua planta cervecera de
Santiago, la cual data de la segunda mitad del siglo XIX, En este edificio, CCU arrienda los pisos
gue albergan sus oficinas corporativas, teniendo sobre ellas una opcidn de compra.

Calaf S.A. (hoy FOODS Compafiia de Alimentos CCU S A} compra, en el mes de octubre, la
tradicional marca de cereales Matur para crecer en el mercado de los productos saludables. En el
mismo mes, la lilial argentina Compafia Industrial Cervecera 5.A. ("CICSA™) suscribe un
contrato para la adquisicion de la totalidad de las acciones de la sociedad argentina Inversora
Cervecera S.A. (ICSA), sujeto a la condicion precedente de la aprobacion de la Comision
Nacional de Defensa de la Competencia en Argentina. En diciembre de dicho afio, se materializd
la asociacion, entre otros, de CCU y Nestlé Chile S.A., para participar del negocio de las aguas
minerales ¥ envasadas, purificadas o no en Chile , a través de la sociedad Aguas CCU-Nestlé
Chile §.A., sociedad que es titular de las marcas “Cachantin™ y Porvenir” y de de una licencia
exclusiva para la marca Nestlé Pure Life en Chile.
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El afic 2008 estuvo marcado por la innovacion en el lanzamiento de nuevas marcas, siendo las
més importantes: Cristal Cero {cerveza sin alcohol), Nestlé Pure Life (agua purificada), Propel
(bebida deportiva), Watts Sova (néctar con sova), ¥ una gran variedad de productos cocktails,
entre otros. Durante abril la Comision Nacional de Defensa de la Competencia en Argentina
aprobd la adquisicion de ICSA, con lo que se adquicre la planta de Lujan con una capacidad de
produccion nominal anval de 2,7 millones de hectolitros y las marcas Biceckert, Palermo e
Imperial, las cuales cuentan con una participacion aproximada de 5,8% del mercado cervecero
argentine. Con ello CCU Argentina alcanza una participacién de mercado de 16%. En agosto
FOODS Compaiiia de Alimentos CCU S.A. adquirid el 50% de Alimentos Nutra Bien 5.A. ligada
a productos saludables y de calidad premium.

En diciembre del afio 2008, se materializd la fusion por incorporacion de Vifia Tarapaca Ex
Zavala S.A. en Vifia San Pedro S.A.. la que modificd su nombre por el de Vifla San Pedro
Tarapacd 5.A., dando origen, de esta forma, al segundo mayor grupo vitivinicola de Chile a través
de las vifias San Pedro, Tarapacd Ex Zavala, Santa Helena, Altalr, Finca La Celia, Finca Eugenio
Bustos, Tamali, Misiones de Rengo, Vifia Mar, Urmeneta, Casa Rivas, Tabali v Levda, Bajo esia
nueva estructura, ¢l nuevo grupo de vifias obtendrd el liderazgo en Chile en la categoria de vinos
finos v en exportaciones se consolidard como el segundo mayor actor,

Deseripeion del Sector Industrial

CCU participa principalmente en la industria de bebidas, tanto alcoholicas como no aleoholicas,
en Chile y Argentina.

Industria de bebestibles en Chile

La indusiria de bebestibles en Chile, de acuerdo a estimaciones internas, alcanzd el afio 2007 un
consumo per cdpita de 223 litros, comparado con 214 litros en 2006. Este total se distribuye en 34
litros de cerveza, 117 litros de gaseosas, 15 litros de jugos, 17 litros de agua (11 de minerales v 6
de purificadas), 15 litros de vino, 4 litros de pisco y otros licores, v 20 litros de leche. (Cuadrol )

Per Capitas 2007

Chile Espafia LSA Argentina

Total 223 673 547 380
Carvazas 34 21 7a 38
Bebldas Carbonatadas 117 102 175 123
Jugos 15 ar &3 4

Agua 17 183 120 116
Productos Funcicnales y Te 04 8 31 2

Yino 15 ki 10 30
Fisco y Otros Licores i 7 5 1

Leche 21 128 78 G5

Fuanie: Esbmaciones COU y Canadean

Al comparar la industria de bebestibles en Chile (Cuadro 1) con la de paises con mayor nivel de
desarrollo como Espafla y Estados Unidos —en los cuales se consumen 573 v 547 litros per capita,
respectivamente—, se puede apreciar ¢l enorme potencial de crecimiento,



Mercado Chileno de Cerveza

Durante el afo 2007 el consumo de cerveza en Chile fue de aproximadamente 570 millones de
litros, lo que representa un consumo per cdpita de 34 litros. El mercado chileno de cervezas se
expandié alrededor de 4% en términos de volumen, con respecto al afio 2006. De acuerdo con
estimaciones de la Compania, este meremento se debid al resultado de las acciones realizadas por
la Compafiia para incrementar el consumo de cerveza en Chile (incluyendo la introduccion de
nuevos productos, nuevos empaques v la creacidn de nuevas ocasiones para el consumo) v el
mejoramiento de las condiciones econdmicas.

Cerca del 100% de la cerveza consumida en Chile es producida por cuatro productores nacionales:
CCU, Cerveceria Chile, Cervecerla Austral 5.A, v Compafila Cervecera Kunstmann 5.A. De
acuerdo a estimaciones de la Compaiiia, ¢en ¢l 2007 CCU controld el 87% del mercado, Cerveceria
Chile el 12% v Cervecerla Austral 5.A. cerca del 1% del mercado. Debido a los altos costos de
transportar cerveza a Chile y dado el sistema de envases retornables que opera en Chile, las ventas
de cervezas importadas representaron menos del 1% del total del mercado en 2007,

El volumen de cerveza vendido por CCU en Chile en 2008 alcanzd a 5.168.236 hectolitros,
aumentando un 5,.2% respecto del volumen vendido en el 2007.

Mercado Chileno de Bebidas Gaseosas, Aguas Minerales, Aguas Purificadas y Néctares

El mercado de bebestibles en Chile estd compuesto de bebidas de fantasia, carbonatadas v no
carbonatadas, jugos y néctares. A su vez el segmento de bebidas carbonatadas esta dividido en
bebidas colas v no colas. Fl consumo total de bebidas carbonatadas durante el afio 2007 en Chile
alcanzd los 1,940 millones de litros o 117 litros per cdpita. Asimismo el consumo de néetlares
alcanzo los 255 millones de litros u 15 litros per capita. Finalmente, el consumo de agua mineral,
tante carbonatada como no carbonatada alcanzd los 174 millones de litros o 10 litros per cdpita,
Durante ¢l afo 2008 ¢l volumen de gaseosas vendido por CCU alcanzo los 3.873.892 hectolitros,
lo que representa un aumento del 6,2% respecto del afio 2007.

Desde la creacion de ECUSA en 1994 existen en Chile dos importantes grupos productores de
bebidas carbonatadas: las licenciatarias de Coca-Cola Company {3 empresas con un total de 13
plantas embotelladoras) v ECUSA. De acuerdo a ACNielsen, Coca-Cola v sus marcas
relacionadas tenian a diciembre de 2007 un 67% de participacion en el mercado, ECUSA un
23%, ¥ las marcas propias de supermercado v marcas de descuento 10% de participacion.

De acuerdo a ACNielsen, ECUSA tenia una participacion de mercado a diciembre de 2007 de
56% en el segmento de néctares en botella. Sus principales competidores son los embotelladores
de Coca-Cola (néctar Andina vy Andifrut) v Yuz

El mercado de aguas minerales en Chile esta compuesto de aguas carbonatadas v no carbonatadas,
Aproximadamente 95% de toda el agua mineral distnibuida en Chile es producida por dos
empresas, CCU v Vital, filial de Embotelladora Andina. De acuerdo a estimaciones internas,
ECUSA tenla una participacién de mercado a diciembre de 2007 de 63% y su principal
competidor, Vital, 32% de participacion, Marcas propias, pequedios embotelladores y productos
importados representaron 4% del mercado a la misma fecha.

En el negocio de las aguas purificadas, al cual la Compaiiia ingresé en septiembre de 2008
lanzando el producto Nestlé Pure Life, tiene un consumo per capita en Chile que ha aumentado
considerablemente, desde 2 litros en 2002 hasta 6 litros en 2007. Dentro de la competencia de
aguas purificadas se encuentran: Dasani, Next y Benedictino.
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E] mercado de néctares y otros jugos liquidos en Chile estd compuesio principalmente por marcas
de Watt's, Andina v Kapo. Watt's ha sido el lider del mercado en la categoria embotellada con
56% de participacion de mercado de acuerdo a ACNielsen, Las marcas Coca-Cola y otras marcas
obtuvieron 29% v 16%. respectivamente, El consumo de néctares y jugos en 2007 fue 255
millones de litros, lo que equivale a 15 litros per capita.

Industria Chilena del Vino

La industria chilena del vino estd relativamente fragmentada por lo que ningtin productor tiene el
dominio de la produccién o venta, Dentro de los participantes mis importantes de la industria se
incluye Vifia Concha y Toro, Vifla Santa Rita, Vifa San Pedro (hoy Vina San Pedro Tarapacd) v
Bodegas y Vifiedos Santa Carolina,

El mercado chileno de vino puede ser segmentado segin el tipo de producto, Las vifias chilenas
venden vinos premium, varietales ¥ populares en el mercado doméstico. El tamafio total del
mercado doméstico chileno alcanzé los 249 millones de litros en 2007, lo que representa un
consumo per capita de 15 litros.

De acuerdo a estimaciones de la Compafia, Vifia San Pedro, antes de su fusion con Vifia Tarapacd
Ex Zavala, tenia una participacion del mercado doméstico acumulada a diciembre de 2007 de
20%, Sus principales competidores son Vifia Concha y Toro v Vifia Santa Rita con 29% y 27% de
participacion respeclivamente.

D¢ acuerdo a fuentes de la industria, el mercado de exportacién para el vino chileno crecio desde
aproximadamente 43 millones de litros en 1990 a 607 millones de litros en 2007, lo que representa
una tasa anwal compuesta de crecimiento de 16,8%. La principal razdn de este aumento se debe
probablemente a su bajo precio comparativo y positiva imagen internacional, como también a la
baja produccion del hemisferio Norte en ciertos afios especificos. Durante el afio 2007 las
exportaciones chilenas de vino aumentaron 28,6% en términos de volumen. En diciembre de 2008
se materializo la fusion de Vifa San Pedro 5.A. con Vifa Tarapacd Ex Zavala 5.A. cambiando
¢sta Gltima su nombre por el de Vifia San Pedro Tarapacd 5.A., dando origen, de esta forma, al
segundo mayor grupo vitivinicola de Chile a través de las vifias San Pedro, Tarapacd Ex Zavala,
Santa Helena, Allair, Finca La Celia, Tamari, Finca Eugenio Bustos, Misiones de Rengo,
Urmeneta, Vifia Mar, Casa Rivas, Tabali v Levda.

Industria Chilena de Licores

En el negocio del pisco, al cual la Compaiiia ingreso en febrero de 2003, Compaiiia Pisquera de
Chile (*CPCh™), logrd una participacion de mercado de 46%, de acuerdo a la Gltima medicion de
ACNielsen durante 2007, El lider del mercado es Capel con 34% de participacion, seguido por
CPCh con 46%. En el segmento cocktails CPCh liderd ¢l mercado de los sour con 62% de
participacion de mercado en 2007 de acuerdo a ACNielsen. El segmento sour ¢s ¢l de mas alw
crecimiento de la industria del pisco.

La Compafiia ingreso al mercado del ron, en mayo de 2007, el segundo licor mas consumida en
Chile luego del pisco y el de mayor crecimiento en los tltimos 6 afios. Segun estimaciones de la
Compaiifa ¢l consumo anual del ron en Chile en 2007 fue de 12 millones de litros, equivalente a
0,7 litros per cdpita. El ron ha mostrado un crecimiento compuesto anval de 43,1%, entre 2003 y
2007. En el afio 2007, el mercado del ron crecid 40% en comparacion con el afio anterior, debido
a la mavor preferencia de los consumidores, ¢l mayor precio del pisco v el menor precio del ron.
Los principales competidores en el negocio del ron son Mitjans 5.A. v algunas marcas importadas
como Pampero, Bacardi y Barceld.
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Industria de bebestibles en Argentina

La industria de bebestibles en Argentina, de acuerdo a estimaciones internas, llego el afio 2007 a
un consumo per capita de 380 litros.

Mercado Argentino de Cerveza

El mercado de cervezas argentino es cerca de 3 veces mayor al chileno en términos de volumen
con aproximadamente 1,579 millones de litros de consumo total o 39 litros per capita en 2007. Las
ventas en volumen de CCU en Argentina aumentaron 35,1% durante el 2008, explicado
principalmente por la adquisicidn de las marcas Bieckert, Palermo ¢ Imperial.

Existen cuairo grupos cerveceros importantes en ¢l mercado argentino: AmBev-Quilmes, CCU
Argentina, Warsteiner ¥ Galicia. Las principales marcas de estos productores son Quilmes,
Schneider, Isenbeck y San Carlos respectivamente. A diciembre de 2007 CCU Argentina tenia
una participacion de mercado de 16% (contempla la participacion de mercado ICSA), AmBey-
Quilmes, una participacion de 73%, Warsteiner un 5% y Galicia menos de un 1% de participacion.
Schneider es la principal marca de la Compafiia en Argentina con una participacion de mercado de
6%, Budweiser 5%, Heineken 2%, v el resto de las marcas regionales Salta, Santa Fe y Cordoba,
ademds de las marcas importadas Guinness, Corona, Negra Modele v Paulaner tienen una
participacion menor.

Deseripeidn de las Actividades y Negocios

CCU es una empresa diversificada de bebidas. con operaciones principalmente en Chile y
Argentina. CCU es el mayor cervecero chileno, ¢l segundo cervecero en Argentina, el tercer
mayor productor de gaseosas en Chile, el segundo mayor productor de vinos, el mayor
embotellador de agua mineral ¥ néctarés en Chile, uno de los mayores fabricantes de pisco y
también participa en la industria del ron v los confites en Chile, La Compafiia tiene contratos de
licencia con Heineken Brouwerijen B.V., Anheuser-Busch Incorportated, PepsiCo Ine., Paulaner
Braverei AG, Schweppes Holdings Limited, Guinness Brewing Worldwide Limited, v Société des
Produits Nestlé 5 A,

Durante el afio 2007 CCU tuvo ventas consolidadas de $ 628.284 millones de pesos, de las cuales
40% correspondieron a ventas de cervezas en Chile, 11% a ventas de cervezas en Argentina, 28%
a ventas de bebidas gaseosas, néctares v aguas minerales, 14% ventas de vino y 6% a venla de
licores y 2% a otros.

Cervezas en Chile

La produccidn de cervezas en Chile es la principal actividad de la Compafiia, generando ventas
netas por § 265.539 millones de pesos en el afio 2007, las que representan 4% de las ventas
consolidadas v 61% del EBITDA consolidado de la Compafiia. Cristal es la principal marca de
cerveza de la Compaiiia y la marca de cerveza de mayor venta en Chile. Otras marcas producidas
por CCL incluyen Escudo, Kunstmann, Royal Guard, Royal Light, Morenita, Dorada y Lemon
Stones. Junto con ello, bajo licencia, produce las cervezas premium Heineken, Paulaner ¥ Austral.
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2002 2003 004 2005 2006 2007 Sept. 0T Sept, 2008

Wluman {mies da hactoliros) A& 3ATE 3AOF 4970 4T0E 4811 3334 3554
Ingresos de explalacadn 1689161 186373 198358 220988 248807 MG55M 180525 191,707
Coslos de explalecdn (71,353 (73.814) [TI860) (7B.756) (E2.630) (1014891}  (69.857)  (79.233)
Giasbas de adminisiracidn y venlas  (B0.033) (542400 (71276} (B3.T08) (BA.2AE)  (BGTAR)  (BRTHG)  (B4.081)
Tesulado cperacional IGATE 4805 S12X B4 BEOIE T4754 47942 48 585
hargen operacanal 21.8% 259% MEER  26F%  ZTa% 28,0% 26, 5% 25,249
EBITRA F9.307 70430 75168 BO.G05 S04 B5ET 3. 765 G5, 388
Margen EBITDA 351%  3TEW  ATEW  JEEW 3% 35, 0% 35,V 4. 1%

Cifras an miliongs e pasca 2l 30 de sepbambre de 2008

CCU Chile posee una red de tres plantas productivas de alto nivel tecnologico ubicadas
estratégicamente a lo largo de Chile en las zonas norte, centro v sur del pais, con una capacidad
nominal total de 6,5 millones de hectolitros al afio. Estas plantas estan ubicadas en las ciudades de
Antofagasta, Santiago y Temuco, siendo esta dltima la més reciente y moderna, la cual posee los
mds altos estandares tecnoldgicos del mundo cervecero, A través de sus instalaciones la Compafiia
satisface la actual demanda, teniendo la posibilidad de aumentar su nivel de produccion a un bajo
costo, acorde a las necesidades del mercado,

Capacidad

Capac:dad instalada nominal por afio (miliones de hectolitros) 8.5
Capacidad utilizada en mes peak en base a produeccion(™) 108%
Capacidad utilizada promedio en 2007 5%

|*y Drande diciembre se supend la capacidad de sfabaracion por medis de acumuiacionas exiraardnanas

La distribucion de los productos CCU Chile es realizada desde el afio 2001 por Transportes CCU
Lida, que se convirtid en una importante Unidad Estratégica de Servicio (UES) que presta
servicios a todas las Unidades Estratégicas de Negocios (UEN) de CCU en administracion de
centros de distribucidn, logistica v despacho a cliemes en Chile. Transportes CCU Lida. es la
unidad encargada de la logistica y distribucion de la totalidad de los productos de la Compafia,
destacindose como la empresa de logistica mas grande del pais, en términos de volumen fisico
transporiado y nivel de operaciones.

En julio de 2002, Comercial Patagona Litda. comenzo a distribuir todos los productos de la
Compaiiia en la XII Region del pais, Comercial Patagona Ltda. es una filial de Cerveceria Austral
5.A. gue se dedica a la venta y distribucion de los productos de Cerveceria Austral y de CCU en el
extremo sur de Chile.

En octubre de 2005, Comercial CCU S.A. comenzd a vender en forma ceniralizada los producios
de la Compaiia ¢en Osomo v Puerto Montt. Debido a los buenos resultados de esta iniciativa
durante su primer afio de operacion, extendid sus servicios a las principales ciudades del sur del
pais, con la excepeidn de Concepeion, alcanzando aproximadamente el 18% de las ventas de la
Compaiiia. Este es un plan piloto para evaluar la conveniencia de vender en forma centralizada
todos los productos CCU en ciertos canales de distribucién. Dado el buen funcionamiento de éste
plan se ha realizado la expansion hacia ciudades del norte del pais.

Cervezas en Argentina

La produccion de cerveras en Argentina generd ventas netas por § 74.049 millones de pesos
durante el afo 2007 representando 11% de los ingresos consolidados de la Compaiiia. CCLU
Argentina produce v comercializa marcas super-premium, préemium ¥ populares. Schnewder es la
principal marca de la Compaiia en Argentina representando cerca de 35% de las  ventas en
volumen de CCU Argentina en 2007. Otras marcas comercializadas por CCU Argentina incluven
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Budweiser, Heineken, las marcas regionales Cordoba, Santa Fe, vy Salta vy las importadas
Ciuinness, Corona, Negra Modelo y Paulaner.

2002 2003 2004 2005 2008 2007 Sept. 2007 Sopd. 2008

Voluman (mdes de hechalitras) 1604 184 21H 2260 2444 2TR 1.810 2432
Ingresos da explotacion IMFE 39.3E 4LETEE S4.B803 66358 T4.049 49.827 goaay
Coslos de axplotacian {24 122} (23.B16) [26.030p (25.15) [J2.257) (IT.443) (26, 028) AT
C:agtos de adminstracicn y ventas (21,082} (19.843) (22.890) (26.215) (29.732) (32.289) (22.110) (35390
Fesultade aperaciones - 13506 - 4340 - B3 2TI3 4370 4312 1.669 4180

Margen cperacional A4.4%  -110%  03% 5.1% 8.8% 5.A% 3,4t 5,2%
EBITDA - Bas 4 02 GG44 BYET  11.082 10448 G472 9.814

bdarpan EBITOA -29% 109% 136% 159% 167% 14.1% 13,0% 12,1%

Cilras #n milonas oo pescs a 30 de sepbemire oe 2000

Al tercer trimestre del afie 2008 las ventas en volumen han aumentado un 34,3%, cstos mayores
volimenes se explican parcialmente por la adguisicidn de ICSA en abril pasado.

CCU Argentina produce en sus tres plantas, ubicadas en las ciudades de Salta, Santa Fe ¥ Lujdn,
sus marcas regionales junto con Schneider. Las cervezas Heineken ¥ Budweiser son producidas
solamente en Santa Fe. Argentina es uno de los doce paises en ¢l mundo donde se produce
Budweiser fuera de Estados Unidos, siendo —junto con Panama— los dnicos paises en América

Latina.

En su compromiso con la calidad, ambas plantas de CCU Argentina han sido distinguidas con el
Certificado de Calidad HACCP, otorgado por los altos estindares empleados en sus procesos
productivos, convirtiéndolas en las primeras cerveceras argentinas en recibir un certificado de este

tipo.

En 2004 s¢ amplit la capacidad de la planta de Salta v en 2005 se completd el incremento de
capacidad de la planta de Santa Fe. Ambas ampliaciones permitieron aumentar la capacidad
instalada nominal a 371 millones de litros anuales.

PPara enfrentar la creciente demanda por los productos de CCU Argenting, en abril del afo 2008 se
realizd la adquisicion de 1CSA. ICSA es duefia, entre otros aclivos, de las marcas de cerveza
Bicckert, Palermo e Imperial, las que representan una participacion aproximada de 5,8% del
mercado cervecerp argentino, ¥ de una planta claboradora de cerveza situada en Lujdn, Provincia
de Buenos Aires, con una capacidad de produccion nominal anual de 2,7 millones de hectolitros,

CCU Argentina vende y distribuve sus marcas Budweiser, Schneider, Heineken, Corona,
Guinness, Negra Modelo v Paulaner, en todo el pais, ¥ las marcas regionales Salta, Santa Fe,
Cardoba v Rosario en sus respectivas ciudades, ademis de las marcas Bieckert, Palermo e
Imperial.

La comercializacion es llevada a cabo a través de la propia fuerza de venta directa o a través de

distribuidores independientes. En el sur del pais sus productos son comercializados por
Embotelladora Polar S.A., en el noroeste por Embotelladora Guerrero y en las ciudades del
noreste por Yege, todos ellos embotelladores de los productos de The Coca-Cola Company en

Argentina.
Bebidas Gaseosas, Aguas Minerales, Aguas Purificadas y Néctares

El negocio de bebidas paseosas, aguas minerales y néctares generd en el afio 2007 $184.878
millones de pesos en ventas, lo que representa un 28% de las ventas totales de la Compafiia. La
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Compaifita, lider en el segmento de las gaseosas con sabor, cuenta con una participacion de
mercado total de 23%, la cual se descompone de 47% en sabores y 5% en el segmento cola.

2002 2003 04 2005 2008 2007 Bapd. 2007  Sepd. 200E
Woduman |miles de hecioiios) 4,137 4288 4.424 4142 5 183 5 448 3757 4112
ingrescs de Biplolacitn 138,371 4. 568 14121 =L 172753 04 AT 127 e 136,140
Cosios de exploiaciin oRO013 . BB o818 TAOB3 . BRo2E ara2 . saaE 8232
Gasios do pdminisiacibnywenas . BASIE . BGOSR . BAT4S . TOTIO0 . E20F . TAMTM . BA804 . BA.2D
Resulado cpiemcional 8535 B.853 11.858 12228 11821 18073 1000 15815

Margen npsracicnal 1% 60 TE% B, X% B1% L B &% 11 2%
ERITOA, 24585 23310 25653 75287 #5377 2EGE] 10158 FIE=

Margen ERITOA 17 88 1. 3% 17 55 15.5% 14,7% 15,7% 15,084 17 5%
C5nE e rdigag g a 50 4w b da FOOE

En ¢l scgmento sabores posee una amplia carlera de marcas, compuesta por las marcas CCLU: Bilz,
Bilz Light, Pap, Pap Light, Kem, Kem Xtreme y Nobis, con sus sabores naranja, pifia v guinda;
las marcas heenciadas de Schweppes Holdings Lid.: Crush, Crush Light, Limdn Soda, Limdn
Soda Light, Ginger Ale, Ginger Ale Light, Agua Tonica y Agua Tonica Light, y de PepsiCo: 7Up
y 7Up Light. En el segmento de las bebidas colas, también bajo licencia de PepsiCo, la Compafiia
fabrica v comercializa Pepsi v Pepsi Light. En la categoria isotonica, ECUSA es lider con
Gatorade, bebida isotdnica numero uno a nivel mundial ademas de Propel, bebida deportiva baja
en calorias para mujeres. En la categoria de bebidas energéticas, ECUSA comercializa en Chile
So0Be Adrenaline Rush, en la categoria de bebidas en base a té, produce v vende Lipton Ice Tea,
ambos productos bajo licencia de PepsiCo.

Volumenes a Septiembre de 2008 (miles de hectolitros)

Agua Mineral
833

Méctares
510

Gaseosas
28D

En el segmento de los néctares, la Compaifiia participa con la marca Walt's en la categoria de
botellas, la cual a partir del afio 2001 paso a ser la mas importante del segmento. Ese mismo afio, &
dos afios de su relanzamiento, la ECUSA paso a ser lider de esta calegoria, contando en 2007 con
56% de las preferencias de los consumidores.

En diciembre de 2006, s¢ [immd un Jomt Venture con 'Watt’s, en virtud del cual CCU v Watt's
participan indirectamente y en partes iguales en Promarca 5.A. Esta nueva compaiiia es duefia de
las marcas Watt's, lce Frut de Watt’s. Yogu Yogu y Shake a Shake en Chile. Promarca otorgd a
sus accionistas licencias exclusivas e indefinidas de sus marcas para produccidén y venta de
diferentes categorias de productos.
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En junio de 2003 ECUSA comenzd a comercializar en Antofagasta el agua purificada Glacier en
botella PET desechable de 2,25 litros con gas, Luego esta agua empezd a venderse en Santiago v
Vifia del Mar en botellones de 19.7 litros para el segmento institucional,

Respecto del segmento de las aguas, en diciembre de 2007 se materializd el acuerdo de asociacion
entre la Compafiia ¥ Nestlé Chile S.A., entre otros, Esta iltima, a través de Nestlé Waters Chile
S.A. adquirid un 20% de participacion en la filial Aguas CCU-Nestlé Chile 5.A., ¥ tiene una
opcién de compra para aumentar su participacion en Aguas CCU-Nestlé Chile 5.A. de un 29.%%
adicional, que expira ¢l 5 de junio de 2009,

En consecuencia, CCU desarrolla, a través de  Aguas CCU-Nestlé Chile 5.A., el negocio de
aguas minerales v envasadas en Chile. En el segmento de aguas minerales, la Compaiia es lider
con 69% de participacidn de mercado, siendo su principal marca Cachantin, con sus versiones sin
gas, con gas, light gas, Cachantin O2; ademds de Porvenir con y sin gas. Como parte de esta
asociacion, Aguas CCU-Nestlé Chile 5.A. produce ¥ vende la marca de agua purificada Nestle
Pure Life en Chile.

Las bebidas gaseosas de ECUSA se producen y embotellan en las plantas que la Compafiia posee
en Antolagasta, Santiago v Talcahuano, desde donde son distribuidas a todo el pais. La Planta de
ECUSA en Santiago fue certificada en el Sistema de Seguridad Alimentaria, HACCP. Esta norma
asegura la inocuidad alimentaria de los productos fabricados en esta planta. Esta acreditacion
compromete a la Compafiia a continuar trabajando por el aseguramiento de la inocuidad de sus
productos v por ¢l mejoramiento continuo de los procesos. Asimisme, las aguas minerales
Cachantin y Porvenir son embotelladas en su fuente natural en Coinco y Casablanca, VI Regidn y
WV Regidn, respectivamente; desde donde son transportadas a los centros de distribucion del
sistema CCU, a lo largo de todo el pais. La planta de Cachantin, ¢n Coinco, cuenta con las
cerlificaciones internacionales IS0 9001-2000 que acreditan el proceso, v HACCP que acredita la
inocuidad del producto, asegurando la calidad del proceso de embotellacion del agua mineral
desde su fuente de origen hasta la entrega del producto al cliente.

ECUSA vende sus productos en forma directa en las ciudades méas importantes de Chile, mientras
que en el drea rural lo hace a través de las fuerzas de venta de CCU Chile v Comercial CCU, en
conjunto con cerveza, pisco, vino y snacks dulees, De esta forma se logra un mayor foco en la
venta de gaseosas, néclares y agua mineral, en un drea que representa 97% de la venta total de este
segmento, ¥ asimismo se aprovechan las sinergias en la distribucion conjunta de todos los
productos de la Compailia realizada por Transportes CCU Lida. En la X1I Region los productos de
ECUSA son distribuidos por Comercial Patagona Ltda., en conjunto con los restantes productos
de CCU ¥ los productos de Cerveceria Austral S.A.

Capacidad

Gaseosas  Agua Mineral
Capacidad instalada nominal por afio {millones de hectolitros) 11,6 3.2
Capacidad utlilizada en mes peak 48% 51%
Capacidad utilizada promedss en 2007 38 % 25%
Vinos

Vifia San Pedro Tarapacd S.A. (en adelante también “VSPT™) es actualmente la segunda vifia mas
grande de Chile, ocupando el segundo lugar en exportaciones y el tercero a nivel local. El holding
estd compuesto por  distintas unidades de negocios: San Pedro Doméstico, San Pedro
Exportaciones, Santa Helena, Finca La Celia, Bodega Tamari, Vifia Altair y Vifda Valles de Chile,
a los cuales se agrega Vifa Tarapacd, a partir del cuarto trimestre de 2008, En el afio 2007, ¢l
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segmento de vino vendio § 93.006 millones de pesos lo que corresponde a 14% de las ventas netas
consolidadas. VSPT posee 3.064 hectareas plantadas, 2.664 de las cuales se encuentran en Chile y
400 pertenecen a Finca La Celia 8.A. en Argentina. Adicionalmente, VSPT cuenta con 469
hectdreas ammendadas a largo plazo. La empresa coligada Vifia Valles de Chile S.A. posee 180
hectireas plantadas v 89 hectireas que seran plantadas en ¢l afo 2008, Como resultadoe de la
fusion, se han agregado mds de 930 hectdreas de vifiedos en el Valle del Maipo y Valle de
Casablanca. Durante el afio 2007, Vifia San Pedro S.A. abastecio 28% de sus necesidades de vino
con produceidn propia, mientras que el resto fue comprado a terceros en forma de vino y uva. En
el caso del vino doméstico, la totalidad es comprada a terceros, con la excepcion de los vinos
finos. En exportaciones 65% fue abastecido con produccion propia.

2002 2003 2004 2005 200 00T Sept 2007 Sept. 2008
iodrmesry Bolal dmikes de hactoliros) 500 58 G851 €25 k] Fig 7o ETE
Wiodumen damdstco-Chig 812 = =1 503 525 463 450 s 3ma
‘olumen de exporiacian.Crile &3 412 470 k-] il uy =] a5
Volumen dombsfoo-Arganting ] g -] g 11 iz
Vindumre da exportackin-Anganina = i 2 & 28 el m %5
Ingresos de explotacitn B4.553 102594 B8 EDS L 4 &T 530 43,008 Ti.a43 85635
Gasios de exphiiadon (HE.BTT) 185.180) BT |BEE2) |E0.515) (50.32T) {45, 165) {38 2271
Giaslos de administracon y venlas l'Ed.ﬂ-'n"E! 529.3-3“ 1 26.E48 [ET. 842} 25 G50} 28 596 [Fil E48) {24, 5)
Ragitads aparscianal 10,559 4, 2591 £ o 1,943 1385 §.083 5.0 4622

Margen oparacianal 11,8% 4.2% £.0% 20% 18% 8,5% 7.0% T.0%
EBIT O 14.045 7,600 11,490 T T621 12 488 6852 0143
HHH EBITDA 4, 9% T.65% 11,5% ‘."_Q‘_% !I?..'i:- 1§‘ﬂ'.‘a. lﬂl?‘ﬁ 13,95

Ciram en reilionas os peacm sl N0 de ez ien bos da 008

A partir del afio 2000, Vifla San Pedro S.A. comenzd a vender en Chile sus productos en forma
directa. Anteriormente, la venta de vino se realizaba en conjunto con cerveza, a traveés de la fuerza
de venta de Cervecera CCU Chile Ltda.. Ese afio se empezd con un plan piloto en la ciudad de
Concepeion, luego esta iniciativa se expandié a Vifa del Mar, Valparaiso y Santiago. En la
actualidad el vino se vende en forma independiente en los principales centros urbanos del
territorio  nacional, mejorando el foco dado a este producto ¥y buscando incrementar la
participacion de mercado, Existe también la venta de productos a traves de Comercial CCU 5.A.
en ¢l sur y norte del pais, donde una sola fuerza de ventas comercializa todos los productos de
CCU. El mancio de las bodegas, distribucién v cobranza se realiza en forma conjunta para
cervera, gaseosa, vino, pisco v snacks dulces por la UES Transportes CCU Ltda., aprovechando
las sinergias existentes entre los distintos negocios, lo que se refleja en menores costos. En la XII
Region los productos de Vifa San Pedro 5.A. son distribuidos —desde julio de 2002- por
Comercial Patagona Ltda., en conjunto con los restantes productos de CCLU y los productos de
Cerveceria Austral S.A. En el exterior, una de las principales fortalezas de VSPT consiste en su
consolidada red de distribuidores que abarca los cinco continentes, llevando sus vinos a
aproximadamente 30 paises,

Planta Planta La
LrascApoitn Planta Moline  Planta Lontwe Santa Elena Planta Alair Plants Taball  Planta Leyds Colia
X . Facepoiin
Recepcion de avas, Fecapcon Rectpdindy Facepciongde  Fecepolin o de uvas,
elaboracian Elabaracian srebuton] SRR N, B i efaboracion
Inksestruciura | o s, envasado  Siabomadn, elsboracitn,  elsboracidn,  inlcaddn, oo o
o 4 ) winificacitn,  winificacion,  vinicacion, guarda, '
enyRadde guarda guama guarta arvasada o)
anvasadn
Capacidad
ervasada
maxima 7.000 D = E 5 3 G000
(bobelasora)
iZBpacidad
bodega vino 35.000 14000 2,000 00 1340 1260 7.500
{miles du litras)
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El 9 de diciembre se formalizé la fusion por incorporacion de Vifa Tarapacd Ex Zavala S.A. en
Vifia San Pedro S.A_, sociedad esta dltima que cambio su nombre por el de  Vifa San Pedro
Tarapaca S.A., dando origen, de esta forma, al segundo mayor grupo vitivinicola de Chile a través
de las vifias San Pedro, Tarapacd, Santa Helena, Altair, Finca La Celia, Urmeneta, Misiones de
Rengo, Vifia Mar, Casa Rivas y Tamari, Tabali y Leyda.

Bajo esta nueva estructura, el nuevo grupo de vifias obtendra el liderazgo en Chile en la categoria
de vinos finos (22,2% participacion de mercado) v en exportaciones se consolidard como el
segundo mayor actor con aproximadamente un 14% de participacion en volumen.

Licores

Durante 2007, Compafia Pisquera de Chile 5.A.(CPCh), logré una participacidén de mercado de
46% de acuerdo a datos de ACNielsen, siendo lider CPCh en el segmento sour con 62% de
participacion de mercado. El negocio de licores generd en el afio 2007 $39.832 millones de pesos
en ventas, lo que representa un 6% de las ventas totales de la Compaiiia.

2003 2004 HO0E 2006 2007 Sepl. 2007 Sept 2008
Valumen (mdes o8 heciolilros} a2z 70 203 205 218 157 156
Ingresos de axplataciin B 36 10,080 33471 8557 42 580 30 aa7 533
Coostos de sxpotacicn (3944 (570 (22715 (F02E (2375 (1T3T4)  (14.978)
Gaslos de adminiskasidn v ventas (3.720) (5.146)  (12508) (14683 (15627 ({11258) (11.02%)
Resulado speracianal (23000 {2,637} 11.752) &19 3.322 Z 465 4.534
Margen sperscional 42 9% 26.2% 5, 2% 21% T A% _80% 14, 8%
EBITDA (2 138) [2.331} [TEE) 2105 s.117 1764 6.119
Margen EBITDA -14,8% 23, 1% -2,3% 5,5% 12.0% 12.1% 20.0%

Crram an miliras de pasos @ 30 e saplismbng oo A002

De acuerdo a lo establecido en ¢l Plan Estratégico de CCLU para el periodo 2002-2004, en
septiembre de 2002 se cred la filial Pisconor 5.A., con el objeto de entrar al negocio del pisco.
Esta filial tenia come mision producir v comercializar pisco, para ser une de los lideres de la
industria en el mediano plazo.

La Compaiiia ingreso al mercado en febrero de 2003 con la marca Ruta Norte, ofreciendo un pisco
de 35 prados, segmento que representaba alrededor de dos tercios del mercado en aquel entonces.
Se intentd ser innovador en todo aspecto, usando un posicionamiento orientado a gente joven
mayores de 18 afos, inédito hasta el momento en la industria del pisco, ligando la marca a estilos
de vida en vez de asociarla al origen o a su produccion.

El objetivo de ser uno de los lideres de la industria se logrd en marzo de 2005 con la creacion de
Compaiiia Pisquera de Chile 8.A. como resultado de la asociacion entre Pisconor y Cooperativa
Agricola Control Pisquero de Elqui v Limari Ltda. (Control). Esta nueva empresa fue creada
principalmente con los apories de activos y marcas comerciales de ambas compaiiias.

CCU posee -directa ¢ indirectamente- 8084 de CPCh y Control el 20% restante. La creacion de
esta nueva compailia captura alrededor de la mitad del mercado del pisco nacional v posee una
relevancia significativa en las operaciones consolidadas de CCU,

El negocio del pisco demostrd tener interesantes perspectivas para CCU, debido a que posee
sinergias significativas con las otras lineas de productos en los aspectos de ventas, distribucion,
produccion v servicios compartidos. Asi mismo, la estacionalidad de su consumo lo hace
perfectamente complementario a los productos que distribuge la Compafiia. La industria del pisco
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es una de las 10 principales industrias de consumo masivo que exisien en el pais, lo que constituye
una alternativa atractiva desde ¢l punto de creacion de valor para los accionistas de CCLL

En ¢l segmenio de cocktails CPCh cuenta con una serie de marcas como: Campanario: Sour, Sour
Light, Pica, Mango, Mango Light, Berries, Meldon Colada, Melon Tuna Colada, Chirimoya
Colada, Pifia Colada. Vaina, Cola de Mono. Ruta MNorte: Sour, Sour Pica, Sour Light, Sour
Mango, Sour Berries, Pifia Colada, Pida Colada Light. La Serena: Sour. De acuerdo a ACNielsen,
CPCh en 2007 liderd el mercado de los sour con 62% de participacidn de mercado,

CPCh, continuando con su fendencia innovadora, ingresd en mayo de 2007 al negocio del ron con
el lanzamiento de Ron Sierra Morena, en sus dos versiones: Afejado, Extra Afigjado v Blanco. De
esta forma, CPCh incursiona en nuevas categorias en el segmento de licores, siendo el ron el
segundo licor mas consumido en Chile luego del pisco, v el de mayor crecimiento en los dltimos
afies, De acuerdo a las estimaciones de ACNielsen, la participacion de la compaiiia en el mercado
del ron fue 4% para 2007.

CPCh cuenta con tres plantas productivas {destiladoras) con una capacidad de 213,200 hectolitros
de pisco: Planta Salamanca en el valle del Choapa, Planta Monte Patria ¥ Planta Sotaqui, en el
valle del Limari. Adicionalmente, en el Valle de Elqui, zona de Paihuano, posee la Planta de Pisco
Elqui, centro turistico v planta productora de jugo de uva, que es trasladado a las plantas del Valle
del Limari para su transformacién. Asimismo, a fines del afio 2007, se termind la construccion e
implementacion de la moderna planta de Owalle, con una capacidad de envasado de 18.000
botellasthora, la que ha reunido todas las lineas de embotellado de la Compafiia que antes estaban
repartidas en tres lugares distintos, generando grandes sinergias.

Capacidad de produccidn

Pisco Elqui___ Solagui___Monle Palna__Salamanca Total
CapideL Tl 12 85 86 29,2 2132
nominal por &fio
Cifras an milas de hectolitnos

Luego de la formacidn de CPCh, el pisco se vende a través de una fuerza de ventas exclusiva en
todos los canales del pais, dindole mas foco a la venta de este producto, toda vez que los nuevos
volimenes lo justifican. La Gnica excepeion es el plan piloto que esta llevando a cabo comercial
CCU en el sur del pais, donde una sola fuerza de ventas comercializa todos los productos de CCLUL

Para aprovechar las sinergias existentes, la distribucion del pisco se realiza en forma conjunta con
todos los otros productos de la Compaiiia a través de Transportes CCU Lida,

Confites

CCU posee desde enero de 2004 una participacion accionaria de 50% en FOODS Compaiiia de
Alimentos CCL 5.A. (ex Calaf S.A).

El negocio Calaf, de Calal S.A.LC., empresa con més de cien aflos de tradicion que fabrica
caramelos, chocolates v galletas, fue adquiride en enero de 2004 por Calaf S.A (hoy FOODS
Compafiia de Alimentos CCU S.A), joint venture en que parlicipan en parles iguales su filial
Embotelladoras Chilenas Unidas (hoy a través de CCU Inversiones S.A.) v Empresas Lucchetti
5.A. (hoy Industria Nacional de Alimentos S.A.), compafiia esta altima controlada por Quifienco
S.A., con el objetivo de entrar al negocio de los snacks dulces para evaluar las habilidades de
CCU de distribuir otros productos distintos de bebestibles. De esta forma, la Compaifiia ingresa a
la industria de los productos “Listos para su Consumo™ que ofrece un interesante potencial de
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crecimiento, con un tamafio cercanc a los US$1.000 millones en Chile, similar a los negocios en
los gque ECUSA participaba anteriormente.

Adicionalmente a la marca Calaf, la Compafila adquirio la marca Natur, ligada a los productos de
cereales en noviembre de 2007, y Nutra Bien, ligada a productos saludables y de calidad

premium, en agosto de 2008.

El negocio de los snacks dulees demostrd tener interesantes perspectivas para CCU, debido a que
posee sinergias significativas con las otras lineas de productos en los aspectos de venta,
distribucitn y plataforma de servicios compartidos. Asimismo, la estacionalidad de su consumo lo
hace perfectamente complementario a los otros productos que distribuye la Compafiia.

Produccidn de Botellas Plasticas

A través de su filial Fabrica de Envases Plasticos 5.A. (PLASCO), CCU opera una fibrica de
botellas plasticas que provee gran parte de las botellas plisticas desechables y retormables usadas
en el negocio de bebidas y aguas. Durante el afio 2007, todas las botellas plasticas utilizadas por
ECUSA, con la excepcion de las botellas de 5 litros, fueron provistas por PLASCO. Durante el
mismo afio vendid 346,3 millones de botellas.

Propiedad

Al 31 de diciembre de 2008, el total de acciones suscritas y pagadas al cierre del ejercicio
asciende a 318,502,872,

El accionista con més de 10% del capital con derecho a voto es:

Inversiones vy Rentas 5.A. que cuenta con 196.421.725 acciones lo que equivale al 61,67%
Inversiones v Rentas S.A. (IRSA), accionista controlador de CCU, es una sociedad andnima
chilena, inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el
namero 617, ¥ cuyos accionistas son las sociedades Quifienco 5.A. y Heineken Chile Limitada, las
cuales poseen cada una de ellas el 50% del capital accionario de IRSA. IRSA, directa e
indirectamente, a través de su filial Inversiones IRSA Limitada, posee 66,11% del capital
accionario de CCU.

Principales Accionistas (al 31 de diciembre de 2008)

Inversiones v Rentas S.A.  61,67%

ADR 9.31%
Inversiones IRSA Lida. 4.44%

AFPs 11,36%
(Otros 13,22%
Fuente: CCU
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Factores de riesgo

Los principales factores de riesgo inherentes a esta actividad son los propios de los mercados en
donde opera, tanto en Chile como en ¢l exterior, que se reflejan en los precios y volimenes de
venta de los productos elaborados y comercializados por la Compaiiia y sus filiales. Ellos
incluven, entre otros, el éxito de CCU en la gjecucion de su programa de inversiones, la naturaleza
v el grado de competencia futura en los principales segmentos de negocios de la Compania, asi
como también los acontecimientos politicos v econdmicos en Chile, Argentina y demis paises en
que CCU actualmente realiza negocios o prevé hacerlo en el futuro.

Riesgos Relacionados a Chile

Aproximadamente 87,8% de las ventas del afio 2007 fueron generadas por las operaciones de la
Compafiia en Chile. Por lo mismo los resultados de las operaciones de la Compafiia son muy
dependienics del nivel general de la economia chilena,

Riesgos Relacionados a Argentina

A diciembre de 2007 la Compafia tuvo aproximadamente un 12.2% de sus ventas en Argentina,
por lo cual existen riesgo relacionados a dicho pais.

Adicionalmente a la situacion econdmica, la no predictibilidad de posibles medidas a ser tomadas
par ¢l gobierno Argentino, incluyendo expropiaciones, mayores impuestos y controles de cambio,
puede afectar adversamentie los resultados de la operacion.

Riesgos Relacionados al Negocio

Fluctuaciones en el costo de la materia prima pueden afectar la rentabilidad del negocio si la
Compaiiia no es capaz de traspasar estas fluctuaciones a los consumidores. Aunque historicamente
la Compaflia ha sido capaz de aumentar los precios de la materia prima, ésta no puede asegurar
que es0 se repita en el futuro.

Adicionalmente la Compafiia tiene fluctuaciones en el costo de las materias primas debido a las
variaciones en el tipo de cambio, ya que gran parte de las materias primas se compran en US$.
Fluctuaciones en el tipo de cambio pueden afectar varios de los costos de las matenas primas,
especialmente de la cerveza y gaseosas.

Competencia en el mercado chileno de cervezas

La competencia en el mercado chileno de cervezas puede erosionar la participacion de mercado de
la Compaiiia v bajar su rentabilidad. En el 2007, la participaciin de mercado de la Compania por
volumen fue de 87%. El mayor competidor fue Cerveceria Chile S.A., filial Quilmes, el principal
productor de cervezas en Argentina.

Competencia de otras bebidas alcohdlicas

Las marcas de cervezas de la Compafiia pueden experimentar mayor competencia de otras bebidas
alcohdlicas. El consumo de cervezas en Chile histéricamente ha estado influenciado por los
cambios en el precio del vino. Aumentos en ¢l precio del vino en el mercado doméstico han ido
acompaiados de aumentos en el consumo de cerveza, Reducciones en el precio del vino podria
tener el efecto contrario,
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Competencia en el mercado Argentino de cervezas

Quilmes domina el mercado Argentino de cervezas por lo gue podria beneficiarse de economias
de escala en la produccion y distribucion de cervezas,

Riesgo Tipo de Cambio

La compafiia mantiene, en general, calzada su exposicion en moneda extranjera por la via de
realizar operaciones de derivados o de utilizar mecanismo de proteccion del Boletin Técnico N®
64 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Las deudas bancarias de la Compaifiia en ddlares se encuentran en parte cubiertas por cross
currency swaps. El resto ha sido declarado hedge contra las inversiones que ésta mantiene en
Argentina, de acuerdo al Boletin Técnico N® 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G., por lo
que desde el punto de vista contable, la exposicion al tipo de cambio se encuentra cubierta. Dichas
variaciones no se reflejan en el estado de resultados, sino directamente en una cuenta de Keserva
Patrimonial, donde también se refleja el efecto de la variacion del tipo de cambio sobre ¢l valor de
las inversiones en ¢l exterior, las que superan el monto de este pasivo.

Vifia San Pedro, a su vez, mantiene pasivos con bancos por U$ 5,7 millones, parte de los cuales se
encuentran cubiertos con [as cuentas por cobrar en dolares de las exportaciones. Finalmente, los
ingresos de explotacion de la Compafiia a septiembre de 2008, se descomponen en 80% pesos, 4%
ddlares v 16% pesos argentinos. Los ingresos en pesos argentinos provienen de CCU Argentina v
Finca La Celia.

Politicas de Inversion y Financiamiento

Las inversiones que realiza la Compaiia estan orientadas, tanto a la reposicion normal de activos
operacionales, modernizaciones ¥ nuevas instalaciones para ampliar ¥ mejorar la capacidad
productiva, asi como a la adquisicion —con fines de crecimiento— de participaciones en empresas
afines a sus actividades tanto en Chile, como en el exterior.

El financiamiento de las inversiones proviene principalmente del flujo operacional generado por la
Compaiiia y de la contratacion de nuevos créditos, velando siempre por mantener una adecuada
estructura para minimizar los costos de capital, asi como de plazos y niveles de endeudamiento
compatibles con la generacion de sus flujos de caja operacionales. La Companiia imvierte sus
excedentes de caja en depodsitos a plazo, fondos mutuos y pactos. Asimismo, realiza operaciones
de seguro de cambio para calzar sus saldos en monedas extranjeras.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS
Estados Financieros Individuales v Consolidados*®
Balance
Balance Consolidado
Balances dec-ls g dig=07 sep-d7 sep-iE
Existemcims B2.980.059 B0.523.9a8 32,719,885 E7.491.294 113680876
Achve Circulanic 2R2 3F9.A5R 207684293  35TATEIAD  26R2400067 286 526.924
Activi Fijo Melo ATEETI 088 301931592 421 165.588 404.831.625 45534217
Mo At lvns BE.023924  111.572806 105.008.238 111212284 142.211.69%
Tuotal Avrives TE4.054 341 801 188492 BALGAXO2S TTB202986 BRI 981936
Pasive Circulanls 127.779.068 163023662  161.114.425 127 594 821 1IEGHE1T. 436
Frsive Largo Plazo 204 964231 1BRAS161E8 234657485 182233047 231,944 350
Fasive Exigible 32 TEIZES 3914875481 345771808 3049.82r.918 356 605. T4
Inioris Mnorilaric 47.318.846  ABIAGETTZ 50,561,341 55,972,563 5. 270622
Prtrimusmio 373972708 400850238 420510774 412492 8508 481, 108520
Total Pasives Th4 054 841 801188492 BRI E53.025 TTE292 586 BRASET G356
Balance Individual
Bakance daca i -l dig17 _ sepdl? sl
Autivo Fljo Mo 139 965 260 143409057 172885165 154.734.079 174,667 836
Toal Aclivas TR1.742298 TH3IAE6.365 A7T.311.747 819.291.056 910.553.580
Prsives Exigibles 407 TEE RGO 82 A18.12T7 447781972 405 THESS1 4489428040
Talrittsn o 373972709 4009850238 429519774 412492505 2 461.105.520
Estado de Resultados
Estados de Resultados Consolidados
Estado de Besliados dic-{15 el die-IF7 sep-07 sepellE
Ingreses de Explodacadn 47T6.785.374 [T T &T1.635. 726 S04 T2022E F1.027 MG
Cislins e Exploincitn -2Th 30 R 2GR S0 315,684 305 -22585]1.215 6725414
Caszgos de Administraeion v YVenlns 21566436 -23ATSTHM TS ET -1T40R7.423 J92.695 980
Resulindo de Explidacidn TIAIT. A ) LT [08.379 547 A TR AR T8 506 403
Ingresos Feancierns D3T FH) 29d4.995 1263300 11256346 ShbdT
Ciasgas Finmziencs -5 643 B3 K740 014 AL 332 9T il 19,969 -R.HESD]
Castod Finangiens Meos -T.751 0R3 -5 TA (21 -, 160 S40 -A.294,533 1522214
Resulindo Foera de Exploladion <0G J{H 11 3770359 =5.620 383 =141 T 12,158 135
Urilednd Anies de Empuesios o G (HED &0 EO2G 104, 739 161 SRITU B3 6h.IIE IS0
Litilidlad (Perdida) del Ejercicin 56474000 o4 100 &894 B il Gl 4T IZRTE SH.O25 444
Estados de Resultados Individuales
Estado ibe Resubtudns Dlig-0% Dic-0 D07 Sap-a7 &
Fosultado operacions 20071439 RLIN L T3 438 |7 414,748 15 318.155
Fesuliada Mo Operscaonal IRAN1.MG 47,0681 72 G553 N 040 572 Annl983E
Utitidad (Perdids) del Ejercicio S, 474,00 G4, 101808 BLLGI 962 4T 2R TTS SHOESAd4

® {ifims expresadas en miles do pesas chiberas en moneda squivalende al 30 de septiembre de 2004
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Taodos los antecedentes financieros antes expuestos, se encuentran disponibles en el sitio Web de
la Superintendencia de Valores y Seguros {(www.svs.cl).

Créditos preferentes

El Emisor no tiene deudas privilegiadas ni preferentes, sin perjuicio de aquellas obligaciones que
eventualmente puedan quedar afectadas a los privilegios o preferencias establecidos en el Titulo
XL1 del Cadige Civil o leyes especiales.

Restriccion al emisor en relacion a otros acrecdores

A la fecha del presente prospecto, los contratos de crédito del Emisor que contienen restricciones
son los siguientes:

1.  Contrato de crédito sindicado suscrito con fecha 4 de noviembre de 2004 entre Ia
agencia en [Islas Caimin del Emisor y diversos bancos e instituciones financieras
extranjeros, en el gque JPMorgan Chase Bank actud como agente administrador:

El Emisor, a través de su agencia en [slas Caiman, suscribid un contrato de crédito de cardcter
sindicado a 3 afios plazo por un monto de USS100.000.000, con diez bancos extranjeros. El
desembolso de dicho crédito se efectud el dia 9 de noviembre de 2004,

Este crédito obliga al Emisor a cumplir los siguientes indices financieros:
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- Mantener una cobertura de intereses consolidada mayor o igual a 3.0, medida al final de
cada trimestre v considerando los dltimos 12 meses. Al 30 de septiembre de 2008, la
cobertura de intereses consolidada del Emisor, calculada segin los términos de este
contrato de crédito, era de 13,36.

- Mantener una razon de endeudamiento consolidada menor o igual a 3.0. Al 30 de
septiembre de 2008, la razdn de endendamiento consolidada del Emisor, calculada segin
los términos de este contrato de crédito, era de 1,15,

- Mantener un patrimonio consolidado minimo de 15 millones de unidades de fomento al
final de cada trimestre. Al 30 de septiembre de 2008, el patrimonio consolidado del
Emisor, caleulado segin los términos de este contrato de crédito, era de aproximadamente

22.959 466 unidades de fomento.

- Adicionalmente este crédito obliga al Emisor a cumplir ciertas restricciones de cardcter
afirmativo, tales como, mantener seguros, mantener la mayoria de la propiedad v el control
de todas las filiales relevantes, etc.; ¥ también a cumplir ciertas restricciones de caracter
negativo, tales como no dar prendas, excepto las autorizadas por este contrato, no hacer
fusiones excepto las permitidas, ¥ no vender activos fijos. excepto bajo los términos
establecidos por este contrato, entre otros.

2.  Contrato de crédito otorgado con fecha 23 de noviembre de 2007 entre la agencia en
Islas Caimin del Emisor y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. Grand Cayman Branch:

i:] Emisor a través de su agencia en Islas Caimén suscribio un contrato de crédito a 5 afios plazo
por un monto de US$70.000,000, Este crédito obliga al Emisor a cumplir los siguientes indices
financieros:

- Mantener una coberiura de intereses consolidada mayor ¢ igual a 3,0, medida al final de
cada trimestre v considerando los altimos 12 meses. Al 30 de septiembre de 2008, la
cobertura de intereses consolidada del Emisor, calculada segin los términos de este
contrato de crédito, era de 15,36,

- Mantener una razon de endeudamiento consolidada menor o igual a 3,0, Al 30 de
septiembre de 2008, la razon de endeudamiento consolidada del Emisor, calculada segin
[og términos de este contrato de crédito, era de 1,15.

- Mantener un patrimonio consolidado minimo de 15 millones de unidades de fomento al
final de cada trimestre, Al 30 de septiembre de 2008, ¢l patrimonio consolidado del
Emisor, calculado segin los términos de este contrato de crédito, era de aproximadamente
21.617.104 unidades de fomento.

Adicionalmente este crédito obliga al Emisor a cumplir ciertas restricciones de carcler
afirmativo, tales como, mantener sepuros, etc.; y también a cumplir ciertas restricciones de
caricter negativo, tales como no dar prendas, excepto las autorizadas por este contrato, no hacer
fusiones excepto las permitidas, ¥ no vender activos fijos, excepto bajo los términos establecidos
por este contrato.

3. Contrato de emisién de bonos Serie E, por 2.000.000 de unidades de fomento, suserito por
Compaiiia Cervecerias Unidas S.A., en calidad de emisor, y Banco Santander Chile, en
calidad de representante de los tenedores de bonos y bance pagador, mediante escritura
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pablica de fecha 14 de septiembre de 2004, otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola, modificada y complementada por escritura piblica de fecha 6
de octubre del mismo afo, también otorgada en la referida Notaria.

En virtud de dicho contrato, el Emisor ha asumido el compromiso de cumplir ciertos indices
financieros (calculados sobre su balance consolidado ¢ individual) v condiciones que se detallan a
continuacion:

- Mantener permanentemente una razin de endeudamiento, medida sobre los estados
financieros consolidados, no superior a 1,5 veces. Al 30 de septiembre de 2008, la razon de
endeudamiento consolidada del Emisor, calculada segiin los términos de este contrato de
emision de bonos, era de 0,72,

- Mantener permanentemente una razon de endeudamiento, medida sobre los estados
financieros individuales, no superior a 1,7 veces, Al 30 de septiembre de 2008, la razon de
endeudamiento individual del Emisor, calculada segin los términos de este contrato de
emisidn de bonos, era de 0,97,

- Mantener una cobertura de gastos financieros, establecida al final de cada trimestre v
considerando los 4 Gltimos trimestres consecutivos a la FECU gue se presenta. medida
sobre los estados financieros consolidados e individuales, no inferior a 3,0 veces. Al 30 de
sepliembre de 2008, conforme a los términos de este contrato de emision de bonos, la
cobertura de gastos financieros consolidada del Emisor era de 1536 vy la cobertura de
gastos individuales del Emisor era de 5,41.

- Mantener activos libres de gravamenes por un monto igual, a lo menos, a 1,2 veces sus
pasivos exigibles no garantizados, calculados v medidos trimestralmente sobre los estados
financieros individuales y consolidados. Al 30 de septiembre 2008, conforme a los
términos de este contrato de cmision de bonos, la relacion entre activos libres de
gravamenes v pasivos exigibles no garantizados a nivel individual era de 2,03 veces, v la
relacion entre activos libres de gravamenes v pasivos exigibles no garantizados a nivel
consolidado era de 2.4 veces.

- Mantener, directa o indirectamente, la propiedad de mas del 50% de las acciones suscrilas
v pagadas v de los derechos sociales de las siguientes sociedades: Cervecera CCU Chile
Limitada, Embotelladoras Chilenas Unidas S.A. v Vifia San Pedro 5.A., excepto en los
casos v bajo los términos establecidos en este contrato de emision de bonos.

- Mantener, directamente o a través de una sociedad filial, la propiedad de la marca
comercial "CRISTAL", para cervezas, en la clase 32 del Clasificador Inmternacional de
Productos v Servicios para el registro de marcas comerciales, establecido por ¢l Arreglo de
Niza del 15 de junio de 1957, v no ceder su uso, excepto a sus sociedades filiales.

- Mantener un patrimonio, tanto a nivel individual como consolidado, por un monto a lo
menos igual a 15 millones de unidades de fomento, Al 30 de septiembre de 2008,
conforme a los lérminos de este contrato de emision de bonos, el patrimonio individual del
Emisor era de aproximadamente 21.969.604 unidades de fomento y el patrimonio
consolidado del Emisor era de aproximadamente 21.969.604 umdades de lomento.

- No vender, ni translerir v de cualquier modo enajenar activos del Emisor v sus filiales
cuyvo valor total contabilizado en los Gltimos estados financieros auditados consolidados
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del Emisor, representen mas del 25% del valor 1otal contabilizado en los tltimos estados
financieros auditados consolidados del Emisor del total de activos consolidados de este
daltimo, excepto en los casos v bajo los términos establecidos en este contrato de emision
de bonos,

- Mo efectuar inversiones en instrumentos emitidos por personas relacionadas, exceplo en
los casos v bajo los términos establecidos en este contrato.

4. Contrate de reconocimiento de deuda, modificacion v reprogramacion de crédito
celebrado por Compaiia Pisquera de Chile S.A. con Banco de Crédito ¢ Inversiones, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y Raboinvestment Chile 5.A., mediante escritura publica
de fecha 22 de agosto de 2005, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello
Concha, modificado por escritura pablica de fecha 28 de julio de 2006, otorgada en Notaria
de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola.

Mediante este contrato, la filial Compafiia Pisquera de Chile S.A. renegocio un crédito sindicado
con los bancos BCI, BBVA v Raboinvestment Chile S.A. por 468.982,0729 unidades de fomento,
Este crédito obliga al Emisor a conservar una participacion sccionaria directa o indirecta que le
permita mantener ¢l control de Compafia Pisquera de Chile 5.A.

]
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40 DESCRIPCION DE LA EMISION

Antecedentes Legales

Acuerdo de Emisidn

El acuerdo de la emisidn de bonos con cargo a la linea de bonos estipulada en la escritura de
emisién (los “Bonos", la “Linea™ y el “Contrato de Emisién”, respectivamente) fue tomado por el
Directorio del Emisor en su sesion de directorio de fecha § de noviembre de 2008, cuya acta fue
reducida a escritura plblica de fecha 10 de diciembre de 2008 en la Notaria de Santiago de don
Juan Ricardo San Martin Urrejola ¥ anotada bajo el Repertorio N*33096-2008, complementada
por acuerdo del Directorio del Emisor en su sesidn de directorio de fecha 7 de enero de 2009, cuya
acta fue reducida a escritura piblica de fecha 20 de enero de 2009 en la Notaria de Santiago de
don Juan Ricardo San Martin Urrejola ¥ anotada bajo ¢l Repertorio N®1400-20009,

Escritura de Emisidn

El Contrato de Emision se otorgd en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin
Urrejola con fecha 23 de enero de 2009 bajo el Repertorio N°1678-2009 v fue modificado por
escritura publica otorgada con fecha 9 de Marzo de 2009 en la misma Notaria bajo el Repertorio
N®5776-2009,

Nimero ¥ fecha de inseripeidn de la Linea

En tramite, registrindose esta informacion una vez que la Superintendencia de Valores y Seguros
otorgue ¢l respectivo certificado de inscripeion.

Caracteristicas Generales de la Emision

La emision que se inscribe commesponde a una linea de bonos.
Monto Miximo de la Emision

El monto méximo de la Linea serd la suma de 5 millones de unidades de fomento. Sin perjuicio de
lo anterior, en cada emision con cargo a la Linea se especificara si los Bonos emitidos con cargo a
ella se expresaran en unidades de fomento, en pesos o en délares, segin estos términos se definen
en el Contrato de Emisién. En el caso de los Bonos emitidos en pesos o en ddlares se estard a la
respectiva equivalencia para los efectos de calcular el cumplimiento de este limite.

En ningin momento el valor nominal conjunto de Bonos emitidos con cargo a esta Linea v a la
linea de bonos cuvo contrato de emision se otorgd con fecha 23 de enero de 2009 en la Notaria de
Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola bajo el Repertorio N®1677-2009 y sus
modificaciones, ¥ que fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros (la “8VS™) con fecha bajo el N°___ (en adelante, la “Otra Linea”, y en conjunto
la Linea y la Otra Linea, las “Dos Lineas"), que simultineamente estuvieren en circulacion, podri
exceder a la cantidad equivalente expresada en moneda nacional de 5 millones de unidades de
fomento, No obstante lo anterior, no se aplicara este limite a los bonos que se emitan con cargo a
cualquiera de las Dos Lineas para financiar exclusivamente el pago de bonos emitidos con cargo a
las respectivas lineas que estén por vencer,

El Emisor podrd renunciar a emitir v colocar el total de la Linea v, ademés, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea v colocados a la fecha de
la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos (en
adelante, el “Representante™). Esta renuncia v la consecuente reduccidén del valor nominal de la
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Linea, deberdn constar por escritura piblica otorgada por el Emisor y el Representante v ser
comunicadas al Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, (en adelante “DCV™) v a
la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en la SVS, el monto de la Linea
quedard reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante sc entiende
facultado para concurrir, en conjunto con ¢l Emisor, al olorgamiento de la escritura pablica en que
consie la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de
dicha escritura sin necesidad de autorizacitén previa por parie de la junta de tenedores de bonos.

Plazo Vencimiento Linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de duracion de 10 afios contado desde la fecha de su
inscripcion en el Registro de Valores de la SVS, dentro del cuoal tendra derecho a colocar v
deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la Gluma emisidn y
colocacion de Bonos gue se efectiie con cargo a la Linea de Bonos podra tener obligaciones de
pago que venzan con posterioridad al mencionado plazo de 10 afos, para lo cual el Emisor dejard
constancia en el respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de dicha emisidn ¥ colocacion, del
hecho que $e trata de la Gltima que se efectiia con cargo a la Linea de Bonos.

Monto Nominal Total Emision / Total Activos

El monto nominal de la linea representa un 11,9% del total de los actives consolidados del
Emisor, calculados al 30 de septiembre de 2008.

Portador / a la Orden f Nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea serdn al portador.

Materializado / Desmaterializado

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea seran desmaterializados,

Amortizaciones Extraordinarias

Cada colocacion de Bonos podrd contemplar la opcion del Emisor de amortizacion extraordinaria
de forma total o parcial en cualquiera de las fechas de pago de intereses o amortizacion de capital.
En el evento que se contemple tal opeidn a favor del Emisor, dicha amortizacion extraordinaria se
regird por las disposiciones que se indican a continuacion:

a) En el caso de los Bonos expresados en pesos o en dolares. en las respectivas Escrituras
Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificard si los bonos de la
respectiva serie o sub-serie tendrdn la opeion de amortizacion extraordinaria al equivalente del
saldo insoluto de su capital.

b) En el caso de los Bonos expresados en wnidades de fomento, en las respectivas Escrituras
Complementarias de los bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificara (1) si los bonos de la
respectiva seric o sub-serie tendrin la opeion de amortizacion extraordinaria al equivalente del
saldo insoluto de su capital o (2) si tendran la opeion de ser rescatados al mayor valor entre (1) ¢l
equivalente al saldo insoluto de su capital, v, (ii) el valor presente de los flujos de intereses v
capital restantes segin lo establecido en la tabla de desarrollo de la respectiva emision, excluidos
los intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago
{segiin este término se define a continuacion) de manera compuesta sobre una base de afios de 365
dias; en ambos casos se sumarin los intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago.
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Se entenderd por “Tasa de Prepago™ el equivalente a la suma de la Tasa Relerencial del quinto dia
hébil previo a la fecha de amortizacidn extraordinaria, mas un Margen (segiin ambos términos sc
definen a continuacion).

Respecio del “Margen”, corresponderd al Emisor, en la respectiva Escritura Complementaria
(conforme este término se define mds adelante): (a) definirlo, o (b) establecer que éste serd
determinado, dentro de un plazo de 10 dias una vez realizada la colocacidn, restando de la tasa de
colocacion del Bono, la suma de la Tasa Referencial a la fecha de colocacion y los puntos
porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria (conforme este término se
define mds adelante). En ¢l caso de Bonos de una misma serie o sub-serie que se coloquen en mads
de una oportunidad, se considerardn para el cilculo del Margen la tasa de colocacion del bono y la
Tasa Referencial de la primera colocacion de bonos de esa seric o sub-seme. La "Tasa
Referencial” se determinard de la siguiente manera: todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-05", “UF-07", "UF-10" y “UF-20", de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores 5.A, (en adelante la
“Bolsa de Comercio™), se ordenarin desde menor a mayor duracion, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Si la duracidn del Bono, determinada
utilizando la tasa de cardiula del bono, estd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones
de las Categorias Benchmark de Renta Fija, sc utilizard como Tasa Referencial la tasa de la
Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso confrario, se realizard una interpolacion
lineal en base a las duraciones v tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas.
Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones
en unidades de fomento por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran las Categorias Benchmark
de Renta Fija que estén vigentes al quinto dia hébil previo al dia en que se realice la amortizacion
extraordinaria.

Para calcular el precio y la duracion los instrumentos v de las Categorias Benchmark de Renta
Fija, se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark 1:20 p.m.” del sistema valorizador
de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio ("SEBEA™), o
aquél sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la
forma indicada precedentemente, el Emisor dard aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento
de esta situacion al Representante, quien procederd a solicitar a al menos 5 de los Bancos de
Referencia (segin este término se define mas adelante) una cotizacion de la tasa de interés para los
instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una oferta de
venta, Todo lo anterior debera ocwrrir el mismo quinto dia habil previo al de la fecha de la
amortizacion extraordinaria. El plazo que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus
cotizaciones es de un dia hdbil v sus comespondientes cotizaciones deberdn realizarse antes de las
2:00 p.m. de aquel dia y se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion
extraordinaria de los Bonos. La Tasa Referencial serd el promedio aritmético de las cotizaciones
recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El Representante deberd entregar por escrito la
informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo méximo de dos dias corridos,
contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefialadoe precedentemente al Representante,
La tasa asi determinada serd definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Seran “Bancos de
Referencia™ los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco BICE, Banco
Bilbao Vizeaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Security.

El Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al Representante, a
mds tardar a las 5:00 p.m. del dia hébil bancario previe al dia en que se realice la amortizacidn
extraordinaria.

¢) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de una serie o sub-serie
determinada, el Emisor cfectuard un sorteo anle notario para determinar cudles de los Bonos de las
series o sub-series se rescatardn. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos 15 dias de
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anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante notario, publicard por una vez un
aviso en ¢l diano “Estrategia”, aviso que ademas serd notilicado por medio de carta certificada al
Representante y al DCV. En tal aviso se sefialard el monto que se desea rescatar anticipadamente,
con indicacion de la o las series 0 sub-series gue se rescatardn, ¢l mecanismo para caleular la Tasa
de Prepago o indicar la clausula del Contrate de Emision donde se establece la tasa a la cual
corresponde el prepago, la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al
Representante, ¢l notano ante el cual se efectuara ¢l sorteo v el dia, hora v [ugar en que este se
llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el Representante, el DCV v los
tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al
sorleo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo ¢l notario levantara
un acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del nimero v serie de los Bonos sorteados.
El acta serd protocolizada en los registros de escrituras piblicas del notario ante el cual se hubiere
efectuado ¢l sorteo, El sorteo deberd realizarse ¢on a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha
en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se
publicard por una sola vez, en el diario “Estrategia™, la lista de los Bonos que segin ¢l sorleo serin
rescatados anticipadamente con indicacion del nimero y serie o sub-serie de cada uno de ellos.
Ademds, copia del acta del acta se remitird al DCV a mds tardar al dia hdbil bancario siguiente a la
realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado
del sorteo a sus depositantes.

dy En caso que la amortizacion extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en circulacion,
se publicard, por una vez, un aviso en el diario “Estrategia”, indicando este hecho. Este aviso
debera publicarse a lo menos 30 dias antes de la fecha en que se efectie la amortizacion
extraordinaria. En tal aviso, se deberd indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o
indicar la clausula del Contrato de Emisién donde se establece la forma de determinar la Tasa de
Prepago. Asimismo el aviso debera contener la oportumidad en que la Tasa de Prepago sera
comunicada al Representante. Adicionalmente, el Emisor debera informar. lo contemplado en este
punto d) al Representante ¥ al DCY mediante carta certificada enviada con a lo menos 10 dias de
anticipacion a la fecha en que se efectiae la amortizacion extraordinaria.

e} Si la lfecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera dia habil
bancario, la amortizacion extraordinaria se efectuara el primer dia habil bancario siguiente.

f) Para electos de publicidad de la amortizacidon extraordinaria, en caso de no existir ¢l diario
“Estrategia”, la publicacion deberi realizarse en ¢l Diario Oficial.

2) Los intereses v reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extravrdinariamente,
cesardn v seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion
correspondiente. El aviso debera indicar que los intereses y reajustes de los bonos sorteados o de
los amortizados extraordinariamente, cesardn v serdn pagaderos desde la fecha en que se efectie

¢l pago de la amortizacion correspondiente.
Garantias

Los Bonos no tendrin garantia alguna, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los Articulos 2465 v 2469 del Cadigo Civil.

Finalidad del Empréstito ¥ Uso General de los Fondos
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea se destinarén

al refinanciamiento de pasivos vy al financiamiento de inversiones del Emisor, lo cual quedard
establecido en cada Escritura Complementaria (conforme este término se define mas adelante).
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Clasificacion de Riesgo

La clasificacion asignada a la Linea de Bonos con carge a la cual se colocardn los Bonos, es la
siguiente:

Feller - Rate Clasificadora de Riesgo Lida.: AA
[CR Clasificadora de Riesgo Lida.: AA

Se deja constancia gue las clasificaciones de riesgo que anteceden se han efectuado conforme los
estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2008,

Caracteristicas E cas de la Emision
Monto Emision a Colocar

El monto nominal total que se podri colocar con cargo a la Linea de Bonos es de 5 millones de
unidades de fomento. El monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea
v a la Otra Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocarin con cargo a la Linea, se
determinard en cada escritura publica complementaria que se suscriba con motivo de las
colocaciones de Bonos que se efectiien con cargo a la Linea (en adelante la “Escritura
Complementaria™). Toda suma que representen los Bonos en circulacion emitidos con cargo a las
Dos Lineas v los Bonos que se¢ colocarin con cargo a la Linea, se expresardn en unidades de
fomento, segin el valor de esta unidad a la fecha de la correspondiente Escritura Complementaria.
En aquelios casos en que los Bonos se emitan en pesos o en ddlares, ademas de sefialar €l monto
nominal de la nueva emision y el saldo insoluto de las emisiones previas en pesos o en délares, se
establecerd su equivalente en unidades de fomento. Para estos efectos se cstard, segin los casos:
(i} al valor de la unidad de fomento vigente a la fecha de la correspondiente Escritura
Complementaria o (ii) al valor del Délar Observado, segiin este término se define en el Contrato
de Emision, publicado en el Diario Oficial del dia habil, segin este término se define en el
Contrato de Emision, anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria.

Series

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria ¢l nimero de serie o subseries de cada
emision de Bonos,

Codigo nemotécnico

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria el codigo nemotécnico de cada colocacion
de Bonos.

Cantidad de Bonos

El Emisor definird en cada Fscritura Complementaria la cantidad de Bonos de cada serie o
subserie.

Cortes

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria el valor nominal de cada Bono,
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Valor Nominal de las Series S

i] Emisor definird en cada Escritura Complementaria el valor nominal de cada serie o subserie de
Bonos.

Reajustabilidad

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea v el monto a pagar en cada cuota, lanto de capital como
de intereses, podrén contemplar en la Escritura Complementaria como unidad de reajustabilidad a
la unidad de fomento, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Los Bonos emitidos en
pesos o en dolares, segin asi se defina en la Escritura Complementaria, no serdn reajustables.

Si los Bonos emitidos estin expresados en unidades de fomento, deberdn pagarse en su
equivalents en pesos conforme al valor que la unidad de fomento tengs al vencimiento de cada
cuota, Si los Bonos emitidos estan expresados en dolares, deberéin pagarse en su equivalencia en
pesos conforme al valor del délar observado publicado por el Banco Central de Chile en el Diario

Oficial al vencimiento de cada cuola.

Tasa de Interés

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria |a tasa de interés de cada emision de Bonos.

Fecha Inicio Devengo de Intereses y Reajustes

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la fecha de inicio de devengo de intereses y
reajustes.

Tablas de Desarrolle

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la tabla de desarrollo de cada serie o
subserie de Bonos.

Fecha Amortizacion Extraordinaria

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la fecha de amortizacién anticipada.

Plazos de colocacidn

Serd oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

Diras Caracteristicas de Ia Emision

Conversion en Acciones

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no serdn convertibles en acciones del Emisor.

Reemplazo o Canje de Titalos

De acuerdo a la Cliusula Decimotercera del Contrato de Emision, para el caso que un tenedor de
Bonos hubiere exigido la impresion o confeceion fisica de uno o mds titulos, en los casos que
ello fuere procedente de acuerdo al Articulo 11 de la Ley N®18.876 sobre Depisito de Valores
(en adelante la “Ley del DCV™ }y de las normas dictadas por la S3VS, el deterioro, destruccion,
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inutilizacion, extravio, pérdida, robo o hurlo de dicho titulo o de uno o més cupones del mismo
serd de exclusivo riesgo v responsabilidad del tenedor de Bonos, quedando liberado de toda
responsabilidad ¢l Emisor si lo pagare a quien se presente como detentador material del
documento, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2° de la Ley N®18.552,

5i el Emisor no hubiere pagado el titulo o une o més de sus cupones, én caso de extravio,
destruccion, pérdida, inutilizacion, robo o hurto del titulo emitido o de uno o mas de sus cupones,
el wenedor de Bonos deberd comunicar por escrito al Representante, al Emisor v a las bolsas de
valores, acerca del extravio, destruccidn, pérdida, inutilizacién, robo o hurto de dicho titulo o de
uno o mas de sus cupones, todo ello con el objeto de evitar que se cursen transacciones respecto al
referido documento, sin perjuicio de iniciar las acciones legales que fueren pertinentes.

El Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo del titulo y/o cupdn extraviado,
destruido, perdido, inutilizade, robado o hurtado, exigirda al interesado lo siguiente: (i) La
publicacidn de un aviso por 3 veces en dias distintos en un diano de amplia circulacion nacional.
informando al piblico que el titulo y/o cupdn quedard nulo por la razon que corresponde v que se
emitird un duplicado del titulo y/o cupones cuya serie o sub-serie v ndmero se individualizan,
haciendo presente que se emitird un nuevo titulo o cupon si dentro de 10 dias habiles siguientes a
la fecha de la alima publicacion no se presenta el tenedor del titulo cupon respectivo a hacer valer
su derecho; v (ii) La constitucion de una garantia en favor v satisfaccion del Emisor, por un monto
igual al del titulo v/o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado, gue se mantendrd vigente desde a
fecha de emisidn del duplicado del titulo y/o cupdn v hasta por un plazo de 5 afios contados desde
la fecha de vencimiento del dltimo cupdn reemplazado, El Emisor emitird el duplicado del titulo o
cipdn una vez transcurrido el plazo sefalado en el nimero (i) precedente sin que se presente ¢l
tenedor del mismo previa comprobacion de haberse efectuado las publicaciones y también previa
constitucion de la garantia antes mencionada.

Para el caso que un tenedor de Bonos hubiere exigido la impresion o confeccion [isica, de uno o
mds titulos, en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al Articule 11 de la Ley del DCY y
de las normas dictadas por la SVS, si dicho titulo v/o cupin fuere daflado sin que se inutilizare o
se destruyese en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa
publicacion por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia circulacion nacional, en
gue se informe al pablico que el titule original emitido queda sin efecto. En este caso, el
golicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo y del respectivo cupon inutilizado, en forma
previa a que se le otorgue el duplicado. En este caso, el Emisor podrd liberar al interesado de la
constitucidn de la garantia pertinente.

La publicacion de los avisos sefialados precedentemente y el costo que incluye el olorgamiento de
un titulo de reemplazo, serdn de cargo del solicitante.

Para el caso que un tenedor de Bonos exija la impresion o confeccion fisica de uno o mas titulos, vy
para todo otro caso en que se haya emitido o corresponda ematir un tituloe de reemplazo, el Emisor
no tendrd la obligacion de canjear ningtn titulo por otro de distinto valor nominal ni por otros gue
comprendan una cantidad diferente de bonos.

En todas las situaciones sefialadas en esta Seccidén, en el titulo duplicado se dejara constancia de
haber cumplido las respectivas formalidades.
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R ardos v coven tablecidos en favor de los tenedores.

Obligaciones, limitaciones y prohibiciones:

Mientras ¢l Emisor no haya pagado a los tenedores de Bonos el total del capital ¢ inlereses
relativos a los Bonos en circulacidén emitidos con cargo a la Linea, éste se sujetara a las siguienies
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme 4
las normas generales de la legislacion chilena:

‘umplimicn Legislacion icable: Cumplir con las leyves, reglamentos y demas
disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin
limitacién alguna, ¢l pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos v
cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que
impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes,
y siempre que, en este caso, s¢ mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de
conformidad con las normas contables generalmente aceptadas.

7. Sistemnas de Contabilidad v Auditoria: Establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de principios contables generalmente aceptados en Chile, como
asimismo contratar ¥ mantener a una firma de auditores externos independientes de reconocido
prestigio nacional o internacional para el examen y analisis de sus estados financieros, respecto de
los cuales ésta deberd emitir una opinién al 31 de diciembre de cada afio, de acuerdo a las normas
impartidas al efecto por la SVS. No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que, en caso que
el Emisor y/o sus filiales implementen un cambio en las normas contables utilizadas en sus estados
financieros por aplicacion de los International Financial Reporting Standards (“IERS"), el Emisor
deberd exponer estos cambios al Representante con el objeto de analizar los potenciales impactos
que ellos podrian tener en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en
el Contrato de Fmisién. El Emisor, dentro de un plazo de 30 dias contados desde que dicha
modificacion contable haya sido reflejada por priméra vez en la Ficha Estadistica Codificada
Uniforme establecida en la Circular N°1501 de la SVS y sus modificaciones, o la norma que la
reemplace (la “FECU™), solicitard a sus auditores externos que procedan a adaptar las obligaciones
asumidas segin la nueva situacidn contable. El Representante y el Emisor deberin modificar el
Contrato de Emision con el fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores externos
dentro del plazo de 10 dias hdbiles desde que dichos auditores evacuen su informe. Para lo
anterior, no se requerird de consentimiento previo de los tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo
cual, el Representante deberd comunicar las modificaciones al Contrato de Emision mediante un
aviso publicado en 2 dias distintos en el diario “Estrategia”. El primer aviso deberd publicarse a
mas tardar dentro de los 10 dias habiles siguientes a la fecha de la escritura de modificacion del
Contrato de Emisién, v el segundo a mas tardar dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha
de la escritura de modificacién del Contrato de Emision. Para todos los efectos a los que haya
lugar, las infracciones que se produzean con motivo del cambio en las normas contables utilizadas
en los estados financieros del Emisor antes de que ¢l Contrato de Emisién sea modilicado no seran
consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emision en los términos de la
Clausula Decimosexta del mismo. Todos los gastos que se deriven de lo anterior serdn de cargo
del Emisor. Asimismo, ¢l Emisor deberd contratar y mantener, en forma continua e
ininterrumpida. a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la 5VS, en tanto se maniengan vigentes
uno o més emisiones con cargo a la Linea. Dichas entidades clasificadoras de niesgo podrin ser
reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacién de mantener dos de eflas en forma
continua ¢ ininterrumpida micntras ¢ mantengan vigentes uno © més emisiones con cargo a la

Linea.
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3. Entrepa de Informacion: El Emisor se obliga a enviar al Representante, ¢n ¢l mismo plazo y
formato en que deban entregarse a la SVS, copia de toda la informacion que el Emisor esté
obligado a enviar a la SVS, siempre que ésta no tenga la calidad de informacidn reservada,
incluyendo copia de sus estados financieros tnimestrales vy anuvales, tanto individuales como
consolidados. El Emisor se obliga ademas a informar al Representante, dentro del mismo plazo en
que deban entregarse los estados financieros a la SV, del cumplimiento continuo y permanente
de las obligaciones contraidas en ¢l Contrato de Emision. Asimismo, ¢l Emisor enviara al
Representante copia de los informes de clasificacién de riesgo de las emisiones que se efectien
con cargo a la Linea, a mds tardar 3 dias habiles después de recibido de sus clasificadores de
riesgo privados. Adicionalmente, el Representante podra solicitar los estados financieros anuales
de las Filiales Importantes del Emisor a contar de la fecha en que éstos sean remitidos a la SV5, si
procediere, o desde fa fecha en que ¢l Emisor hubiere remitido sus estados linancieros anuales a la
SVS o bien una vez vencido el plazo para tales efectos, debiendo este dltimo enviarlos en un plazo
médximo de 10 dias hibiles contados desde la fecha de recepeion de dicha solicitud y desde que el
Emisor dispenga de dicha informacion, Para los electos de este Prospecto, se entenderd por “Filial
Importante™ cualquiera de las filiales del Emisor que individualmente y a valor libro representen
un 15% o méas del Total de Activos Individuales del Emisor. Se entenderd por "Valor Libro" el
valor patrimonial proporcional de la inversion efectuada en cada filial, mas o menos el saldo de
menor o mayor valor de la inversion correspondiente, respectivamente, todo en base a principios
contables de general aceptacion en Chile. Asimismo, por "Total de Activos Individuales”™ del
Emisor, se entenderd la cuenta 5.10.00.00 de la FECU individual del Emisor. Finalmente, el
Emisor se obliga a enviar al Representante, tan pronto como el hecho se produzea o llegue a su
conocimiento, toda informacion relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones
asumidas en virtud del Contrato de Emisién v cualguier otra informacion relevante que requiera la
SVS acerca del Emisor, dentro del mismo plazo en que deba entregarse a la SVS, siempre que
corresponda ser informada a sus acreedores.

4. Indicadores Financieros:

a) El Emisor se obliga a mantener un nivel de endeudamiento consolidado, reflejado en cada
una de sus FECLU trimestrales consolidadas, no superior a 1,5 veces, definido comeo la razdn entre
Pasive Exigible v Patrimonio (el “Nivel de Endeudamientoe Consolidado™). Para determinar el
Wivel de Endeudamiento Consolidado en las FECU consolidadas, se considerard como (a) Pasivo
Exigible, la suma de las cuentas 3.21.00.00 v 5,22.00.00 de la FECU consolidada del Emisor, mis
el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias,
personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de
terceros, con excepeion de: (i) las olorgadas por ¢l Emisor o sus filiales para cauctonar
obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor v (ii} las otorgadas por filiales del Emisor para
caucionar obligaciones del Emisor; v (b) Patrimonio, la suma de las cuentas 5.23.00.00 y
5.24.00.00 de la FECU consolidada del Emisor. El Emisor debera enviar al Representante,
siempre que éste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar este indicador.

Al 30 de septiembre de 2008, ¢l Nivel de Endeudamiento Consolidado era de 0,72 veces.

b El Emisor deberd mantener una cobertura de gastos financieros consolidada no inferior a
3.0 veces, defimida como la razom EBITDA v Gastos Financieros (la “Cobertura de Gastos
Financieros Consolidada™). Para los efectos del calculo de esta relacion, se entendera por
EBITDA la suma del resultado de explotacién (cuenta 5.31.11.00 de la FECU consolidada) méas
depreciacion del ejercicio {cuenta 5.50.30.05 de la FECU consolidada) mds amortizacion de
intangibles (cuenta 5.50.30.10 de la FECU consolidada). Por Gastos Financieros se entendera la
cuenta 5.31.12.60 de la FECU consolidada. La Cobertura de Gastos Financieros Consolidada se
caleulard trimestralmente, sobre la informacidn presentada en cada una de las FECU trimestrales
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consolidadas del Emisor, para el periodo de 4 trimestres consecutivos anteriores a la fecha de la
FECU consolidada correspondiente. Para estos efectos, todos los valores deberan cstar expresados
en la moneda de la FECU consolidada correspondiente. El Emisor deberd enviar al Representante,
siempre que ¢ste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar este indicador.

Al 30 de septiembre de 2008, la Cobertura de Gastos Financieros Consolidada era de 15,36 veces,

c) El Emisor deberd mantener un patrimonio, a nivel consolidado, reflejado en cada una de
sus FECU trimestrales consolidadas, por un monto a lo menos igual a 15 millones de unidades de
fomento. Pama estos efectos, patrimonio corresponde a la cuenta 5.24.00.00 de la FECU

consolidada.

Al 30 de septiembre de 2008, el patrimonio consolidado era de 21,97 millones de unidades de
fomento.

5. Gravamenes: El Emisor deberd mantener activos libres de gravdmenes por un monto 1gual,
a lo menos, a 1,2 veces ¢l monto insoluto de la deuda financiera sin garantias mantenida por el
Emisor. Para estos efectos, los activos v las deudas se valorizaran a valor libro. Se entenderd para
estos clectos: (a) por actives libres de gravémenes, la diferencia entre ¢l total activos (cuenta
5.10.00.00 de la FECU) v los activos sujetos a gravamenes indicados en la nota sobre
contingencias y restricciones de la FECU ; y (b) por deuda financiera: (i) las obligaciones de corto
plazo con bancos e instituciones financieras (cuenta 5.21.10.10 de la FECUY; (i) la porcidn de las
obligaciones a largo plazo con bancos ¢ instituciones financieras con vencimiento dentro del plazo
de un afio (cuenta 5.21.10.20 de la FECUY); (iii} las obligaciones con ¢l piblico -pagares- (cuenta
5.21.10.30 de la FECUY); (iv) las obligaciones con el pablico por emisiones de bonos en su porcion
de corto plazo (cuenta 5.21.10.40 de la FECU); (v) la porcion de las obligaciones de largo plaze
con hancos e instituciones financieras con vencimiento a mds de un afio (cuenta 5.22.10.00 de la
FECUY, v (vi) las obligaciones con el publico por emisiones de bonos en su porcian de largo plazo
(cuenta 5.22.20,00 de la FECU), calculado y medido trimestralmente, sobre los estados financieros
individuales y consolidados del Emisor. No se considerardn, para ¢stos efectos, como gravimenes
todos aquéllos a los cuales el Emisor no haya consentido y que estén siendo debidamente
impugnados por éste. El Emisor deberd enviar al Representante, siempre que éste lo requiera, los
antecedentes que permitan verificar este indicador.

6. Propiedad de las Filiales Relevantes: El Emisor deberd mantener, directa o indirectamente,
la propiedad de més del 50% de los derechos sociales y de las acciones suscritas v pagadas,
respectivamente, de: (i) Cervecera CCU Chile Limitada y (ii) Embotelladoras Chilenas Unidas
S.A. (conjuntamente, las “Filiales Relevantes™). No se entenderd que el Emisor haya dejado de
mantener la propiedad directa o indirecta de las Filiales Relevantes requerida en este niimero, en el
evento de que cualquiera de éstas traspasare 1a totalidad de sus activos y pasivos a cualquicra otra
sociedad, va fuere preexistente o creada con tal objeto, si esta titima sociedad fuere o continuare
siendo filial del Emisor. Para estos efectos, se entenderd, pero sin limitacion, que hay traspaso de
activos v pasivos en los casos establecidos en los Articulos 94 y 99 de la Ley de Sociedades
Andnimas, y también en el caso del Articulo 103 N°2 de la misma ley. Todo lo aqui previsto se
aplicard a su turno, y todas las veces que fuere menester, a la o las sociedades subsistentes, 0 alao

las nuevas sociedades resultantes, en su caso,

p Mantencién, Sustitucion v Renovacion de Actives: El Emisor se obliga a no vender, ni
permitir que sean vendidos, ni ceder en propiedad y no transferir y/o de cualquier modo, enajenar,
va sea mediante una transaccion o una serie de transacciones, directa o indirectamente, activos de
su propiedad v de sus filiales necesarios para mantener en Chile, directamente y/o a través de
una o més filiales, una capacidad instalada nominal para la elaboracion de cervezas y bebidas de
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fantasia (en adelante los *“Negocios Esenciales™) igual o superior en conjunto a 15.9 de millones
de hectolitros anuales.

Para efectos de esie numeral, se entenderd por: {yv) Cervezas: producto cominmente conocido
como tal, que en general ¢s una bebida alcoholica, mas o menos amarga v espumosa, de aspecto
clare v brillante, salvo especies determinadas, que es resultado de la fermentacion de la cebada
malteada v en cuva elaboracion se emplea lpulo, levadura v agua, permitiéndose la adicion de
extractos fermentables; y (z) Bebidas de Fantasia: productos elaborados a base de agua polable,
carbonatadas o no, v adicionadas de una o mais de las siguientes sustancias: aziicares, jugos de
fruta, extractos vegetales, dcidos, esencias, profeinas, sales minerales, colorantes y otros aditivos
permitidos; que no contengan mas de 0,5% en volumen de alcohol etilico ni mas de un 10%
masa/masa de solidos solubles de fruta,

La prohibicidn a gue se hace mencion en este numeral no serd aplicable en los siguientes casos: (i)
venta, cesion, transferencia, permuta o desecho de activos que se efectie en razin de fallas
técnicas, término de vida atil, desgaste, mejoras tecnologicas, obsolescencia o cualguier otro
motivo razonable v necesario para el normal desarrollo de los Negocios Esenciales, ¥ que fuesen
reemplazados dentro del plazo de un afio desde su respectiva venta, cesion, transferencia, permuta
o desecho, por otros que cumplan las mismas funciones o sirvan para similar objeto que los
anteriores; y (ii) cuando sean reemplazados por otra planta industrial que elabore Cervezas v/o
Bebidas de Fantasia en similares o mejores condiciones.

Siempre que el Representante asi lo requiera, ¢l Emisor deberd enviar, no antes del 30 de junio de
cada afio, los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en este numeral
al 31 de diciembre del ano inmediatamente anterior,

8. Marca “CRISTAL": El Emisor debera mantener, directamente o a través de una sociedad filial,
la propiedad de la marca comercial “CRISTAL”, denominativa o palabra, para cerveza, en la clase
32 del Clasificador Internacional de Productos ¥ Servicios para el registro de marcas comerciales,
establecido por el Arreglo de Niza del 15 de junio de 1957 y sus posteriores modificaciones,
actualmente inscrita v vigente a su nombre ante ¢l Instituto Nacional de Propiedad Industrial.
Asimismo, el Emisor se obliga a no ceder, a cualguier titulo, su uso, exceplo 8 sus sociedades
liliales,

9, (Operaciones con Personas Relacionadas: El Emisor se obliga a no efectuar inversiones en
instrumentos emitidos por “personas relacionadas™ distintas de sus filiales, ni efectuar con ellas
otras operaciones ajenas a su giro habitual, en condiciones distintas a las prevalecientes en ¢
mercado, segin lo dispuesto en el Articulo 89 de la Ley de Sociedades Anonimas. De la misma
forma, las filiales del Emisor se ajustaran a lo sefialado en el parrafo precedente, Se estard a la
definicion de “personas relacionadas” que da el Articule 100 de la Ley de Mercado de Valores, El
Representante podra solicitar, v en este caso el Emisor debera enviar al Representante, junto con
los estados linancieros trimesirales, la informacion acerca de las operaciones con “personas
relacionadas” del Emisor, para verificar el cumplimiento de lo sefialado en el presente nlimero.

10. Provisiones: El Emisor se obliga a registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que
surjan de contingencias adversas, gue a juicio de la administracion v/o auditores del Emisor deban
ser referidos a los estados financieros del Emisor y sus filiales cuando proceda.

11. Citaciones a juntas: El Emisor s¢ obliga a notificar al Representante de las cilaciones a juntas

ordinarias y extraordinarias de accionistas del Emisor, utilizando para este efecto todas las
formalidades v plazos propios de la citacidn de accionistas.
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12. Seguros: El Emisor se obliga a mantener los bienes de su active v los de sus sociedades
hiliales, razonablemente asegurados de acuerdo a las practicas usuales de la industria (sociedades
de similar envergadura ¥ en el mismo rubro) donde opera ¢l Emisor. El Emisor dard informacion
al Representante, siempre que éste lo requiera, de la renovacion o sustitucion de las actuales
polizas.

13. Informacion sobre la colocacion de Bonos: Informar a la SVS la cantidad de Bonos de la o las
series con cargo a la Linea efectivamente colocados dentro de los 10 dias corridos siguientes a
cualguiera de fas fechas que se indican a continuacion: (i) a la fecha en que s& hubicren colocado
la totalidad de los Bonos de una colocacidn que se emila con cargo a la Linea; (i) a la del
vencimiento del plazo para colocar los mismos; o (iii) a la fecha en que el Emisor haya acordado
reducir ¢l monto total de la Linea a lo efectivamente colocado.

Eventos de Incumplimiento:

El Emisor otorgard una proteccion igualitaria a todoes los tenedores de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emision, En consecuencia v en defensa de los intereses de los tenedores de
Bonos, el Emisor acepta en forma expresa que los tenedores de Bonos de cualquiera de las series
de Bonos emitidas con cargo a la Linea, por intermedio del Representante v previo acuerdo de la
junta de tenedores de Bonos de la respectiva serie de Bonos, adoptadoe con la mayoeria establecida
en ¢l Articulo 124 de la Ley N*18.045 de Mercado de Valores, podrin hacer exigible integra v
anticipadamente ¢l capital insoluto ¥ los intereses devengados por la totalidad de fos Bonos
correspondicntes a tal serie de Bonos, como si se tratara de una obligacion de plazo vencido, st
ocurriere cualquiera de los siguientes evenlos:

1. i ¢l Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquicra cuota de capital o
intereses de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, transcurridos que fueren 3 dias habiles desde
la fecha de vencimiento respectiva sin que se hubiere dado solucion a dicho incumplimiento, v sin
perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales que correspondan conforme se indique en
la Escritura Complementaria correspondiente. No constituird mora o simple retardo, el atraso en el
cobro en que incurran los tenedores de los Bonos.

2. Si cualquier declaracion sustancial efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suseritos con motivo de las obligaciones de informacion derivadas de este Contrato de Emision, o
en las Escrituras Complementarias que se suscriban con motivo de la emision de Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta v la
misma pudiere alectar ¢l cumplimiento de sus oblipaciones con los tenedores de los Bonos. Para
estos efectos, se entenderd por declaracion sustancial (i) las declaraciones formuladas por el
Emisor en la Clausula Decimocuarta del Contrato de Emision, (ii) cualguier declaracion efectuada
con motivo de las obligaciones de informacion contenidas en la Cliusula Decimogquinta del
Contrato de Emision y (1ii) las declaraciones que formule en las Escrituras Complementarias v que
expresamente se les otorgue este cardcter,

3. 51 ¢l Emusor infringiera cualquiera de las obligaciones sefaladas en los numerales 1, 2, 4, 5, 6,
7, 8.9, 10 y 12 de la Seccién Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones de este Prospecto, v no
hubiere subsanado tal infraccion dentro de los 60 dias siguientes, o de los 90 dias siguientes
cuando se subsane tal infraccién mediante un aumento de capital del Emisor, siguientes a la fecha
en que hubiere sido requerido por escrito por ¢l Representante, mediante correo certificado,

4. 5i ¢l Emisor v/o sus Filiales Relevantes incurrieran en cesacion de pagos o suspendiera sus

pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o
abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitare su propia quiebra; o si se iniciare
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cualquier procedimiento por o en contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes con el objeto de
declararle en guichra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del
Emisor y'o sus Filiales Relevantes tendienle a su disolucidn, liquidacitn, reorganizaciém,
congurso, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con
cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o solicitare la designacion de un sindico, interventor u
otro funcionasrio similar respecto del Emisor y/o sus Filiales Relevantes, o de parte importante de
los hicnes de cualquiera de ellos, o si el Emisor o cualguiera Filial Relevante tomare cualguier
medida para permitir alguno de los actos seflalados precedentemente en este nimero, slempre que,
en el caso de un provedimiento en contra del Emisor, el mismo no ses objetado o disputado en su
legitimidad por parie del Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales de
Justicia, en la oportunidad legal o procesal que corresponda. Mo obstante ¥ para estos efectos, los
procedimienios iniciados en contra del Emisor yfo de cualquicra de los referidas Filiales
Relevantes, necesariamente deberdn fundarse cn uno o mis titulos ejecutivos por sumas que,
individualmente, o en su conjunto, excedan del equivalente a un 1% de los sctives del Emisor,
cuenta 5. 10.00.00 de la FECU individual del Emisor. Parn eslos efecios, se congiderard que sc ha
infciado un procedimiento, cuando se hayan vilidemente notificado las scciones judiciales de
cobro en contra del Emisor o la Filial Relevante cormespondiente.

5. 81 hubiera incurrido el Emisor v/o sus Filiales Relevantes en mora o simple retardo en el pago
de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o cuslquier otro acreedor, provenientes de una o
mis obligaciones vencidas o exigidas anticipedamente, que excedan en forma individuel o
conjuntamente un monto equivalente a un 1% de los activos del Emisor, cucnta 5.10.00.00 de la
FECU individual del Emiser, ¥ el Emisor y/o sus Filiales Relevantes no lo subsanare dentro de los
30 dias corridos siguientes a Ja fecha de e mora o del simple retardo, salve que a la fecha de pago
de dicha obligacion se hubiers prorrogado ésta, Se considerard que existe mora o simple retardo en
el pago de cualquier suma de dinero. para estos efecios, cuando se hayan notificade vilidamenie
las ncciones judiciales de cobro en contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes, ¥ el Emisor yio
sus Filiales Relevantes, segin sea el caso, no disputare de buena fe ln procedencia y/o legitimidad
del cobro con aceiones o recursos iddneos ante los tribunales de justicia, dentro del plazo procesal
correspondicnie que de gcuerdo a la ley tenga pera la defensa de sus intereses,

6. Si s¢ hicicren exigibles anticipedamente una o mas cbligaciones del Emisor y/o sus Filiales
Relevantes que, en forma individual o conjunta, excedan un monto eguivalente a un 1% de los
petivos del Emisor, cuenta 5.10.00.00 de Ia FECU individual del Emisor. Mo se considerard, para
estos efeclos, el pago anticipado contemplado en el aclo o contruto que estipuld la obligacion
efectuado antes del vencimienio pactedo. Para estos efectos, sélo se considerard que se ba hecho
exigible anticipadamente una obligacion, cuando se hoyan vilidamente notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes y ol Emisor y/o sus Filiales
Relevantes no hubiere disputado la procedencia yio legitimidad del cobro con acciones o recursos
idtnens ante los tribunales de justicia dentro del plazo procesal que de scuerdo o Lo bey tenga para
la defensa de sus intereses,

7. 5i cf Emisor y/o sus Filiales Relevantes se disolviere o liquidare, o si s¢ medifica ¢l plazo de
duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo final de smortizacion ¥ pago de los Bonos
emitidos con ¢argo a la Lines, conforme al Contrato de Emisidn.

Efeetos de fusiones, divisiones u oiros
1, Fusidn: En el caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y

cads una de las obligaciones que ¢f Contrato de Emision y las Escrituras Complementarias
imponen al Emizor,
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2. Division® Si el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Emisién ¥ en las Escrituras Complementarias, todas las sociedades
gue surjan de la division, sin perjuicio gue entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de
pago de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn proporcionales a la cuantia del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualguiera, ¥ sin
perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el Representante.

3. Transformacion; 5i ¢l Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas
del Contrato de Emision y de las Escrituras Complementarias, serdn asumidas por la sociedad

transformada, sin excepeion alguna.

4, Creacion de Filiales: La creacion de Filiales del Emisor no afectard los derechos de los
tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision y las Escrituras

Complementarias.

5. Enajenacion de Aciivos v Pasivos a Personas Relacionadas: En lo que respecta a la enajenacion
de activos v pasivos a personas relacionadas, el Emisor velard para que la enajenacion se ajuste a
condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

6. Modificacion del Objeto Social del Emisor: En caso de modificarse el objeto social del Emisor
v establecerse limitaciones que pudieren afectar las obligaciones contraidas por el Emisor en el
Contrato de Emision v las Escrituras Complementarias, se establecerd que tales hmitaciones no
afectardn los derechos de los tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato
de Emmision v sus Escerituras Complementarias,

5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de Colocacion
Serd oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva,

Plazo de Colocacion
Serd oportunamente informado en la Escritura Complementana respectiva,

Sistema de Colocacion
Serd oportunamente informadoe en la Eseritura Complementaria respectiva,

Colocadores

Serd oportunamente informado en la Eseritura Complementaria respectiva.

Relacidn con colocadores
Serd oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

6.0  INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en calle
Bandera N*140, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencion al pablico.



Frecuencia, forma y periddico avisos de pago

Mo se contemplan avisos de pago a los tenedores de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
de Bonos.

Frecuencia y forma de los informes financieros a proporcionar

Mientras esté vigente el Contrato de Emisidn, los tenedores de Bonos se entenderan informados
de las operaciones y estados financieros del Emisor a través de los informes v antecedentes que
éste proporcionard al Representante y a la SVS. Los referidos informes y antecedentes serdn los
que ¢l Emisor deba proporcionar a la SVS, en conformidad a la Ley N°18.045 de Mercado de
Valores.

El Representante se enfenderd que cumple con su obligacion de informar a los tenedores de
Bonos, manteniendo a disposicion de los mismos dichos antecedentes para su consulta, en las
oficinas de su casa matnz. Asimismo, 5¢ enlenderd que el Representante cumple con su obligacion
de verificar el cumplimiento, por el Emisor, de los términos, cliusulas y obligaciones del Contrato
de Emision, mediante la informaciéon que éste le proporcione de acuerdo a lo seflalado en la
Clausula Decimogquinta del Contrato de Emisidn. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad del
Representante de requerir del Emisor teda la informacion que legal, normativa y contractualmente
este tltimo se encuentra obligado a proporcionar.

Los tltimos estados financieros anuales auditados individual v conselidado, asi como los Gltimos
Estados Financieros trimestrales individuales y consolidados del Emisor v sus respectivos andlisis
razonados, se encuentran disponibles en las oficinas de la sociedad, ubicadas en Avenida Vitacura
N* 2670, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, como asimismo se encuentran disponibles en
las oficinas de la SVS ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins 1449, piso 9, comuna
de Santiago, Regidn Metropolitana.

7.0 OTRA INFORMACION

Representante de los Tenedores de Bonos

El Representante de los Tenedores de Bonos es el Banco Santander-Chile, cuvo domicilio es
Bandera N®140, comuna v ciudad de Santiago.

Mo existe relacion de propiedad o parentesco entre el Representante v los principales accionistas o
socios ¥ administradores de la entidad Emisora, debiendo sefialarse en todo caso gque el
Representante es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro
con el Emisor.

Ademas de las facultades que le commespondan como mandatario ¥ de las que se le otorguen por la
junta de tenedores de Bonos, el Representante tendrd todas las atribuciones que en tal cardcter le
confiere la ley y el Contrato d¢ Emisidn v s¢ entenderd, ademads, facultado para iniciar, con las
atnbuciones ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en defensa
del interés comin de sus representados o para el cobro de los cupones de bonos vencidos, estando
investido para ello de todas las facultades ordinarias que sefiala ¢l Articulo 7° del Codigo de
Procedimiente Civil v de las especiales que le otorgue la junta de tenedores de Bonos o la ley, en
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su caso. Los bonos y cupones vencidos tendrdn mérito ejecutivo en contra del Emisor. Tratandose
de una emisién desmaterializada. €] certificado de posicion que emite el DOV, tendrd mérito
cjecutive v serd el instrumento valido para ejercer accion ejecutiva contra el Emisor, conforme a
lo establecido en los Articulos 13 ¥ 14 bis de la Lev del DCY, El Representante estara facultado
para solicitar v examinar los libros y documentos del Emisor, pudiendo requerir al Emisor o a sus
auditores externos los informes que sean necesarios para una adecuada proteccion de los intereses
de sus representados, teniendo derecho a ser informado plena ¥ documentadamente y en cualquier
tiempo, por el gerente o ¢l que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de la
empresa, Asimismo, el Representante tendrd derecho a asistir, sin derecho a voto, a las juntas de
accionistas del Emisor s1 corresponde. Para tal efecto, el Emisor deberd notificar al Representante
de las citaciones a juntas ordinarias v extraordinarias de accionistas, wtilizando para este efecto
todas las formalidades v plazos propios de las citaciones de accionistas. Por acuerdo de la junta de
tenedores de Bonos con el quorum establecido en el Articulo 124 de la Ley N®18.045 de Mercado
de Valores, ¢l Representante deberd interponer las demandas v acciones pertinentes en defensa de
sus representados en lo que diga relacion con la exigibilidad y el cobro anticipado de uno o mas
Bonos por alguna de las causales establecidas en el Contrato de Emision, junto con obtener la
declaracion judicial de resolucidn de Contrato de Emision, con indemnizacion de perjuicios,
solicitar la declaracion de quicbra del Emisor, la presentacion de convenios extrajudiciales o
judiciales preventivos del Emisor con sus acreedores, con la participacion de los tenedores de
Bonos en ellos vy en general cualquiera otra peticion o actuacion judicial que comprometa el
interés colectivo de los tenedores de Bonos. Las facultades de fiscalizacion de los tenedores de
Bonos respecto del Emisor se gjercerdn a través de su Representante.

Encargado de la Custodia

El encargado de la custodia de los bonos es el Depdsito Central de Valores 5 A, Depdsito de
Valores, Este fue designado por el Emisor v sus funciones v responsabilidades son sefinladas en la
Ley del DCV, que establece el marco legal para la constitucion y operacion de entidades privadas
de depdsito y custodia de valores,

El domicilio del Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, corresponde a calle
Huérfanos N® 770, piso 17, Santiago.

Mo existe relacidn de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los principales
accionistas o socios v administradores del Emisor,

Intermediarios participantes en la elaboraciin del

Este prospecto ha sido elaborado por Compailia de Cervecerias Unidas 5.A con la asesoria de
Celfin Capital S.A. Comredores de Bolsa.

Asesores Legales Externos de la Emision

Moguera, Larrain, Dulanto vy Compaiiia Limitada.
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Declaracion de Responsabilidad S __B

Los directores de Compafla Cervecerias Unidas 5.A y el Gerente General, firmanies de esta
declaracion, se hacen responsables bajo juramento respecto de la veracidad de toda la informacion
proporcionada para los fines de la inscripcidn de la linea de bonos objelo de esta solicitud en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguras, en cumplimients de la Ley N° 15.045
de Mercado de Valores y de la Morma de Caracter General N° 30_-?mitida por dlh::ha Superintendencia.
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Declaracion Especial

Los directoras de Compania Cervecerias Unidas S.A. y el Gerante General, dectaran también, bajo
juramento, que el Emisor no se encuentra en cesacidn de pagos.
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Los directores de Compafia Cervecerias Unidas S.A. y &l Gerenle General, firmantes de
esta deciaracion, se hacen responsables bajo juramenta respecto de la veracidad de toda
la informacion complementaria de la solicitud de inscripcion de una linea de bonos an el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, en cumplimienta de la
Ley N" 18.045 de Mercado de Valores y de la Norma de Caracter General N° 30 emitida
por dicha Superintendencia. _ ' | 1
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Los directores de Compania Cervecerias Unidas S.A. y el Gerente General, declaran
también, bajo juramento, que el Emisor no se encuentra en cesacion de pagos.
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J. RICARDO SAN MARTIN U, 046
NOTARIO PUBLICO '
MOTARIA N® 43 )
SANTIAGO F

REFPERTORIO N"1678-20090

PROTOCOLIEACION M°4B9-2000

CONTRATO DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS 5.A.
4
BANCD SANTAMDER-CHILE,
como REPRESENTANTE DE LOS TEMEDORES DE BONOS

¥ BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, 3 veintitrés de enero de dos mil nuave, Antea
mi, OSCAR ERNESTD NAVARRETE VILLALOBOS, RAhogado, Notaris Suplente,
del Titular de la Cuadragésima Tercera Hotaria de Santiago, de don
JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, ==qgin Decreto Judicial que 3e
protocoliza en esta Notaria, con oficic en calle Huérfanos nimers
ochocientos treinta y cinco, pisc dieciocho, comuna de Santiago,
comparecen: dofa Rosita Covarrubias Gatica, chilena, soltera,
ingeniers comercial, woéduls nacional de identidad nimero 5€i5
millones ochenta y nueve mil descientos noventa y cinco guidn
cuatro, ¥ don Roelf Duursema; holandés, casado, sconomista, cadula
de Identidad de extranjeros nimers wveintidn millones seiscientosg
noventa ¥y cuatre mil tresclientos sesenta y siete guidn ocho, ambos
en represantacidn, segln se acreditard, de COMPARIA CERVECERIAS

UNIDAS S8.A., sociedad andnima abierta, Bel Unico Tributario numero




neventa millones cuatrocientos trece mil guidén una, todos
domiciliades en Avenida Witacura dos mil seisciantos Bgtenta, piso
veintitrés, comuna de Lias Condes, ciudad de Santiago, en adelante
tambieén e indistintamente “Cou” o el "Bmiseor"; vy don GONZALOD
ROMERC ASTABURUAGA , chileno, casado, abogado, cédula nacional o
ldentidad nimere <cince millones clento cuarenta vy cineas mil
selgclantas rueve guidn  cdos, &n representacidn, Sagun =8
acreditara, del BANCO SANTANDER-CHILE, Fol Unico Tributario pomers
noventa Y slete millenes treinta ¥ seis mil guién k, empresa
autorizada para desarrollar actividades bancarias en Chile, todos
domiciliados en calle Bandera nomers ciento cuarenta, comuna y
ciudad de Santiage, compareciends en calidad de Representante de
los Tepedores de Bonos ¥y come Bance Pagador, en adelante
indistintamente g] "Representante de los Tensdores de Bonoz™, =1
"Baneo” o "Representante” o “Banco Pagador” cuando concurra en
23Ca dltima calidad. Sin perjuicioc de lo anterior, cuando se haga
referencia a los comparecientes en forma COnjuUnta, se denominaran
las "“Partes” v, en forma individual, podran denominarse la
"Parte™; los comparecientes mayores de edad, guienes acreditan sus
ldentidades con las cédulas citadas ¥ sHponen: Que; en conformidad
a2 la Ley Wimereo diecioche mil cuarents y cinco, sobre Mercado de
Valores, en adelante la “Ley de Mercado de Valoresz", la Ley HNimero
dlecioche mil cuarenta ¥ seis, szobre Socledades Anénimas W =y
Reglamente, las normas PRrtinentes dictadas por la
Superintendencia de Valores & Saguras, e adelants e
indistintamente 1la "Superintendencia” o “EVB", la Ley Nimero
dieciochg mil ochoecientos setenta Y 8e8is sobre Entidades Privadas

de Deposito y Custodia de Valores, en adelante la "Ley del DCV",
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el Reglamento de la Ley del DCV, en adelante el "Reglamento del
pCV”, el Reglamento Interno del Depdsite Central de Valeres 5.A..
Depdsiteo de Valores, en adelante 2! "Reglamentc Internc del By,
las normas legales o reglamentarias aplicables a la materia, y de
contormidad a lo acordado por el Directoric del Emiscr; en sesidan
ordinaria celebrada con fecha cinco de naviembre de dos mil ocho,
las Fartes vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos por
Ilnea de Etituleos de deuwda, de aquellos definidos en el inciso
final del Articule clente cuatro de la Ley de Mercads de Valores;
en adelante e indistintamente e] "Contrato de Emisién por Linea" o
el "Contrate de Emisidén" o =1 "Contrato”, cuyos: bonos seran
emitidos por CCU, actuando el Bancoe como representante de las
personas naturales o Jjurldicas gue adguieran leos bonos emitidos en
conformidad al Ceontrato y como Banco Pagador. Las emisiones de
bonos gue se efectiden con cargo al Contrato, en adelanke también
los "Bonos", serdn desmatsrializadas, para ser colocades en =1
mercado en general, y los Bonos serdn depositades en el Depésito
Central de Valores S5.A.;, Depésito de Valores, en adelante tamibién
el "DCV”, todo de conformidad a las estipulaciones gue siguen:

DEFINICICHES: 5Sin perjuicio de otros términos definido=s an aste

Contrato, Los terminos gue & continuacion se indican, tendran los
siguientes significados: Une. "Baneo Pagador", el BANCO SANTANDER-
CHILE. Dos. “Bonmo®, uno o mas de los bonos emitidos de conformidad
con este Tentrato en cualquiera de sus series o sub-series. Tras.
"Contrata"™, el presente instrumente ¥ <cualgquiera escritura
posterior modificatoria y/o complementaria del mismo v las tablas
de desarrollo goe se protocolicen a4l efecto. Cuatra: "Dia Habil®,

les dlas que no sean domingo=s y festivos: ¥ por "Dia Hébil




Bancarie"”, aguéal en guse los bancos = instituciones financisras
abran normalmente sus puertas al pdblice en Santiago de Chile,
para el ejercicio de las operaciones propias de sd gire. Cince,
"Diarie", el diario “Estrategia®; en caso gue éste dejare de
existir, el “Diario Ofictal”. Seis. “Délar™, dalar de los Estados
Unidos de América. BSiete. "Délar Observade”, corresponde a aguel
tips de cambio del Délar, calewlade en  funecidn de  las
transacciones realizadas en el mercade cambiario formal durante el
dia habil 1lnmediatamente anterior a la publicacién gue mas abajio
se sefiala y, 51 &5 del caso, sobre la base de informes que pusda
obtener de los registros de los mercados del exterior, y gue
publica diariamente el Bance Central de Chile en el Diario
Cfictal, segin lo dispone el Capitulo I, ndmeroc V1; del Compendia
de Hormas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile.
Ocho. “Emisor”, Compafiia Cervecerias Unidas 5.A. Nueve. "Estados
Financieros", el balance general, estade de resultades, estado de
flujo efective y demds antecedentes del Emisor contenidos en la
FECU, Diexz. "FEBCUY, 1la Ficha Estadistica Codificada Uniforme
gstablecida en la Circular HNomero mil quinientoz uno de la
Superintendencia y sus modificaciones, o la norma gue la
reemplace, Las referencias hechas en este Contrato a partidas
especificas de la agtual FECU, se sntenderén hechas a aguellas en
gue tales partidas deban anctarse en el instrumento que reemplace
a la actual FECU, Onece. "Filial", ‘"Matriz" y/o "Coligada",
agquellas sociedades 3 gue se hace mencién en los Articules ochenta
¥y sels ¥y ochenta y siete de la Ley Nimero dieciocho mil cuarenta y
sais, Doce. "Linea” o "“Linea de Bonos” significa la linea ds

emisién de bonos a gque se refiers el presente Centrato., Trece.
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"Otra Linea” significa el Contrato de Emision de Bonos por Linea
de Tituleos de Deuda cuye monto nomindl total es 1a Suma
equivalente en Pesos de cinco millones de Unidades de Fomento,
otorgado entre las Partes por escritura poblica con esta misma
fecha ¥ en esta misma WNotaria bkajo el Repertoric nimerc mil
selscientos setenta ¥y giete; ¥ en conjunto a Linea ¥y la Otra
Linza las "Dos Lineas”. Catorce, “Peso”, la moneda de cursc legal
en la Republica de Chile. Quince. "Tenedor de Beonos" o “Tanedor”,
cualguier inversionista gue hays adguiride v mantenda inversisn en
Bcnos emitldeos dentro de la Linea; en la fecha de gue se trate.
Diaciséis. "Unidad de Fomento" o "UF", 1a Unidad de Fomentco que
varia dia a dia ¥y que &3 publicada peritdicamente en el Diario
Oficial per 21 Banco Central de Chile en conformidad a la Ley
diecioche mil ochocientos cuarenta, Ley Organica Constitocional
del Bance Central de Chile y que dichoe organismo publica en el
Diario ©ficial, de acuerde a lo contemplado en el Capituls II B.
tres del! Compendio de HNormas Financieras del Banco Central de
Chile o las normas que la reemplacen en el futurs. En el evento
que, por digposicidén de la autoridad competents se le encomendare
4 otros organismoes la funcidn de fijar 21 waler de la Unidad de
romento, sSe entenderd gque sSe aplicard el valor fijade por éstos.
81 por cualquier motiva dejare de existir la Unidad de Fomento o
se modificare la forma de su célculo, sustitutivamente se aplicara
como reajuste la wvariacidn gue experimente el Indice de Precics al
Consumidor en igual periodo con un mes de desfase, calculado por
el Institute MNaciecnal de Estadisticas o el organisme que 1lo
resmplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que

la Unidad de Fomento deje de existir o gue entren en vigencia las




modificacliones para su cdlculo vy el Gltimo dla del mes salendsrio
inmedlatamente anterier a la fecha de vencimiento de la respectiva
cunta. Sin perjulcieo de las definiciones contenidas en otras
partes de este doocumento, para efectos de este Contrato de Emisidn
Y Bu3 anexos ¥ a menos gue del contexto se infiera claramente lo
contrario: AS los términcs con mayuscula /fsalvo exclusivamente
cuando se encuentran al comienze de una frase o en el caso de un
nombre propio/ tendran el sigpnificado asignade a los mismos en
esta clausula de definiciones; B/ ssegin se utilirza en este
Contrato de Emision: 1/ cada término contable gue no esté definida
de otra manera en este instrumento tiens =21 significade asignado
2l mismo de Acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados Chilenos, y 1ii/ cada término legal gue no esté definido
o¢ otra manera &n este Contrato de Emisién tiene &l significado
asignado al mismo de conformidad con la ley chilena, de acusardo &
las normas de ipterpretacidén sstablecidas en el Cédigo Civil de
Chile; y Cf Los términos definidos en este Contrato, pusden ser
utilizados indistintamente, tanto en singular come en plural, para

los propésitos de este Contrate de Emisién. CLAUSULA PRIMERA:

Antecedentes del Emisor: Uno. MNombre: Compadia Cervecerias Unidas
S.h. Des. Domicilie legal y direccidn de la sede principal: S5u
domicilio legal y sede principal se encuentra ubicada en la ciudad
de 3antlago, Avenida Vitacura dos mll seiscientos setenta, piso
veintitrés, comuna de Las Condes, sin perjuicio de las agencias o
sucursales que puede establecer en otros puntos del pais o del
extranjeroc. Tres. BRut: Noventa millones cuatrocientes treece mil
guicn une. Cuatro. Constitucidén lagal: E1 Emisor es una socledad

anénima abierta chilena inscrita en el Registro de Valores de la
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Superintendencia baje el nimerc cero cers cers siete;, de fecha
cineo de mayo de mil noveclentos ochents Y dos, gue se rige por
las normas contenidas en 1a ley diecioche mil cuarenta ¥y Seis y au
Reglamenta. El Emisor se constituyéd mediante escritura pablica
otorgada con fecha ocho de enerc de mil novecientos dos wan la
Wotarla de Valparaliso de don Pedro Flores Zamudio, v autorizada
por Decreto Supreme nimero ochoclentos ochenta v nueve con fecha
diecinueve de marzo de mil novecientos dos. Esta scciedad fue
inscrita en el Registro de Comercio de Valparaiso a fojas cuarenta
¥ nueve wvuelta, nimerc cuarenta y cinco del afio mil novecientos W
dos, ¥ publicada en el Diaric oficial del veinticuatra de marzo de
mil novecientos dos. El estatuto social fue modificads; entre
oCras, por sendas escrituras publicas de fechas seis de Jjunio de
mil novecientos setenta y ocho ¥ veinticuatro de mayo de mil
novecientos setenta Yy nueve, ambas otorgadas en la Motaria de
Valparaiso de don Rafael L. Barahona Stahr; y cuyo certificads de
aprobacion se inscribidéd a fojas novecientns achenta ¥ seis wualta
nimero seliscientes catorce del Registro deé Comercio de Valparaiso
del afio mil novecientos setents y nueve, ¥ sa publicéd en el Dlario
Oficial de diecioche de agosto de mil novecientos setenta Y nueve.
Al margen de la inscripeoidn del aflo mil nAcvecientos setepnta W
niueve, s practicarcn todas 1as notas marginales hasta junio del
afic dos mil uneo, oportunidad en gue se cambidé el domicilio del
Zmisor de la cludad de WValparaiso a la ciudad de Santiago. La
altima escritura en gue =3¢ contiene el texto completo de los
|statutos, Y Jque constituye la Ultima reforma estatutaria, es
agquélla  aceordada en la {Cuadragésima Cuarta Junta General

Extraordinaria de Acclonistas del Emiser, rcelebrada esn fecha




cuatro de Jupio de dos mil uno, cuys acta se redujo a sscritura
pablica copn es5a misma fecha en la Hotarla de Valparalse de dofis
Maria Ester astorga Lagos, = inscritae sn =l Registro de Caomacclo
de Valparalso a fojas cuoatrdcientas setenta ¥ coatre vuelta niamarco
trescientos sesenta y oche del afie dos mil uno ¥ en el Registro de
Comercio de Santiago a fojas diecieche mil clentoe cuarenta vy nueave
nimero catorce mil seisecientos del afio dog mil une, y publicado ean
@l Diario Oficial de trece de junio de dos mil uno. Cineco. Objeto
Social: El objeto del Emisor en oonformidad a sus estatutos,
corresponde al desarrolle de las siguientes actividades: a/ la
fabricacién, elabsracién ¥y comercializacidén de cervezas, bebidas
alcohalicas, aguas gaseosas y bebidas en general: B/ la
produccian, elaboracion v comarcializacion de -alimentos de
cualquier clase u orlgen, ¥ en especial la pesca o cazar cof la
administracién, manejs vy explotacién de predics agriceolas,
forestales o de aptitud forestal, come la  transformacion,
industrializacidn y comercializacién de productos agricolas,
ganadercs y forestales; df la fabricscién vy comercio de envases de
todo tipo y para cualquier use; ef el trangporte terrestre, afreo,
maritime y Eluvial, por cuenta propia o ajena; £/ la produccién v
comercializacién de maguinarias, wvehleules, elementos vy equipos
para fines agricolas; mineros, pesquerocs, lndustriales, de
construccidn, comerciales v de uso domésticd, sus accesorios W
repuestes; of la industria de la construccion, el desarrollo de
negocigs inmobiliaries ¢ la promocidén de las actividades
turisticas; h/ la realizaciftn de las actividades y negocios
relacionadas con la minerig y la explotacion, produceién v

comercializacidon de ecualguier fuente de energia susceptible de
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aprovechamiente industrial o doméstice; i/ 1a computacion

electrdnica, la asesaria an la administracidn, organizacion ¥
desarrelle de empresas; 3/ la ejecucion de mandatos, comisiohes y
corretajes 'y la participacidn, en conformidad a la ley, en
empresas de objeto bancario, de servicios financieros, de SRYUras,
de Warrants, de almacenamiento y depésitos de mercaderias, y en la
administracion de fondos mutues y previsionales; k/ COmMprar Yy en
general adquirir, wvender Y en general enajenar, ¥ permutar toda
claze de wvalores, entendiéndose por tales cualesguiera titules
transferibles, Iincluyendo acciones, opciones a 1la compra y venta
de acclones, benosg, debentures, cuctas de fondos mutuos, planes de
ahorro, efectos de comercio, y en general todo tipo de tituleo de
crédite o inversidny asi como también los valores emitidos o
garantizados por el estado, por las instituciones publicas
centralizadas o descentralizadas y por el Bahco Central de Chile.
Seis. Aprcbacidn: Las emisidn de bonos por linea se encuentra
debidamente aprobada por el Directorioc del Emisor, segun consta =n
el Acta de Sesién de Directoric de fecha cince de noviembre de dos J
mil oche, reducida 3 escritura piblica de fecha diez de diciembre
de dos mil ocho en la Wotarla de Santiage de don Juan Ricardo San
Martin Orrejola; complementada por acuerde del Directorioc del
Emisor, segln consta en el Acta de Sesidén de Directorio de fecha
siete de enero de dos mil nueve, reducida a escritura publica de
fecha weinte de eners de dos mil nueve en la MNotaria de Santiage
de don Juan Ricardo San Martin Urrejola. Siete, Representantes del
Emigor: Los representantes del Emlsor para suscribir el presente
i Lontrato son los sefiores Patricio Jottar Masrallah, BRicarde Reyes

Mercandino, Dirk Leisewitz Timmermann, Rosita Covarrubias Gatica,




Boelf Duursems, Hugo Ovando Zalazar v Marcala Achurra Gonzalesz,
actuandd conjuntamente dos oualesguisra de estos reprasentantes.
Ocho. Deudas Preferentes o Privilegiadas del Emisor y Emisiones
Vigentes de Bonos. Deudaz del Emiser: HNo existen deudas
preferentes conforme al articule dos mil cdatrocientos setenta y
sigulentes del Cddigo Civil. Por otra parte el Emisor tlene
vigante una emision de bonos por un monto maximo de emisidn de dos
millones de Unidades de Fomento para la Serie B, conforme & lo
dispuesto en el Contrato de Emisidn de Bonos gue constas de las
egcrituras pdblicas de fecha catorce de septiembre de dos mil
cuatro ¥ selg de octubre de dos mil cuatro; ambas otorgadas ante
&l MNotario Piblico de ‘Santiago don Juan Ricardo San Martcin
Orrejola, Dicha emizidn de bonoz se inscribilid bajo 1 nimero
trescientos ochenta ¥ ocho con fecha diecliocho de octubre de dos
mil cuatro en el Reglstro de Valores de Lla Superintendencias.

CLAUSULA SEGUNDA: Antecedentes dael Reprasentante de los Tenedores

de Benos y Banco Pagador: Uno, Antecedentes Juridicos. A, Hombre:
BANCO SANTANDER-CHILE. B. Domicilis y Direccidén Sede Principal: EL
BANCC SANTANDER-CHILE tfene su domicilioc legal en Santiago, Chile
¥ su oficina pripncipal se encuentra ubicads en calle Bandera
Wimero cClentg cuarenta, comuna y ciudad de Santiago. €. Rut:
noventa y @siete millenes treinta y s8eis mil guién k. D,
Constitucidn legal: El BANCO SANTANDER-CHILE a= una emprass
bancaria con personalidad juridica y patrimonio propic constituida
por escritura pliblica de fecha siete de septiembre de mil
novecientos setenta y aiete, cotorgada en la Notaris de Santiago de
don Alfredo Astaburuags Gédlvez, bajoe la razén socizl de Banco de

Santiago. Su funcicnamiento fue autorizade por Rescluclén de la

10
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Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras numero
cientd -dieciocho de fecha wveintislete de octubre de mil
novecientss setenta vy siste. Un extracto de sus astatutos vy la
resclucion nimero clento tres de fecha veintidés de septiembre de
que los aprobhd fueron inserites a fojas ocho mil ochoclentos
veinticinco ndmere cineo mil diecisiste del Registro de Comercie
de Santiago del afic mil novecientos setenta ¥ slete, publicdndose
ademas, en el Diario Oficlal de fecha veinticeha de saptiembre de
mil novecientos setenta y siete. Los estatutos han sido reformados
en  diversas oportunidades, siende la altima modificacion la
acordads en Junta Extraordinaria de accionistas celebrada al
veinte de abril de dos mil cuatro cuya acta se redujc a escritura
pablica el tres de mayo de dos mil coatrs en la Motaria de
Santiago de dofia Nancy de la Fuente Herndndez. Esta reforma se
aprobe  por  Resolucién de  la  Superintendencia de Bancos e
[nstitucicnes Financieras ndmero sesenta y tres de trece de mayo
de dos mil cuatro. Un extracte de ella vy de la resclucién se
publicaron en el Diario Oficial de primerc de dunio de dos mil
cuatre y sSe inscribleron en =] Registro de Comercio del afie dés=
mil cuatre a fojas guince mil setecientas sesenta Y dos nimero
once mil ochoclentos sesenta y cuatro del citado Conservador. Dos,
Determinacioén de la Remuneracién del Representante de los
Tenedores de Bonos: El Emiscr pagard al Banco Santander-chils por
5u desempefio como represzentante de los tenedores de Bonos, los
siguientes honorarios: 1/ una comisidn inicial y por una sola vez,
pagadera contra la firma del presente contrato eguivalente a
ochenta Unildades de Fomento mas IVA: ii/ una remuneraciédn anual,

pagadera anticipadamente eguivalente a cincuenta Unidades de_
o




Fomanto mas IVA, la gue se devengara a contar de la fecha de la
primera colocaclién da Bonos con cargo a4 la Linea ¥ &n cada
aniversaric de esta Iecha mientras =se encuentren vigentes
emisiones de Bonos con cargo § es5ta Linsa, s5in consideracidn al
numero de tales emisiones; y iii/ una comisidon de diez Unidades de
Fomento mas: IVA, por cada éscritura publica complementaria gue de
cuenta de una emisidén con cargo a la Linea, pagaders a la fecha de
suscripecidn de la escritura Hespectiva., Todos los gastos &n qgue
razonablemente incurra el Representante de los Tenedores: de Bonos
con ocasisdn del degempefic de laz funciones gue contempla la ley y
el presente Contrato, incluides los gue se criginen con ccasién de
la vcitacidn y celebracion de una Junta de Tenedores d= Bonos,
entre los gue s8 compranden los honorarios de los profesionales
involucrados, publicacién de avisos de gitacién ¥ otros
relacionadoes,; seran de cargo del Emizor, dguien debera provasr
cportunamente al Representante de los Tenedores de Bopnos de loz
fondos para atenderlos, Con todo, los gastos no podran exceder del
efuivalente en Pesos @ cien Unidades de Fomento mas IVA v deberin
justificarse con los presupuestos y reclibos correspondientes. Los
honorarios de los aludidos profesicnales involucrados se pagardn
en  funcién al tlempo efectivamente utilizade de  acuerdo a
remuneracidn de mesecado wvigente. En caso de sustitucidn del
Representante por cualguisr causa, el Emisor pagard al nuevo
represgntante una refmuneracidn igual a la gue 2= obliga & pagar al
Fepresantante por medico de la Tpresente esoritiura, Tras.
Determinacion de la Remuneracion del Banco Pagader: Banco

Santander-Chile parcibird del Emiscr, por su actuacién como Banco

Pagader, una remuneracion anual egquivalente a cincuenta Unidades

1
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de Fomento mas IVA, la gue =e devengard a contar de la fecha de la
primera colocacién de Benos ©on cargo a la Linea, v en cada
aniversarico de esta fecha mientras se encuentren vigentes Boncs
emitidos con carge & é#sta, ello con independencia del namero de
pago de cupones gue sSe realicen en el respectivo afe calendaria.
En casc de sustitucidén del Banco Pagador por cualguier causa, el
Emisor pagara al nuevo banco pagador una remunerscid igual a 1la
que obliga a ‘pagar al Banco Santander-Chile p%r medio de Ia

presente escritura. CLAUSULA TERCERA: Antecedentes de la Empresa

de Depésite Central de Valeres 5.A., Depdsito de Valores. Uno.
Designacidn: Atendido gue los Bonos gque se emitan =n wvirtued de
este Contrato seran desmaterializados, e]1 Emiser ha designads al
pcv, & efectos gue mantenga en depdsitoe dichos Bonos. Dos,
Domiecilie legal y Dirececién Sede Principal: Conforme a sus
estatutos, el domicilie social del DOV, es la ciudad vy comuna de
santiago, sin perjuicic de las sucursales o agencias gue se
establezcan en Chile o en el extranjero, en conformidad a la Lay.
La diresccidén de su casa matriz e3 ealle Hugrfanos nlmero
setecientos setenta plse diecisiete, comuna y ciudad de Santiaga.
Tres. Rol Unico Tributarie: MHoventa y seis millones seiscientos
sesanta Y =els mil giento cuarenta  guidn dos. Cuatro.
Ramunaeracidim: Conforme a4 1o estipuladse en la cléusula caterce de]
contrate de registro de emisicnes desmaterializadas de wvalores,
renta £i1ja & intermediacidén financiera, celebrade con fecha seis
de septiembre de dos mll cuatro entre el DCV vy &l Emisor, la
prestacion de 1lgg sServicicos de inscripcidén de instrumentos e
ingrese de walores desmaterializados; no s=starid afecta a tarifas

para el Emisor.  CLAUSULA  CUARTA:  Monts,
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Caracteristicas y Condiciones de la Emision. Unoc. a/ Monto de la
Emizién da Benos por Linea: El monto maxime de la Linea serd la
suma de cinco millones de Unidades de Fomento. 8in perjuicio de lo
anterior, en cdada emisidén con cargo a la linea se especificard si
los Bonos emitides con cargo a ella se expresardn en Unidades de
Fomento, en Pesos & en Délares. En €l casc d= los Bonos emitidas
en Pesos o en Dbdlares se estard a la respectiva aguivalencia para
los efectos de calcular el cumplimiento de este limite: En ningin
momento el wvalor nominal de las emisiones de Bonos con CArgo a
esta Linea y 2l walor nominal de las emisiones de Bonos emitidos
COn cargd a la Otra Linea que simultdneamente estuviersn =n
circulacion, podran execeder a la cantidad eguivalente expresada en
meneda nacional de cinge millones de Unidades de Fomento. No
obstante lo anterior, no 32 aplicard este limite a los bonos gue
se emitan con cargd a cualguiera de las Dos Lineas para financiar
exclusivamente el pago de bonos que estén por vencer. El Emisor
podra repunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas,
reducir su monto al equivalente al wvaler nominal de los Bonos
emitidos con cdargo a la Llinea y colocados a la fecha de la
renuncia, con la autorizacion express del Representante. Esta
renuncia ¥ la consecuente reduccidn del valor nominal de la Linea,
deberdn constar per escricura publica otorgada por el Emisor y el
Representante y ser comunicadas al DOV y a la Supsrintendencia. &
partir de la fecha en que dicha declaracian se registre e&n la
Superintendencia, el monto de la Linea quedarid reducido al monto
efectivamente colocade. Desde ya =1 PRepresentants se entiende
facultads para concurrir. an conjunta  con el Emisor, al

otorgamiente de la escritura piblica en gue conste la reduccidn
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del wvalor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Enisor los
terminos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa
par parte de la Junta de Tenedores de Bonos. b/ Oportunidad v
mecanisme para determinar el monte nominal de los Bonos en
circulacién emitides con carge a la Linea de Bonos ¥ a la Otra
Linea ¥y el monto noeminal de los Bones que se colocaran con CArge a
la Linea de Bonos: El monto nominal de los Bonos en circulacién
emitidos <con cargo a la Linea de Bonos vy a la Otra Linea ¥ al
montoe nominal de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea
de Bonos, se determinard en cada escritura piblica complementaria
que se suscriba cobh motive de las colocaciones de Bonos gue se
efectien con cargo 2 la Linea de Bonos., Toda suma gue reprasanter
los Bones en circulacidén emitidos con carge a las Dos Lineas y los
Bornos gue se colocardn con cargo a la Linea de Bonos, se
expresaran en Unidades de Fomente, segin el valor de esta unidad a
ta fecha de la ecorrespondiente escritura complementaria. En
aquellos casos en Que los= Beonos se emitan en Pesos o en Dolares;
ademas de sefialar el monto nominal de la nueva emisidon y el salde
insoluto de las emisiones revias en Pesos 0 en Dblares, se
ejtablecerd su egquivalente en Unidades de Fomento. Para estos
efectos se estard, segun los casosy fi/ al wvaler de la Unidad de
Fomento wvigente & la fecha de la correspondiente escritura
complementaria o /f1i/ al wvaler del Dolar Chservado publicade en el
Diario Oficial del Dia Habil anterior a la fecha de la respectiva
azcritura complementaria; Des. Plago dé la Linea: La Linea de
Bonos tisne un plazo maximo de duracién de diez afics contado desde
la fecha de su lnseripeién en 21 Registro de Valores de la 5V5;

dentro del coual tendrd derecho a colocar y ‘deberan wvencer las
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chligaciones gon cargo a la Linea. Mo obstante lo anterior, la
altima emision ¥y celocacion de Bonos gue se efectie con cargo a la
Linea de Bonos podra tener obligaciones de pago que venzan con
postericridad al menclionads plaro de diez afios, para lo cual el
Emisor dejara constancia en el respectivo instrumento o titulo gus
dé cuenta de dicha emisitn y ooloocacidn, del hecho gue se& trata de
la ultima gue se efectia con cargo a la Linea de Bonos. Tres.
Caracteristicas Generales de los Bonos: Los Bones gue s& emitan
con cargo & la Linea podran ser oolocados en el mercade en
general, 8€ emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto
en el Articule once de la Ley del DCV, ¥y podran estar expresados:
fi/ en Peses, fii/ en Unidades de Fomento, en cuyo caso Seran
pagaderos ern su eguivalencia en Pesocs a la fecha del pageo, o /iii/
en Doélares, en cuyp caso seran pagaderocs en su eguivalencia en
Fesos, segun el Dolar Observado publicads a la fecha del pago.
Para los efectos de la Linea, los Bones podran emitirse en una o
maEs =seriesd o 3sub-series. Cuatro, Condiciones Econémicas de los
Bonos: Los Bonos que se emitan con carge & esta Linea, su monrao,
caracteristicas y condiciones especiales se especificaran en las
respectivas escrituras complementarias del presente Contrato de
Emi:sion, en adelante las "Eserituras Complementarias", 1as e
deberan otorgarse con motivo de cada emision con carge a la Linea
¥y deberadn contener, ademas de laz ©condiciones gque en  su
cportunidad establezca la Superintendencia en normas denesrales
dictadas al efecto, a lo menes las siguientes menciones: a/ el
monte & ser colocade en cada caso y el valor nominal de la Linea
dispenible al dia de otorgamlenta de la Escritura Complementaria

de la emision de Bonos dgque se efectie con cargo a la Linea. Los
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titules de los Bones guedaran expresados en Pesos; en Unidades de
Fomento o en Dolares: b/ indicacién de 1a reajustapilidad de los
Bonos, si correspondiere; ¢/ series o sub-series de as=a emisidn,
51 correspondiere, plaze de vigencia de cada seris o sub=zerime, =i
correspondiere, y enumeracisén de los titulos correspondientes; d/
namero de Bonos de cada serie ¢ sub-serie, si correspondiere; e/
valor nominal de cada Bono: £/ plazo de colocacidn de la
respectiva emisién; g/ plazo de vencimiento de los Bonas de cada
emisién: h/ tasa de interés, especificacitn de 1z base en dias a
que la tass de interés estari referida, periode de page de los
intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan & generar
intereses y reajustes; i/ cupones d= los Bdnos, tabla de
desarrolle -una por cada sgerie o sub-serie, =i correapondiera—
para determinar su valeor, la gque deberd protocolizarse e indicar
nimaro dé cuotas de intereses v amortizacionas, fechas de pago,
monto de intereses y amortizacidén de capital a pagar en cada
cupon, monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por
cada cupdn, salde de capital adeudado luego de pagada la cucta
respectiva e lndicacion de la moneda de pago haciende presente gque
ella sera siempre en Pesos, independiente de la unidad de reajuste
que se contemple o que los Bonos eastén expresados en Délares; 3/
fechas e periodos de amartlfacisn extraordinaria, 8i
correspondiere; ¥ k/ uso especifico gue o1 Emisor dard a los
fondos de la emisidn respectiva; coen indicacidén de la proporcién o
monto gue se destinard a la refinanciacién de pasives y proporcién
o mOnto gue ge destinard al financiamiento de inversiones del
Emisor. Cinco. Declaracidn de los Bonos colocados. Dentro de log

diez dias corfridos siguientes a cualguiera de las fechas que se

17



tndican a continuacidn: fi/ a4 la fecha en gque se hubieren colocado
la totalidad de loz Bonos de una colocaclidn Que se emMita con carge
a la Lineay /ii/ a la del vencimlento del plazZo para colocar los
mismos; o fiii/ & la fecha en gue &l Emiscor haya acordado reducir
el montoe total Jde la Linea a lo efectivamente colocado, de
conformidad & lo dispussto en el punte Uno af de la presente
Clausula Cuarta, el Emisgr declarara el namera de Bonos colocados
¥  puestos en circulacidén de la respectiva  colocacidn, con
expresién de su serie, o0 sub-serie si correspondiere, wvalor
nominal ¥ nimercz de loE titulos; mediante escritura puablica gue
ge anotard al margen de eats escritura de emisidén. Seis. Bonos
desmaterializados al portador: Los titules d= los: Bonos gue =se
emitan Con Cargo a4 la Linea seran al portador y deamaterializados
desda la respectiva emisidn v por ende:r 1 Los bitulos no seran
impresaos ni confeccicnados materialmente, £in  perjulele de
sguellos casos en  gue corresponda sd impresion, confeccian
material ¥ tradicién por la simple entrega del titule en los
términos de la Ley del DCV. ii/ Mientras los Bonos Se mantengan
desmaterializades, se conservaran depositados en el DEV y 1la
cesign de posiciones sSopre ellos se efactpard conforme a las
normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispueste sn la Herma des
Caracter General nimero setenta v siste, de wveince de eneroc de mil
nevecientos noventa y oche ¥ sus respectivas modificaciones, de la
Superintendencia, en adslante indistintamente "WOG nimeroc setenta
y siate” y conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV v
al Reglamento Interno del DCV. La materializacion de los Bonos y
51 retiro del DOV 38 hara en la forma dispuesta en la Clausula

Décima de este instrumento y séle en los cascs alll previscos.
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111/ La numeracién de los titulos gerd correlativa dentro de cada
una de las series o sub-serie=s que se emitan con carge a la Linea,
partiends con el nimerc cero cero cero cero uno, ¥ cada tltuls
Cepresentara ¥y constituird un Beono de la respectiva serie o sub-
gerie. Al momento de solicitar la materializacion de un Bono, el
DCV informard al Emisor el numere y serie & sub-serie del titulo
que deba emitirse, el cual reemplazarid al Beno desmaverializado
del mismo numerc de la serie o sub-serie, guedando éste Gleimo sin
efecto @ inutilizado. En este casc se efectuard la correspondiente
anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que  se
refiere la NCG nimero setenta y siete. Siete. Cupones para el pago
de intereses y amortizacién: En los Bonos desmaterialirados Jque e
emitan con carge 4 la Linea, los cupones de cada titulo no tendran
existencia fisica o material, seran referenciales para el pago de
las cuotas correspondientes vy el procedimiente de pagoe s=e
realizara conforme a lo establecido en &l Reglamento Interno del
RCV. Loz intereses y amortizaclones de capital vy cuslguier otro
pago con cargo a4 los Bonos, S5erdn pagados de acuerdo a la lista
que para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunigue al
Banco o a gulen determine el Emisor, en su gase, & la fecha del
respectivo vencimiente, de acuerdo al procedimients establecide en
la Ley del DCV, en el Eeglamento del DOV ¥ en el Reglamento
Interna del DOCV. Los cupones que correspondan a los  Bonos
desmateriallzades se sntenderdn retirados de éstos & inutilizades
4l momento de la entrega de la referida lista, En el caso de
existir Bonos materializades, los intereses y amortizaciones de
capital, seran pagados a quien exhiba el titulo respectivg Y

contra la entrega del cupdn  correspondiente, el cual sera




recartadn = inuitilizade. ae entcendera que los Honoxs
desmaterializadea llevaran <21 numero de oupones para el pago de
intereses. ¥y amortizacidén de capltal gue =52 indique en  las
raspectivas Escrituras Complementarias para las emisiones de Bonos
con cargo a4 la Linea. Cada cupén indicard su walor; la fecha de su
vencimiento y el nomerc vy serie o sub-serie del Bono a gue
pertenezca. Oche. Intarasez; Loz Bonos de la Linsa devengaran
sobre el c¢apital insoluto, el interds que se indigua en las
respectivas Escrituras Complementariazs para las correspondientes
emisiones. ©Estos intereses =& devengaran Yy pagaran e&n las
oportunidades que en ellas se astablezca para la respectiva =merie
0 sub-serie. En cago gque alguna de dichas fechas no fuese Dia
Habil Bancaria, el pago del montos de la respectiva cuota de
intereses se realizard el primer Dia HABL]l Bancario siguiente. En
gl caso de los Bonos emitidos en Dbélares, los intereses se pagaran
an Pesos segun =1 Dbdlar Observado publicado en el Diario ©ficial
el Dia Habil Bancario gue corresponda efectuar el pago. El monto a
pagar por concepto de intereses en cada oportunidad, serd el gue
s indlgque para la respactiva serie’ o sub-gerie Brl 1la
correspondiente tabla de desarrcllo. Hueve, Amortizacién: Las
amortizaciones del capital de les Bopnes se efectuaran en  las
fechas L [R]=] g indiguen an las respectivas Ezcrituras
Complementarias. En caso gue alguna de dichas fechas no fuese Dia
Habil Bancario, el pago del monts de la respectiva cuota de
amortizacidn de capital se realizard el primer Dia Habil Bancario
siguiente. En el caso de los Bonos emitidos en Délares, el pago
del monto de la respectiva ouota de amortizacidn de capital se

realizara el primer Dia Habil Bancario sigulente en Pesos segin gl
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Dolar Observado publicade en el Diaris Oficial el Dia Habil
Bancaric gue corresponds efectuar el page. ELI monto a pagar por
concepto de amortizacidn en cada oportunidad, sera el que se
indigue para la respectiva serie o sub-serie en la corraspondience
tabla de desarrclle. Les intereses y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan, no devengardan nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes
con posterioridad a la fecha de su vencimiento o en su casc a la
fecha de su rescate anticipado, salve gque el Bmisor incurra en
mora en el page de la respectiva cuota, evento en el cual las
sumas impagas devengardn un interés igual al interés maximo
convencional gque permita estipular la ley para operaciones en
moneda nacional reajustables ¢ no reajustablea an moneds pacional,
@ &l interes maximo convencional para operaciones expresadas en
meneds extranjera, segln corresponda Fara cada Emisidn con cargo a
la Linea. Asimismo gueda establecido que no constituira mota o
reétarde del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste =1
atraso en el cobro en que incurra sl Tenedor de Bonos respecto del
cobro de alguna cuota o cupdn. Les interases vy reajustes de los
Bonos sorteados o amortizadoes extraordinariamente cesardn y seran
pagaderos desde la fecha en que 8se efectde el pago de la
amortizacion correspondiente. Diez, Reajustabilidad: Los Bonos
emitides con cargo @ la Linea ¥ el mento a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de& intereses, podrdn contemplar como unidad
de reajustabilidad a la Unidad de Fomento, en case gue sean
emitides en esa unidad de reajuste. Los Bonos emitidos en Pesos o
en DOélares no seran reajustables. S5i los Bonos emitidos estdn

expresados en Unidades 'de Fomento, deberan pagarse en su




egquivalente en Pesos conforme al valor gque la Unidad de Fomento
tenga al wvencimiento de cada cucta. %1 los Bonos emitidos estan
expresados en Délares, deberan pagarse en su sguivalencia en Pesos
conforme al wvalor del Délar Observado publicado al vencimiento de
cada cuota. OCnoe, Luger de Page: Las cuctas de intereses
amortilzaclién de los Bonos gue se amitan con cargo & &sta Linea 5@
pagaran en la @ficina principal del Banco Pagador; actualmence
ubicada en =1 lugar indicado en la Clausula Vigésimo Segunda de
éste instrumento., Doce. Rescate Anticipado: Cada colocacian de
Bonos podrd contemplar la opcién del Emisor de amortizacién
extracrdinaria de forma total o parcizl en cualquiera de las
fechas de pago de intareses o amortizacién de capital. En el caso
de los Bonos expresados en Pesus o epn Dolares, en las respectivas
Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con carge a la
presente Linea de Bonos, se especificara 91 los Bonos de la
respectiva serie o sub-serie tendran la opcién de amortizacidn
extraordinaria al eguivalente del salde insoluto de su capital. En
el casc de los Bonos axpresados en Unidades de Fomento, en las
respactivas Esecrituras Complemesntarias de los Bonos emitidos con
cargo a la presente Linea de Bonos, se& especificard funos s8i los
Bonos de la respectiva serie o sub-serie tepdran la cpoién de
amortizaclién extraordinaria al equivalente del saldo inscluto de
sy capital o /dos/ %1 tendran la opcidn de ser rescatades al mayor
valor entra /i1/ el equivalente &l saldo insoluto de su capital, vy,
f11f el wvalor presente de los flujes de intereses v ‘capital
rastantes segun lo eatablecide en la tabla de desarrello de la
ragspectiva emisién, excluidos los inT.-ErE:EE.'S. devengados vy oo

pagades a la fecha de prepago, descontados a la Tasa de FPrepago
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fsegln este término se define a continuacion/ de manera compussta
sebre uns base de afios de trescientos sesenta ¥ minco dias: en
ambos casos se sumardn los intereses devengados ¥ Do pagadeos a la

fecha de prepago. /a/ 8e entenderd por "“Tasa de Frepago” el

eguivalente a la suma de la Tasa Referencial del quinte Dia Habil
previo a la fecha de amortizacién extracrdinaria, mds un Margen
feegun ambos términos se definen a continuaciédn/. Respacto del
"Margen”, corresponderd al Emiscr, en la respectiva Eseritura
Complementaria: Jfa/ definirle, o /p/ establecer gue éste sers
determinada, dentro de un plazo de diez dias una vez realirada la
tolocacidn, reatando de la tasa de colocacién del bone, la suma de
la Tasa Referencial & la fecha de colocacién vy los puntos
porcentuales gue He tndiguen en la cespectiva Egcritura
Complementaria. En el caso de Bonos de una misma serie o sub=seria
que se cologuen en mas de una oportunidad, se consideraran para wml
calculo del Margen la tasa de colocacisn del bens ¥y la Tasa
Referencial de la primera colocacién de bonos de esa serie o sub-

serie. La “Tasa Referencial® se determinara de 1a siguiente

manera! todos los instrumentos gue componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija ™UF guidn cera cingo™, “OF guifn cerao
siete”, “UOF guidn uno cerc” y “UF guifn dos cere”, de acuerds al
criterio establecide por la Bolsa de Comercie de Zantiago, Bolsa

de Valores 5.R. /en adelante la “Bolsa de Comercic®/, se ordenarin

desde menor a mayor duracién, obteniéndose un rango de duracleonss
para cada una de las categorias antes sefialadas, 5i la duracisn
del PFono, determinada uvtilizande la tasa de cardtula del Bono,
esta contenida dentro de alguno de los ranges de duraciones de las

Categorias Benchmark de Renta Flja, se uatilizard cono




Beforenclal la tasa de Lla Categoria Beanchmark de Benta Fija
respactiva. En casos coontrario, =se realizara una interpolacién
linmgal en Dbase a las duraciones y tasas de laz Categorlas
Benchmark 'de Renta Fija antes sefialadas. S5Si =8 agregatcan,
sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Henta Fija para
operaciones en Unidades de Fomente por parte de la Bolsa de
Comercic, =e utilizaran las Categorias Benchmark dée Renta Fija gue
esten vigentes al quinto Dia HAbI]l previoa al dia en gue ze realice
la amortizacién -extraordinaria, Para calcular el precio . la
duracidén de los instrumentns ¥y de las Categorias Benchmark de
Fenta Fija, se utllirzard el walor determinado por la “Tasa
Benchmark trece horas veinte minutos™ del sistema valorizador de
instrumentos de repnta [ijs del sistema conputacional de la Boelsa
te Comercic /VSEBRA"/, © aguél sistema gue lo suceda o reemplace.
51 la Tasa PReferencial no pudiere ger determinada en la forma
indicada precedentemente, =1 Emisor dara aviseo por escrlto tan
pronto tenga conocimiento de esta situacidén al Representante de
los Tenedores de Bonos, guien procederid a spolicitar a al mencs
cinco de los Bancos de Referencia /seguon este términe se define
m&s adelante/ una cotizacidén de la tasa de interés para los
instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una coferta de
COmpra como para una oferta de wventa. Todo lo anterior deberd
oCcurrlr &l mismo guinte Dia HAbil previe al de la fecha de 1la
amortizacién extracrdinaria. El plaze gue disponen los Bancos de
Referencia para enviar sus cotlzaciones es de un Dia Habil y sus
correspondientes cdotizacicnes deberan realizarse antes de las
catorce horas de aguel dla y se mantendran vigentes hasta la fecha

de la respectiva amsrtizacién extraordinaria de los Bencs. La Tasa
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Referencial serd el promedio aritmético de las cotizacienes
recibidas de parte de las Bancos de Referencia. EIL Representante
de los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la
informacién de la= cotizaciones recibidas al Emiser en un plazo
maximo de dos dias corrides, contados desde la fecha en que el
Emizor da el aviso seflalado precedentemente al Representante de
los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada sera definitiva
para las partes, salvo error manifiesto. Serédn “Bancos de
Aeferencia™ los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco
de Chils, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco
Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito &
inversiones, 3Jcotiabank Sud Americanc, Corpbanca y Banco Security.
El Emisor deberd comunicar por escritoc la Tasa de Frepago gue se
aplicara, al Representante de los Tenedores de Bonos, & mas tardar
a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia en gue
se realice la amortizacidn extraordinaria. /b/ En caso gus s5e
rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de una serie
o sub-serle determinada, al Emisor efectuara un sSortes ante
HNotario para determinar cudlesd de los Bonos de lag series o sub-
Eeries §e reScataran. Para estos efectos,. el Emispr, <on a lo
menos Jquince dias de anticipaclén a la fecha en que s5e vava 3
practicar el sorteoc ante MNotario, publicard por una wvez un aviso

en el Dlario, aviso que ademds sera notificade por medis de carta

=

certificada al Representante de los Tenedores de Bomos y al DOV,
En  tal aviso se sefislara el mento gque se desea rescatar
anticipadamente, con indicacién de la o las series o sub-saries

que =e rescataran, el mecanismo para calcular la Tasa de FPrepago o

indicar la clausula del Contrato de Bmisidn por Linea donde
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establece la Casa & la cual corresponde sl prepago, la oportunidad
en. gue la Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de los
Tenedoras de Bonos, el Hotario ante 21 cual se efectuard el sortec
v el dia, hora ¥ lugar en dque este se llevgra a efecto. A la
diligencia dJdel sortes podran asiscir el Emnisor, €l Representante
de loz Tenedores de Bonos, al DCV v los Tanedores de Bonos de la
serie o sub-serie & sar rescatada gus lo deseen. Ho se invalidara
¢l procedimiento de rescate anticipade 5i 3l sortec no asistiersen
algunas <de las personas reclén sefialadas. El dig del sortec al
Hotario levantard un acta de la diligencia, en la gue s& dejara
constancia del nimero ¥ serie o sub-serie de lés Bonos sarteados.
El acta sera protocolizada en los registros de escrituras pablicas
del Hotario ante el cual sze hublere afectuado el sortes, El sorteo
deberid realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacién a la
fecha en 12 cual s vaya a efectuar el rescate anticipado., Dentro
de los cinco dias siguientes al sorteo se publicara por una sola
vez, en el Diario, la lista de los Bonos gue segin el sortec Seran
rescatados antlicipadamente con indicacién del numero y serle o
sub=serie de cada uno de ellos. Ademads, copia del acta del acta se
remitird al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacicn del sorteo, para que éste pueda informar a través de
SUs Ppropios sliatemas del resultade del sortec a sus depositantes.
fef En caso que la amortizacien extracrdinaria contemple la
totalidad de los Bonos en circulacidn, se publicara, por una wvesz,
un avisg €n el Diario, indicande este heche, Este aviso debard
publicarse a lo menos treinta dias antes de la fecha en que se
efecthe la amortizacidén extraordinaria. En tal aviso, 3e deberd

indicar el mecanismo para calcular 1ls Tasa de Prepago ¢ indicar la

iy
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clausula del Contrato de Emisién por Linea donde se establece la
forma de determinar las Tasa de Prepago. Asimismo el avisc deberd
contener la oportunidad en gue la Tasa de Frepago 3era comunicada
sl Representante de los Tensdores de Bonos. Adicicnalmente, =l
Emisor debera informar, lo contemplade en este punto /o/ de la
presente clausula, al Representante de los Tenedores de Bonoa y al
DCV mediante carta certificada enviada con a lo menos diez dias de
anticipacion a la fecha en que se efectie la amortizacisn
extragrdinaria, /df 3i la fechs de page en gue debisra efectuarse
la amortizacidn extracrdinaria no fuera Dla Habil Bancario, la
amortizacién extracrdinaria se efectuard el primer Dia Habil
Bancario siguiente. /Je/ Para efectos de publicidad de 1la
amortizacion extracrdinaria, en caso de no existlr el Diario, la
publicaciéon ‘deberd reallzarse en el Dlario Oficial. Iff Los
intereses ¥y reajustes de los Bonos sorteades o de les amortizados
extracrdinariamente, cesaran y serdn pagaderos desde la fecha en
que se efectle el pago de la amortizacidn correspondiente. EIL
aviso deberd indicar gue los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran vy
seran pagaderos desde la fecha en gue 3¢ efectie el pago de la
amortizacitn correspondisnte. Treca. Moneda de Pago: Todoa los
Bonos gue se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respactivo
vencimiento en Pescs. En el case de los Bonos expresados en
Unidades de Fomento, ©stos Se pagaran =n Pesos conforme al walor
de la Unidad de Fomento a la fecha del vencimiento. En =1 caso de
ios Bonos expresados ¢h Dolares,. éstos 8e pagaran en Pesos

conforme al wvalor del Dolar Observade publicado en el Diarie
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los Bonos: WNo existen deudas preferentes a leos Bones, sin
perjuicio de las obligacicrnes Jue eaventuealmente pusdan guedatr
afectas a los privilegics ¢ preferenclas establecidos en el Titule
¥L1 del Cédigo Civil o leyves especisles. Quince. Aplicacidén de
normas comanes: Bn tedo lo no regulado. en  las respectivas
Ezcrituras cComplementarias para las =siguientes emisicnes, s
aplicaran a dichos Bonos las normas comunes previstas en eéste
instrumento para Codos los Bonos gue se emitapn con cargo a la

Linea, cualguiera fuere =su serie o sub=seris. ELjusuLh QUINTA:

Inconvertibilidad: Los Bonos emitidos. de acuerdo a3l presente

Contrato, no serAn convertibles en acciones del Emisor. CLAOSULR

SEXTA: Garantias: Los Bonos no tendrdn garantia alguna, salyo =l
derecho de prenda genersl sobre los bienes del Emiscr ds acuerdo a
los: Articulos dos mil cuatrocientos sesenta vy cince ¥y dos mil

cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil. CLAUSULA SEPTIMA:

Usoa o Destinoe de los Fondos: Los fondos provenientes de la
colocacion de los Bunos correspondientes a la Linea se destinaran
al refinanciamiento de pasivos y al financiamiento de inversicnes
del Emisor, lo oual guedars establedide en cada Escritura

Complementaria. CLAUSULA OCTAVA: Menciones que se Entienden

Incorporadas en los Titules Desmaterializados: Las mencionss gue
se entienden incorporadas a los titulos desmaterializados de los
Bonos, son las siguientes: Uno: Hombre v domicilio legal del
Emisor y eapecificaciones juridicas scbre su constitucian legal:
Dos: Ciudad, fecha vy HNotaria en gue se otorad el Contrate de
Emisién ¥ las Escrituras Complementarias a é&sta, en su caso, ¥
nomere ¥y fecha de la inscripecidon de los Bonos en  la

Supsrintendencia;” Tres: La expresidén de la serie o sub-series
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correspondiente y el nimerc de aorden del Cltuleo; Cuarton: E1 wvalor
nominal inieial del Bono vy el nimerc de Bonas que representa cada
tituloy Cineo: Indicacién de gque los Bonos son  al portador
desmaterializados; Seis: Monto nominal de la Linea de Bonss ¥ da
la respectiva emisién, plazos de vencimiento ¥  plaza de
colocacidng Siete: Constancia de gque esta emisién no contars con
Garantia, salve =1 derecho de prenda general de acuerdo a la ley:
Oohe; Indicacidén de la reajustabilidad de les Bonos: el
procedimiento de reajustabilidad de lo= Bonos, la tasa de ipreras
y la forma de su cdlculo; la forma y época de la amortizacidn ¥
las: fechas y el lugar de pago de los intereses, reajustes y
amortizacienes; MWueve: Fecha desde la ecoal los Bonos  ganan
intereses Yy reajustes, y desde la ‘cual corre el plazo de
amartizacidn: Diez: Indicacion del procedimientc de rescate
anticipado, si fuere el caso. Onece: Nembre del Representante de
los Tenedores de Bonos v forma en Gque: sa debe informar sy
reemplazo; Doce: Fecha del Bono, selle de la entidad Emisora v la
firma de las personas auterizadas al efecto por el Emizor v el
Representante de los Tenedores de Bonos; Trece: S5e entiende uea
cada bono lleva la siguiente leyenda: "Los unicos responsables del
pago de este bono son el Emisor y quienes resulten obligados a
ello. La circunstancie de gue la Superintendencia de Vilores ¥
Segurcs haya registrado la emisién no significa gue garantice su
pago o la solvencia del Emisor. En consecuencia, el riesgo en su
adgulisicion es de responsabilidad exclusiva del adguirente”,
Catorce: Indicacion de gus sé&lo podran participar en la Junta de
Tenedores de Honos, aquelles Tenedores de Benos que, a la fecha de

clerre, segun 3se indica en €1 numersl cince de la Clausuls
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Vigesima siguiente figuren con posicion del respective EBobo
desmaterializade y sean informades al Emisor por el DCV, de
acuesrdo al Articule doce de la Ley del DOV, gue & su vez acompahsen
2] certificado a gque se refiere el Articulo treinta y dos del
Reglamento del DCV pudiendo participar ademis gquienss tengan un
"pono" materializade dentro o fuera del DCV. Podran participar en
la Junta de Tenedores de Bonos los ‘titularea de bonos
materializados que sSe& encuentren inscritos en los Registros
especldales del Emlisor con ocinco Dias Habiles de anticipacion al
dia en gue ella deba celebrarse. Reemplazard el BRegistro directo
de la tenepncia de bonos, la circonstancia de exhibir certificado
de custodia de dichos valores registrada con la mencionada
anticipacion. CLAUSULA NOVEMA: Certificade de Posicicnes. Conforme
lo establecide en los Articulos trece y catorce bis de la Ley del
DCV, mientras los Bonos se mantengan desmaterialirades v en
deposito del DCV, el certificado de posicidén gue éste emite tendra
mérite ejecutive y serd el instrumento valido para ejercer accién

ejecutiva contra el Emiscr, CLAUSULA DECIMA: Unc. Entrega de los

Titules: Teniends presente, gQue =2 trata de una emisién
desmaterializada, no habrid entrega material de titulos, salve en
cuante dicha 1mpresién o confeccién f£fisica sea solicitada por
algunc de los Tenedores de Bonos al amparc o de conformidad a lo
dispuesto en la Ley del DCV o de las Hormas dictadas por la
Buperintendencia, en cuyc case, el Emisor procederd, a su costa, a
emitir o confeccionar el o los tituleos correspondientes dentro de
un plazo breve ¥ en la forima que contemplen la Ley, la WCG numerc
setenta Yy silete 'y las reglamentacicnes wigentes. El Emisor

procedera, en tal caso, a la confeccidn material de leozm referidos
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titules, El plazo maximoe para la entrega de los titulos, en o2
evento gue preceda la materializacidén de los mismos, no pedra
edceder de treinta Dias Habiles. En este caso, serd duefic de ellos
el portador de los mismos y la transferencla se hard mediante su
entrega figlca. Para la confeccién material de los titulos, debsrs
obzervarse el siguiente procedimiento: E1 DOV comunicara  al
Emisor, dentro de las weinticuatro horas desde gue le  sea
solicitadn, el reguerimients de Jque se confeccione materialmente
unc © mas titulos. El Emisocr solicitard una cotizacién a dos
imprentas con experiencia en la confecclén de titulos de deuda o
bono, cuya eleccidn serd de atribucién exclusiva del Emisor. La
confeccidn se encargard a ls imprenta gue presente la cotizacién
mas kaja deblends entregarse los titulos materiales al DCV en el
plaze de veinte Dias Hibiles contados desde el dia siguiente a la
recepcion por el Emisor de la 0Oltima cotlzacién. Los ritules
miterlales deberan cumplir las normas de seguridad Hue  hava
establecids o establezea la Superintendencia y contendréan CUpOnes
representativos de los vencimientes expresados en la tabla de
desarrollo de la respectiva serie o sub-serie. El Emisor
desprenderd e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de 1la
materializacion. En consecuencia, para todos los efectos, se
tendra por entrega suficiente al primer portador o suscriptor de
los. Bones, el registro gue se practigque por el DOV, conforme a la
lnstrucolion escrita o electrénica gue, a través de un medio
magnetico en su caso, le dé el Emisor o el agente colocador gue
hubiere designado el Emisor, en adelante al “Agente Colocador”. En
este ultimo caso, =1 Emiscr deberd previamente identificar ante el

DCV &l cobdigo del depositante del Agents Colocador e instruir al
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DCY, & travéas de un medic escrito, magnétice o instrucciones
glectrénicas para gue se abone a la cuenta de posicidn gue tuviess
gl propic Emisor ¢ el RAgente Colocador, &1 todo o parte de los
titulos de la presente emisidn. Dos. Suscripeién o adguisicidn: La
suscripeion o adguisicién de los Bonoes implica para el suscripter
o adguirente la aceptacién y ratificacion de todas las
estipulaciones, normas y condleciones establecidas en el presente
fontrate y cualquiera de sus modificaciones y/o en las Escrituras
Complementarias posteriores, wvilidamente acordadas. Tres. Canje:
El Emisor no tendrd la obligacién de canjear ningon titule emitido
por otro de menor walor nominal, ni gQue comprenda una menor
cantidad de Bonos que los que se emitan con cargo a la Linea,

CLAUSULA UNDECIMA: Dominic y Transferencia de los Bones: Para

todos los efectos de este Contrato v las obligaciones Hgue en &l ze
contraen, tendrd la calidad de duefio de Ios Bonos covos tlrtulos se
nubieren materializado guien sea su portadeor legitime y la cesién
o transferencla se efectuard mediante la entrega materizl de
ellos, Por oira parte; tratandoze de bonos desmaterializados, para
todos los efectos de este Contrato y las obligaciones gue en &1 se
contraen, tendrd la calidad de duefic de leos Bonos aquel que el DOV
certifique como tal por medic de los certificados gue, de
conformidad al Articule trece de la Ley de DOV, emita el DCV. En
lo relativo a la transfarencia de los Bonos, és3ts se realizara, de
acuerds al procedimiento gue detallan la Ley del DoV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Internc del DCV, mediante un
carge de la posicién en la cuents de gquien transfisre y un abono
de la posicién en la cusnta de guien adquiere, todo lo anterior

sobre la base de una comunicacién gque, por medios =lectrénicos,
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dirigirédn al DCV tante quien transfiere como gquien adguiera. En
totdo case, las transacclones gue se realicen entre los distintos
titulares de posicignes no podran ser inferiores a una posicisn
minima transable. Fara los efectos de cada colecacidn, =e abrira
en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocader, una
posicién por los Bonos que vayan a colocarse, Las transferenciss
entre &l Agente Colocador y los Tenedores de las posiciones se
hara por operaciones de compraventa gue se perfeccicnarcén por
medic de las facturas gue emitird el Agente Colocador, donde se
consignard la inversidn en su monto nominal, expresads en
posicliones minimas transables ¥y gque seran registradas a traves de
log sistemas del DCV, abondndose las cuentas de posicién de cada
una de los inversionistas  gque adguieran titules y cargandose la
cuenta del Agehte Coldcador. Los Tenedores de titulos podran
ransar posiciones, vya 3ea actuando en forma directa come
depositante del DCV o a través de un depositante que actis como
intermediario, pudiendo solicitar certificacienes ante el DoV, de
acuerdo a lo dispuesto en los Articulos nimeros trece y catorce de
Ia ley del DCV. Las transferenciaz realizadas conforme a lo
indicado, implican para el ftenedor adguirente la aceptacién vy
ratificacion de todas las estipulaciones, normas y condiciones
establecidas en el presente Contrato, sus modificaciones, anexos 3

acuerdos adoptados legalmente en la Junta de Tenedores de Bonos

gue  tenga lugar. CLAUSULA DUODECIMA: Personas Autorizadas para

Firmar los Titulos: Para el casc que un Tenedor de Bonos exija la
mmpresion o confeccién fislca de uno o ‘mas titulos y ello fuere
procedente de acuerdo a3 la Ley del DCV ¢ a las normas dictadas por

la Superintendencia, é&stos deberan contener las menciones que la
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ley ¥y reglamentaciones establezoan, debiendo ser suscritos por los
apoderadoas del Emisor y del Representante de los Tenedores de
Bones, que a8 esa fecha tuvieren facultades & dicho efecto,
Asimismo, los titules de deuda que se emitan a futuro como
resultado del canje de laminas o emisién de laminas que sustituyan
a las originales en log cases gue corresponda, seran firmadis
conjuntamente por dos apoderades gue & esa fecha tuviersn e
indicaren tanto el Emisor comp el Representante de los Tenedores

e Bonos. CLAUSULA DECIMO TERCERA: Extravie, Hurto o Roba,

Destruccion, Inutilizacién y Reemplazoe o Canje de Titulos: Unc. a/f
Para &l caso gue un Tenedor de Bonos hubiers exigido la impresién
o confeccidn fislea de uno o mas tltulos, en los casos que ella
fuere procedente de acuerdo al Articule Once de la Ley del DOV v
de las normas dictadas por la Superintendencia, el deterioro,
destruecidn, inutilizacidn, extravio, pérdida, robo o hurte de
dicho titule o de uno o mis cupones del mismce serd de exclusive
riesgo Yy responsabilidad del Tenedor de Bones, gquedando liberada
de toda responsabilidad el Emisor si le pagare a guien se presente
como detentador material del documento, de conformidad con lo
dispuesto en el Articulo Segundo de la Ley Mamero diecicchs mil
quinientos cincuenta y dos; b/ 3i el Emiser no hublers pagado el
titule o wuno o mas de sus ocupones, en caso de extravig,
destrucciin, pérdida, inutilizacidn, robo o hurto del tituls
emitido o de une o mds de sus cupones, el Tenedor de Bonos debera
comunicar por escrito al Representante de los Tenedores de Bonos,
al Emisor y a las bolsas de wvalores, acerca del extravio,
destruccion, pérdida, inutilizacién, robo o hurte de dicho titula

o de uns o mas de sus cupones, todo ello con el objeto de evitar
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que se cursen transacclones respecto al referide documento, 3in
perjuicio de inielar las accicnes legales gue fueren pertinentes.
EL Emisor, prewvic al otorgamiente de un duplicads en reemplazo del
titule y/o cupbébn extraviado, destruido, perdide, inutilizads,
robado o hurtado, exigirid 2l 1dnteresads 1o slguiente: i/ La
publicacion de un aviso por tres veces en dias distintes en un
diario de amplia circulacidn nacional, informande al publico gue
el titulo y/o cupon quedard nulo por la razdn gue corresponde y
gue 3@ emitird un duplicado del titule y/o cupones cuva serie o
sub-serie y nimero se individualizan, haciendo presente gue se
emitird un nueve titule v/o cupdn si dentro de diezr Dias Habiles
slgulentes a la fecha de la tltima publicacién no se presenta el
Tenedor del titulo y/o cupén respectivo s hacer valer su derecho,
y 11/ la constitueidn de una garantia en faver y satisfacciédn del
Emiscr, por un monte igual al del titule y/o cupdn cuye duplicade
g¢ ha solicitade, gque 3= mantendrd vigente desde la fecha de
emision del duplicade del titule y/o cupén y hasta por un plaze de
cinco afos contados desde la fecha de vencimiento del dletime cupén
reemplazado. El Emisgr emitCird @l duplicado del tltuls o cupdén una
vez transcurrida el plazo sefialade en el namerc 1/ precedente sin
que se presente el tenedor del mismo previa comprobacién de
haberse efectuado las publicaciones y también previa constitucién
de la garantia antes mencionada; ef Para =] caso que un Tenedor de
Bonos hublere exigilde la impresidn o confeccidn fisieca, de une o
mas titulos, en los casos gue ello fuere procedente de acuerdo al
Artleule Once de la Ley del DCV y de las normas dictadas por la

Superintendencia, si dicho titulo y/o cupdh fuere dafade sin que




2l Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacidn por partce
del interesade de um aviso en un diario de amplia circulacién
nacional, en dque se informe al pdblico gue el titulo original
emitide gueda 3in efecto, En este casoc, =21 solicitante deberca
hacer eantrega al Emisor del =titule y del respectivo cupdn
inutilizada, en forma previa a gue se le otorgue ol duplicado. En
aste Casg,; gl Emisor podrd liberar &l interesadn de 1a
conatitucion de la garantia pertinente; df Asimismo, 1a
publicacidn de los avisos sefalados en las letras b/ vy of
pPrecedentes y al oosto gue incluye el otorgdamiento de un titule de
reemplazo, seran de cargo del solicitante; y e&f Para el caso que
un Tenedor de Bonos exija la impreslén o confeccidn fisica de une
© mas tltules, y para todo otro caso en gue 3¢ hayva emitido o
corresponda emitir un titule de reemplazo, el Emisor no tandrd la
obligacién de canjear ningin titulo por otre de distinte wvaler
nominal ni por otros gue comprendan una cantidad diferente de
boncs. Des, En todas las situaclenes a gue se refiere el numeral
uno anterior, en el titule duplicado se dejard constancia de haber

cumplido las respectivas formalidades. CLAUSULA DECIMO CUARTA:

Reglas de proteccién a los Tenedores de Bonos. Declaraciones ¥
Seguridades del Emiser: El Emiscr declara y garantiza expresamente
gque, a la fecha de celebracién del presente Contrato: Unoe. Es una
sociedad anodnima abierta chilena inscrita en el Reglstro de
Valores de la Superintendencia bajo el nameroc ceroc cero cero
siete, gque se rige por las normas contenidas en la lay dieciocho
mil cuarenta y seis y su Reglamente, y validamente existente bajo
las layes de la Repiblica 'de ¢Chile, Deos. La suscripclioen v

cumplimienteo del Contrato G contravians restriccliones
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estatutarias ni contractuales del Emiscr. Tres. Las obligaciones
que asume derivadas ds este Contrato han sido vdlida v legalmente
contraidas, pudiende exigirse su cumplimiento al Emisor coenforme
con Sus términos, salve en guante diche cumplimiente sea afectade
por las dispesicionesz contenidas en 1a Leay nimero diecicche mil
ciento setenta vy einco de Quiebras { incorporads &1 titulo IV del
Codige de Comercio/ u otra ley aplicable. Cuatro, Hi el, ni sus
blenes gozan de inmunidad de jurisdieccién respests de cualqguiet
Cribunal o procedimiento bajo las leyes chilenas. Cingo. Cuents
con todas las aprobaciones, Autorizaciones y permisos que la
legislacidn vigente y las disposiciones reglamentarias aplicablies
exigen para la operacidn y explotacién de su giro sin las cuales
podria afectarse adversa y sustancialmente su situacién Financiera
. 5us resultados operacionales. Seis. Los Bstades Financieros del
Emisor al treinta de septiembre del afio dos mil ocho han sido
preparados de acuerds a principios contables de general aceptacién
en Chile, son completos y fidedignes, y representan fislmente 1la
posicion financlera del Emisor a la fecha antes indicada.
Asimismo, Do tiene, a su mejer saber vy entender, endeddanientso,
perdidas anticlpadas y/o asumidos compromisos inusuales & de largo
plazo, fueren o ho de cardcter contingente, que pudiere afectar
adversa ¥y substancialmente su posibilidad de cumplir con sus
cbligaciones de pago segin lo previsto en éste Centratic, salvo

aguellos gue se encuentren reflejados en sus Estados Financieros.

CLAUSULA DECIMO QUINTA: Obligaciones, limitaciones ¥
prehibiciones., Mientras =] Emiscr no hays pagade a los Tenedores
dé Bonos el total del capital e intereses relatives a les Bonos en

circulacidn emitidos con cargo a la Linea, éste se sujetard a las




siguientes obligaciones, limitacionas ¥ prohibicionas, zin
perjuicio de las gue le sean aplicables conforme a las normas
generales de la leglslacion chilena: Uno. Cumplimiente de la
Lagialacién Aplicable: Cumplir con las leyes, reglamentos y demas
disposiciones legales que le sean aplicables, deblends inclulrse
en dicho cumplimiento, sip limitacién alguna, el page en tiempe ¥
forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos
que afecten al prepic Emisor o a sus blenes muebles & inmuebles,
salvo aguellos gque impugne de buena fe y de acuerde & los
procedimientos Jjudiciales y/o administrativos pertinentes, vy
siempre gue, en este Caso, Se mantengan reservas adecuadas paka
cubrir tal ocontingencia, de conformidad con las normas contables
genéralmente aceptadas. Dos. Sistemas de Contabilidad ¥ Auditoria:
Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad =obre la
base de principios contables generalments aceptados en Chile, como
asimismoe contratar y mantener a una firma de auditores externos
independientes de reconocide prestigie nacional o internacional
para el examen Yy anadlisis de sus Estades Financieros, respects de
los cuales ésta deberd emitir una opinién al treinta ¥ uno de
diciembre de cada afio, de acuerdos a las normas impartidas a3l
efecto por la Superintendencia. Mo obstante lo anterior, se
acuerda expresamente gue, en caso gue el Emisor yio sus Filigles
implementen un cambio en las normas contables utilizadas en sus
=8tados financieros por aplicaciéon de los Internsticnal Financiszl
Reporting Standards /"IFRSY/, el Emiscr debera Bxponer estos
cambios al Representante de los Tenedores de Bonos oon el objeto
de anallzar los potenciales impactos gue ellos podrian tener en

las obligaciones, limitacicnes ¥ prohibiciones del Emisor
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contenldas =n el Contrato de BEmisidn por Linea. EL Emizsar, dentro
de un plazeo de treints dias contados desde gue dicha modificacién
contable haya sido reflejada por primera wvez en la FECU,
golicitard 3 sus auditores externos que procedan a adaptar las
cbligaciones asumidas en loz numeros tres, cuatre ¥ cinco de la
presente clausuls FEqun la nuewva situacion contable. El
Bepresentante de los Tenedores de Bones y el Emisor deberan
modificar el Contrato de Emizidn eon el fin de ajustarlo a lo gue
determinen los referidos auditores externos dentro del plaze de
diez Dias Habiles desde gue dichos auditores evacden su informe.
Para lo anterior, no se reguerira de consentimiento previo de los
Tenedores de Bones, sin perjuicic de lo cual, el Representante de
los Tenedores de Bonos deberd comunicar las modificaciones al
Contrato de Emisién mediante un avizo publicade en dos dlas
distintes en el Diaric. El primer aviso deberd publicarse a mas
tardar dentro de los diez Dias HAbiles siguientes a la fecha de la
escritura de modificacidén del Contrato de Emisidn, v el segundo &
mas tardar dentro de los guince Dias Habiles sigquientes a la fecha
de la escritura de modificacién del Contrats de Emisién. Para
todos los efectos a los que haya lugar, dichas medificaciones no
serdn consideradas come un incumplimiento del Emisor al presente
Cocntrato en los términos de la cliusula Décimo Sexta del Contrato
de Emision. Todoes loz gastos gue se deriven de lo anterior seran
deé cargo del Bmisor. Asimismo, e! Emisor debera contratar W
mantener, &n forma continua e ininterrumpida, a dos clasificadaras
de riesgo Inscritas eo la Superintendencia, en tanto se mantengan

¥igenktes wdno o0 mas emiziofnes oon cargo a la Linea,. Dichas

entidades clasificadoras de riesgo podran ser resmplazadas en
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medida gue se cumpls con la obligaclén de mantener dos de ellas en
forma continua = ininterrumplda mientras se mantengan vigentes unc
© mas emisiones con cargo a la Linea. Tres. Entrega de
Informacién: El Emiscr se obliga a enviar al Representante de los
Tenadores de Bonos, en el misme plaze y formate en gue deban
entregarse a la Superintendencia, copia de teda la informacidn que
gl Emisor esté obligade a enviar a la Superintendencla, siempre
gue esta no tenga la calidad de informacidn reservada, lneluyendo
sus estados financieros trimestrales ¥ anuales, tanto individuales
como consolidados. El Emisor se obliga ademas & informar al
Representante, dentra del mismo plazo en que deban entregarse los
Estades Financieros a la Superintendencia, del complimienteo
continuo y permanente de las oblligaciones contraidas en este
coftrato, particularmente en esta clausula; para lo cusl deberd
utilizar el formate incluido como “Anexo Une” de esta ascritura,
el cual se protocoliza en esta Hotaria con esta misma fecha bajo
el npumerc cuatrocientes ochenta y nueve, ¥ Que para todos los
mfectos legales se entiende formar parte integrante del pressnte
Lontratc y de las Escrituras Complementarias de acuerdo con las
especificaciones particulares de las mismas. Asimismo, @) Emiscr
enviara al HRepresentante de los Tenedores de Bonos copia de los
informes de clasificacidén de riesgo de las emisiones gue se
efecthen con carge & la Linea, a més tardar cince Dias Haébiles
despugs de recibido de sus clasificadores de riesgo privados,
Adicicnalmente, el Representante de los Tenedores de Bonos podra
golicitar los estades financieros anuales de las Filiales
Importantes del Emisor a contar de la fecha en gue €stos sean

remitidos a la Superintendencia, si procediere, o desde la fesha
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en gue el Emispr hublere remitido sus Estados Financieros anuales
a la Superintendencia o bien una vez vencide -l plazo para tales
efectos, debiendo este dltimo enviarles en un plazo maximo de diez
Dias Habiles contados desde la fecha de recepeidn de dicha
solicitud % desde gue el Emisor disponga de dicha informacién.
PFara los efectos de este Contrato, se entenderd por “Filial
Importante’ cualguiera e las Filiales del Emisor e
individualmente y a valor libro representen un guince por ciento o
mas del Total de Activos Individuales del Emisor. Se entenders por
"Valoer Libro" el valor patrimonial proporcional de la inversian
efectuada en cada Filial, més o menos el saldc de menor o maver
valor de 1la inversién c<orrespondiente, respectivamente, todo en
base a principios contables d= general aceptacion en Chile,
Asimismo, por "Total de Activos Individuales” del Emisor, se
entendera la cuenta cince punto diez punte cero cero punts caro
cera e la FECU individual del Emisor. Finalmente, €1 Emisor sa
obliga a erviar al Represantante de los Tenedores de Bonos, tan
pronte como 2] hecho se produzca o llegue a su conocimiento, toda
informacion relativa al incumplimiente de cualguiera de sus
obligaciones asumidas en virtud de este Contrato, particularmente
ip dispuesto en es5ta cldusula, % cuaslquier otra informacién
relevante gue reguiera 1a Superintendencia acerca del Emisor,
dentre del miamo plaze en  gue  deba sentregarse a la
Superintendencia, siempre gue corresponda ser informada a sus
acresdores. Cuatro. Indicadores Flnancieros: /i/ El Emiscr debera
mantener un nivel de endeudamiento consolidado, reflejade en cada
una de sus FECU trimestrales consolidadas, fho superior a una coma

cinco vwveces, definide oomo la razdén entre Pasive Exigible
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Patrimonio, en adelante “Hivel de Endeudamientoc Consolidado”. Para
determinar el Nivel de Endeudamiento Consclidado en las FECU
consolidadas, se considerard como af Pasive Exigible, la sums de
las ocuentas cinco punto wveintiuno punte cere sero punto Cero oero
Y cinco punto veintidés punte cero ceroc punto cero cerc de la FECU
consollidada del Emisor, mds el monte de todos los avales, fianzas
simples o solidarias; codewdas solidarias u obtras garantias,
perscnales o reales, gue el Emisor o =sus Filigles hubieren
otorgade para cauclonar obligaciones de tercercs, con excepcibn
de: 1/ las otorgadas por el Emisor o sus Filiales para caucionar
obligaciones de otras Filiales del Emisor y i1i/ las otorgadasz pat
Filiales del Emisor para caucionar obligaciones del Emisor; y b/
Patrimonic, la suma de las cuentas cinco punte veintitrés punto
CEIC CBLO puntc Qerd cero ¥ cilnco punte veinticuatro punto cero
cerc punto Sero cero de la FECO consolidadz del Emisor., El Emisor
debera enviar al Representante de los Tensdores de Bonaos, siempre
que e=te le requliera, los antecedentes gque permitan verificar aeste
indicador, /fiif El Emisor deberd mantener una cobertura de gastos
financieros consolidada no infericr a tres coma cCero Veces,
definida come la razdn entre EBITDA ¥ Gastos Financiercs, en
adelante la “Cobertura de Gastos Financieros Consolidada”. Para
los efectos del calculo de esta relacién, se entendera por EBITDA
ia suma del resultado de explotacién /ouenta cince punts treinta W
uno: puUnto once  punto cero cero de la FECU consolidada/ mas
depreciacién del ejercicie /ouenta cince punto cincuenta punto
treinta punto cero cinco de la FECU consolidada/ mas amortizacién
de intangibles /cuenta cince punto cincusnta punto treinta punto

diez de la FECU consolidada/. Por Gastoes Financieros se entendsri
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la suenta cinece punte treinta ¥ uno punto doce punto sesenta de la
FECU consolidada. La Cobertura de Gastos Financierss Consolidada
s& calculara trimestralmente, scbre la informacian presentcada en
cada una de las FECU trimestrales consolidadas del Emisor, para el
perlodo de cuatre trimestres consecutivos anteriores a 1la fecha de
la FECU consolidada correspondiente. Para estos efectos, Codes los
valores deberadn estar expresades en la moneda de la FECO
congalidads cortespondisnte, El Emiscr debera anviar al
Representante de los Tenedores ds Bonos, siempre gque eéste lo
requisra, los antecedentes que permitan verificar este indigador.
FiiiS El Emisor debecd mantener un patrimonio, a niwel
consclldade, reflejade en cada una de sus FECD trimestrales
consolidadas, por un monte a o manos igual a3 quince millones de
Unidades de Fomento. Para sstos efectos, patrimonio corresponde a
ia cuenta ¢inco punto veinticuatro punto cero cerao punto cefa cero
de la FECYU consclidada. Cineco. Gravamenas El Emisor ‘debera
mantener actives libkres de gravdmenss por un monto igyal, a lo
menos, & una comz dos veces el monto insoluto de l1a  deuds
financiera sin garantias mantenida por el Emisor. Para estos
efectes, los actives y las deudas se valorizaran a valar libro, Ba
entendera para los eféctos de la presente cldvsula: /x/ pot
actives libres de gravamenes, la diferencia entre el total actives
fcuenta cingo punta dieg PUnNLD oerd Cerd punts cero cero de la
FECO/S ¥ los actives sujetos a gravémenes indicados en la nota
sobre conlingeniclas y restricclones de la FECOU ; e fvd por deuda
Financiera; 1/ las obligaciones de corto plazo. con bancos e
instituciones financieras /cuenta cinco punto weintiuna punto diez

punto diez de la FECU /: ii/ la porcién de las ohligqaciones 5
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largo plage con bancos e instituciones financieras con vencimiento
dentro del plazo de un afic JSouenta Sincd punts veinciuno punco
digz punto weinte de la FECDS; Lii/ las obllgaciones con el
piblicn -pagarés- /fcuenta cingco punto veintiumo punto diez punto
treinta de la FECD/; iv/ las obligaciones con el poblicc por
emisiones de bonos en su porcion de corte plaze J/ouenta cinco
punte welintiunoe puntoe diez punte cuarenta de la FECUS: w/ 1la
porclén de las obligaciones de large plazo con  bancos e
institueiones fipancieras con vencimlento a mas de un afic /ouenta
cinco punto weintidés punto diez punto cerc cerg de la FECUS: ¥
vi/ las obligaclones con el piblico por emisione: de bonos en su
porcién de largo plaze /cuenta cince puntoe veintidés punto veinte
punto cero cero de la FECU/, ealoulado y medido trimestralments,
schre los estados financieros individuales y consclidados del
Emisor. Wo se consideraran, para estoz efectos, como gravimenes
todos agquélloes a los cuales el Emisor no haya consentide vy que
estén slende debidamente Impugnades por éste. BEl Emisor debera
enviar al Representante de les Tenedores e Bonos, sismpre que
#ste lo requiera, los antecedentes gque permitan verificar este
indigador. Seis. Propiedad de Filiales Relevantes: E£E1  Emisor
debera mantener, directa ¢ indirectamente, la propiedad de mas del
cincuenta por clente de los derechos sociales y de las accicnes
suscritas y pagadas, respectivamente, de! /fi/ Cervecers CCU Chile
Limitada y /ii/ Embotelladoras Chililenas Onidas 5.A., 8n adelante
conjuntamente las “Filiales Releévantes”. HNo se entendera gue el
Emisor haya dejado de mantener la propiedad directa o indirecta de
las Filiales Relevantes reguerida en este nimerc, en el avents de

gue gualguiera de éstas traspasare la totalidad de sus actlves W
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pasivos a cualquiera otra sociedad, ya Fuere Ereenistente ¢ creada
con tal objeto, si esta Gltima sociedad fuere o continuare siendo
Filial del Emisor. Para estos efectos, se entenders; peroc sin
limitacidn, gue hay traspaso de activos ¥ pasivos en los ‘gasos
establecidos en los articules noventa y cuatro Yo onovanta v nueve
d= la Ley de Sociedades Andnimas, 'y también en el case del
articule clento tres nimero dos de la misma ley. Todo le agui
pravista se aplicara a su turne, ¥y todas las ueceﬁ gue fuere
menester, a4 la o las scciedades subsistentes, o a la o las nuevas
sociedades resultantes, en su caso. Siate. HMantencidn, Sustitucidén
Y BRenovacion de Actives: El Emisor se ocbliga a no wvender, ni
permitir que sean vendidos; ni ceder en propledad y no transferir
¥/o de cualquier modo, enajenar, ya sea mediante una transaccién o
una serie de transaccicones, directa o indirectamente,; activos de
su propiedad y de sus Fillales necesarlos para mantener en Chile,
directamente y/o & través de una o mAs Filiales, una ecapacidad
instalada nominal para la elabéracién de cervezas y bebldas da
fantasia, en adelante loz “Negocios Esenciales®, igual o superior
eén conjunto a guinge millones novecientos mil hectolitros anuales.
Fara efectos de este nimero Slete, se entenderd por: /yv/ Cervezas:
producto. comunmente conscide como tal, gque en general es una
bebida alecohtlica, mads o menos amarga y espumosa, de aspecto clare
¥ brillante, salvo especies determinadas, aque es resultade de 1a
fermentacidn de la cebada malteada y en cuya elaboracidn se emplea
lapule, lewvadura ¥y agua, permitiéndose la adieidn de extractos
fermentables; ¥ 7I/ Bebidas de Fantasia:! productes elaborados a
base de agua potable, carbonatadas o no, y adicionadas de una o

mas de las siguientes sustancias: azdcares, Jjugos de fruta,




extractos vegetales, acidos, esencias, proteinas, sales minerales;
colorantes oy otfos aditlivos permitidos: gque no Sontengan mas de
care coma ‘clnco por ciento en walumen d8 aloohoel etllico nl miz de
un diez por ciento masa/masa de solidos solubles de fruta. La
preonibicidn a4 gue sa hace mencion en este nimero no sera aplicable
en los sigulentes cases: /i/ venta; cesidn, transferencla, permuta
o desecho de activos gue se efectiie en razédn de fallas técnicas,
término de vida atil, desgaste, mejoras teonolégicas,
obsolescencia ¢ cualquier otro motive razonable y necesario para
2l npnormal desarrolle de lIes Negocios Esenciales, y gua fuesen
reemplazados dentro del plazo de un afio desde su respeactiva venta,
cesitn, transferencia, permuta o desecho, por otros gue cumplan
las mismag funcicones o sirvan p&sra similar cobjeto gque los
anteriores; -y JSfi1l/ cuando sean Ieemplazados por otra planta
tndustrial gque elabore Cervezas vy/o Bebidas de Fantasia en
similares o mejores condiciones. Siempre gue el Represeftante de
los Tenedores de Bonos asi lo regquiera, el Emisor debera enviar,
noe antes del treinta de junic de cada afo, los antecedentes que
permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en este numero
al treinta y uno de diciembre del afio inmedistamente anterior.
Ocho. Marca CRISTAL: El Emiscr debera mantensr, directaments o a
traves de wuna Filial, la propiedad de la marca comercial
"CRISTAL", denominativa o palabra, para cerveza, en la clase
treinta y dos del Clasificador Internacional de Productos v
Servicios para el registre de marcas comerciales, establecido por
el Arreglo de Niza del quince de dJunic de mil novecientos
cincuenta ¥y siete y sus posteriores modificaciones, actualmente

inserita y vigente a sSu nombre ante el Institute MNaclonal de
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Propiedad Industrial. Asimismo, el Emisor =e obliga & no ceder, a
cualguler titulo, SU uUso, excepta a  sus Filiales. Huswve.
Cperaciones con Perscnas Relacionadas: El Emisor se obliga a no
efectuar Iinversiones en instrumentos emitides por “perscnas
relaclenadas” distintas de sus Filiales, ni efectuar ocon ellas
otras operaciones ajenas a su gire habitual, en condiclones
distintas a las prevalecientes en el mercadso, segun 1o dispuests
en el articulo ochenta y nueva de la Ley de Sociedades Anénimas.
De la misma forma, las Filiales del Emisor se ajustaran a lo
sefialado en el parrafo precedente. Se estard & la definicidn de
“personas relacionadas™ gque da el articule cien de 1la Lley de
Mercade de Valores. El Representante de los Tenedores de Beonosz
podra solicitar; v =2n este caso el Hmisor cdeberd eoviar  al
represantante de los Tenedores de Bonos, Jjunto con los estados
financierus trimestrales, la informaclén acerca de las operaclaones
con “personas relacionadzs® del Emiscor, para  wverificar =l
cumplimiente de lo seflalade en el presente nimerc. Diex.
Provisionea: El Emisor se cobliga a2 registrar en sus libros de
contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas,
que a julclo de la administracién vyfo auditores del Emisor deban
ser referidos a4 los estados financisrcs del Emisar v sus Filiales
cuando proceda. Once. Citaciones a Juntas: El Emisor =se obliga a
notificar al Represantante de los Tenadoeres de Bonos de  las
citaciones a Jjuntas ordinarias y extraordinariss de accionistas
del Emisor, utilizando para este efecto todas las formalidades ¥
plazos proplos de la citacién de acclonistas., Doce. Seguros: El
Emizor se obliga & mantener los blenes de su active vy los de sus

Filiales, razonablemente asegurados de acuerdo a las
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usuales de la 1ndustria /sociedades de similar envergadura vy en el
mismo rubro/ donde opera el Emisor., El Emisor dara informacisdn al
Representante de los Tenedores de Bonps, siempre que éste lo
requiera, de la renovacién o sustitucién de las actuwales pélizas.
Trece, Informacion scbre la Colocacién de Bonos: Informar a4 la
Superintendencia la cantidad de bones de la o las series con carga
@ la Linea de Bonos efectivamente colocades, dentro del plazo
estipulado en el numeral cinco de la clausula cuarta precedente.

CLAUSULA DECIMO SENTA: Eventes de Incumplimiento: El Emisor

otorgara una proteccidn igualitaria a todos los Tenedores de los
Bonos emitidos en virtud de éste Contrato. En consecuencia y en
defensa de los interesss de loz Tenedores de Benos, =1 Emisor
dacepta en forma expresa gue los Tenedores de Bonos de cualguiera
de las serles de Bonos emitidas con carge a la Linea, poT
intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos Y previo
acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos de 1la respectiva seris
de Bonos, adoptade con la respectiva mayoria establecida en el
Arclcule ciento weinticuatre de la Ley de Mercado de Valorea,
podrdn  hacer exigible integra v anticipadamente =1 capital
insolute ¥ les intereses devengados por la totalidad de los Bonos
correspondientes a tal serie de Bonoz, como =i se tratara de (1o T-]
obligacien de plazo wvencide, =i ocurriere cualquiera de los
siguientes eventos! Uno. S5i el Emisor incurriera en mora o simple
retarde en &1 page de cualguiera cuota de capital o intereses de
o8 Bonos smitidos con cargo a la Linea;, transcurridos gue fusren
tres Dias Habiles desde la fecha de vencimiento respectiva =in gue
e hubiere dado solucidn a dicho incumplimisnto, ¥y sin perijuicic

de la obligacion de pagar los intereses penales gue correspondan.
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No constituird mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que
incurran los Tenedores de los Ponos. Des. 5i cualguier declaracion
sustancial efectuada por el Emisor en los instrumentas otorgados o
suscritos con mobive de las ecbligaciones de informacién derivadas
de este Contrato, o© en las Escrituras Complementarias que se
suscriban ¢on motivo de la emisidn de Bonos gque se emitan con
cargo a4 la Linea, fuere & resyltare sar dolosamente falsa o
dolosamente incompleta y la misma pudiere afectar =1 cumplimienteo
de sus obligaciones con los Tenedores de 1los Bonos. Para estos
efactos, f5ea entendar§ por declaracidn sustancial if las
declaraciones formuladas por el Emisor en la Clausula bécime
Cuarta d= este Contrato, 1ii/ cualguier declaracién efectuada con
motive de 1las obligaciones de informacién contenidas ean la
Clawvsula Deécimo Quinta de este Contrate y Lii/ las declaraciones
que formule en las Escrituras Complementarias y gque exlpresamente
s2 les otorgue este cardcter. Tres. S5i el Emisor infringiera
cualquiera de las obligaclones sefialadas en los numerales unc,
dos, cuatro, cinco, seis, siete, ocho; nueva, diez y dece de 1a
Clausula Décimo Quinta de este Contrato, ¥ no hubiere subsanado
tal infraccién dentro de los sesenta dlas siguientes, o de los
noventa dias siguientes cuando se subsane tal infraccién mediante
un aumento de capital del Emisor, a la fecha en que hubiere sido
regueride por escrite por el Hepresentante mediante correo
certificads., Cuatro. 5i el Emisor y/o sus Filiales Relevantes
incurrieran en cesacidn de pages o suspendiera sus pagos: o
reconoclera por escrite la imposibilidad de pagar sus deudas, o
hiclere cesién genseral o abandono de bienes en beneficio de sus

acreedores o solicitare su propla guiskbra; o s5i s5e inleiare
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cualquier procedimiento por o en contra del Emisor y/fo sus
Filiales EBelevantés ocon el abjeto de declararle en guisehra @
insolvencia; o 31 se iniciare cualguier procadimients por o en
contra del EBEmisor v/ o sus Filiales: Relevantses tendiente a su
dizolucidn, liguidacidn, reorganizacidn, cCconcurss, propoalcigones
de convenio judicial o extrajudicial o arregls de pago, de acuerds
con cualguier ley sobre quiebta o insolvencia; o© solicitare la
designacion de uon sindico, interventor u otro funcionario similar
respecte del Emisor y/o sus Filiales Relevantes, o de parte
importante de los bienes de cualguieras de ellos; o si el Emisor o
cualguiera de las Filiales Relevantes tomare cualquier medida para
permitir alguno de los actos sefialades precedentemente en este
nimero, siempre gue, en el caso de un procedimientn en contra del
Emisor; el misme no sea objetado o disputado en su legitimidad por
parte del Emisor con antecedentes fundados ante los Tribunales de
Justicia, en la oportunidad legal o procesal gue corresponda. No
chstante Yy para estos efectos, los procedimientosa iniciados en
contra del Emisor y/o de cualguiera de las referidas Filiales
Relevantes, necesariamente deberin fundarse én uno o mas titulos
ejecutives por sumas gue, individualmente, o en su conjunto,
excedan del equivalente a un uno por eclento de los Activas del
Emisor, cuenta numero clnco punteo disz punto ceroc cero punto cero
cero. de la FECU individual del Emiser. FPara e=3tos efectos, 3e
considerard que se ha inieciade un procedimiento, cuands == hayan
validamente notificado las acciones judiciales de cobro en contra
del Emiscr o la Filial Relevante correspondiente; Cineo, £i
hublera incurrido el Emisor yfc sus Filiales Relevantes en mora o

simple retardo en el page de cualguiera suma de dinero adeudada a
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bancos o cualquier otro acreedor, provenientes de una o 2 mas
obligaciones wencldas o exigidas anticipadamente, que excedan en
forma individual o conjuntamente un monto eguivalente 3 un. une por
ciento de los Actives del Emiscr, cuenta nuimere cinco punto die:z
punto cero cerd punto cers csro de la FECU individual del Emisor,
¥y el Emisor y/o sus Filiales Relevantes no lo subsanare dentro de
log treinta dias corrides siguientes a la fecha de la mora o del
simple retardo, salvo gque a la fecha de pago de dicha obligacién
se hublere prorrogado é&sta. Se considerard gque existe mora o
simple retards en el pago de cualguiera suma de dinero, para astos
efectos, ouando se hayan notificade wilidamente las accisnes
judiclales de cobroc en contra del Emisor vy/fo sus Filiales
Relevantes, ¥ &l Emisor y/fo sus Filiales BRelevantes, seguin sea el
caso, no disputare de buena fe la procedencia v/o legitimidad del
cobro con accipnes o recurses idoneos ante los tribunales de
justicia, dentro del plazo procesal correspondiente que de acusrdo
a la ley tenga para la defensa de sus intereses. - 8Sais. 351 ge
hicleren exigibles anticipadamente una © mAs obligaciones dal
Emisor y/o sus Filiales BRelevantes que; en forma individual o
conjunta, excedan un mento eguivalente a un une por ciento de los
hetives del Emisoar, cuenta nimero cinco punto diez punto cero cero
punte cegro cero de la FECU individual del Emisor. Ha =e
considerard, para efectos de esta cliusula, el pago anticipado
contemplado en el acto ¢ contrato que estipuls la obllgacién
efectuado antes del vencimiento pactado. Para estos efectos, soélo
F& cCconsiderara gque se ha hecho axigible anticipadamesnte una
obligacidon, cuando se hayan validamente notificade las acciones

judiciales de cobro en contra del Emisor y/o sus Flliales
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Relevantes y el Emisor y/o sus Filiales BRelevantes no hublere
disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con accicnes o
recursos iddneos ante los tribunales de justicia dentro del plazo
procesal gue de acuerde a la ley tenga pars la defensa de sus
intereses.- Biete, 8i 8l Emisor y/o sus Filiales Belevantes se
disclviere o liquidare;, o s5i ze modifica el plazo de duracisn del
Emisor a una fecha anterior al plazeo final de amortizaciéan ¥ pago

de las Bonos emitidos con carge a la Linea, confarme & éste

Contrato. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA: Eventual Divisién, Fusién o
Transformacion del Emisor y Creacion de Filiales y Enajenacién de
Activos ¥y Pasivos a Personas Relacionadas: Uno. Fusién: Epn el rcaso
de fusién del Emiscr con otra u otras socisdadesz, sea por creaclian
o per incorporacidn, la nueva sociedad gue se constituya o la
absorbente, en su ecaso, asumird todas y cads una de las
obligaciones .gue el presente Contrato y las Escrituras
Complementarias imponen al Emlsor. Dos., Divisién: 5i el Emlsor se
dividiere, serdn responsables solidariamente de Ias obligaciones
estipuladas en el presente Contrate ¥ en las Esorituras
Complementarias, teodas las sociedades que surjan de la division,
sin perjuicic gque entre ellas pueda estipularse gue las
obligacicnes de pago de los Eonos que 38 emitan con cargo a la
Linea seran proporcionales a la cuantia del patrimonic del Emisor
que a cada una de ellas se asigne U otra pProporcitdn cualguiera, ¥
sin perjuicio asimismo, de los pactos licitos cue pudieren
convenirse oon el Representante de los Tenedores de Bonos. Tres.
Transformagidén: 5i el Emiszor cambiare su naturaleza Juridica,
todas las obligacicnes emanadas del pPresente Contrato vy de las

Escrituras Complementarias, seran asumidas per 1la socisedad
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transformada, sin excepcidn alguna. Cuatre. Creacién da Filiales:
La creacién de Filiales del Emisor no afectard los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor baje el prasante
Lontrato y las Escrituras Complementarias. Cinco. Enajenacién de
Activos y Pasivos a Personas Relacionadas: En lo gque respecta a 1
enajenacidén de activos vy pasives a personas relacionadas, el
Emisor velard para gqgue la enajenacién se ajuste a condiciones de
equidad similares s las gue habitvalmente prevalecen en el
mercado. Seis. Modificacion del Objete Social del Emisor: En caseo
de modificarse el objeto social del Emisor y establecerss
limitaciones que pudieren afectar las obligaciones contraidas por
el Emisor en el presante Contrato ¥ las Escrituras
Complementarias, fe establecerd gque tales limitaciones no
afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni  las
obligacicnes del Emisor bajo e] presente Contrate y sus Escritutas

Complementarias. CLAUSULA DECIMO OCTAVA: Informacién: Mientras

este wvigente &l presente Contrate, los Tensedores de Bonos se
entenderan informadoz de las operaciones y estados financieros del
Emisor @& través de los informes vy antecedentes gue éste
proporcionara al Representante de los Tenedores de Bonos vy a la
Superintendencia, Los referidos informes vy antecedenteés seran los
que al Emisor deba proporcicnar a la Superintendencia, =1
conformidad a la Ley de Mercado de Valores. El Representante de
los Tenedores de Bones s& entendera que cumple con su obligacién
de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo a disposician de
los mismnos dichos antecedentes para su consylta, en las oficinas
de su casa matriz. Lo anterior, sin perjuicic de la facultad del

Hepresentante de los Tenedores de Bonos de reguerir del Emisor
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toda la informacidn que legal, normativa y contractualmente este
dltimo: se encuentra obligade a proporcionar. CLAUSULA DECIMO
NOVENA: Da los Tenedores de Bonos ¥y sus Reprasentantes., Uno.
Raprasentante de los Futuros Tenaedores de Bonos! Serd
representante de los futuros tepnedores de Bonos, sSegan se& ha
expresado, el Bance Santander-Chile; guien, por intermedio de sus
representantes legales gue comparecen, acepta expresaments en 2s5te
acto dicho cargo, declarando conpcer vy aceptar todes los términos,
modalidadas y condicicones de la emisién a gue se refiere este
Contrato, asi ecomo la 1legislacidén y normaciva aplicable. Las
funciones del Represeptante de los Tenedores de Bonos seran las
propias de su cargo y aguellas indicadas en este Contrato para el
Representante de los Tenedores de Bonos. E]l Representante de los
Tenedores de Bones tendrd la remuneracién peor el desempefio de sy
cargo, indicada previamente en el numeral dos de la Clausula
Jegunda de este Contrate. En el evento gque se produzca la
sustitucién del Bepresentante de los Tenedores de Bonos, cada uno
percibird la remuneracién gue le corresponda a prorrata del
pericde gue hubiers sjercido el cargo. Dos. Eleccién, Reemplazo y
Remooidn: El Representante de los Tenedores de Bonos cesard en sus
funcignes por renuncia o remecidn y revocacién de sus mandatos por
parte de la Junta de Tenedores de Bonos. El Representante salo
podra renunciar ante la Junta de Tenedores de Bonos, pero dicha
renuncia no podra ser presentada antes de ser colocada la primers
emision <de Bonos con carge 4 la Linea o, en su defecto, antes de
vencer el plazo para la colocacitén de dicha primera emisién de
Bonos. El Representante de los Tenedores de Bonos podrda ser

sustituide en cualquier tiempo por la Junta General de Tenedores
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de Bonos. No serd necesaria la medificacién del Contrate para
hacer constar la sustitucidn del Representante. S5Sin perjuicia de
ella, ocurrida la eleccidn, rencvacién, revocacién, remecién y/o
sustitucldén del Representante de los Tenedores de Bonos, dquisn =ea
nombradeo en su  reemplaze deberid infermar tal heche a 1la
Superintendencia, al DCV y &l Emisor al Dia Habil siquiente de
efectuado. Tres. Facultades y Derechos: Ademés de las facultades
qus le corresponden como mandataric y de las gue se le otarguearn
por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante tendrd todas
1as atribuciones gue en tal caracter le confiere 13 Ley v gl
presente Contrato, pudiendo aprobar la reduccién del monte de Is
Linea conforme lo estipulado en 21 Numeral Uno de la Clausula
Luarta de este Contrate ¥ concureir al otorgamients de la
escritura publica en gque conste esta reduccién en conjunts con el
Emiscor. Asimismo, estard facultado para iniciar, ««on las
atribuciones ordinarias del mandate judicial, todas las acciones
Judiciales gue procedan en dsfensa del interés comin de sus
representades o para el ceobro de los cupones de bonos vencidos,
estando investido para ello de todas las facultades ordinarias que
seflala el articule séptimo del Codigo de Procedimiento Civil y de
las especiales gue le otorgue la Junta de Tensdores de Bonos o 1a
ley, en su caso. Los bonos vy cupones vencidos tendrdn mériteo
ejecutiva en contra del Emisor. Tratandose de una emisisn
desmaterializada, el certificado de posicién gue emite el DOV,
tendrd mérito ejecutive y seré el instrumento vilide para ejercer
accion ejecutiva contra el Emlsor, conforme & lo establecido en
ios articulos trece 'y catorce bhis de la ley del DCV. En las

demandas Yy demas geaticnes judiciales gue entable ] Representante
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an interés de todos o algunos de los Tenedores de Bonos, no Seri
necesario expresar #1 nombre de cadas  une  de  astos, ni
individudlizarlos. El ERepresentante de los Tenedores de Bonos
estara facultado también para solicitar y examinar los libros ¥
documentos del Emisor, pudiendo reguerir al Emisor o & sus
auditores externes los iInformes gue =Sean necesarios para una
adecuada proteccion de los ipntereses de sus representados,
teniendo derecho a ser informado plena y documentadamente y en
cpalguier tiempo, por sl gerente o el guse haga sus wveces, de todo
lo  relacionade con la marcha de la empresa. Asimismo, el
Representante de los Tenedores de Bonos tendrd derecho a asistir,
sin derecho a woto, & las Juntas de Accionistas del Emiser si
corresponde., Para tal efecto, el Emiscr deberd notificar al
Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas
erdinarias y extraordinarias de accionistas, utilizando para este
efecto todas las formalidades y plazos propics de las citaciones
de ‘accionistas. Por acuerds de la Junta de Tenedores de Bonos con
el gudrum establecide en el articulo ciento veinticuatro de la Ley
de Mercado de Valores, el Representante de les Tenedores de Bonos
debera interponer las demandas y acclones pertinentes en defensa
de sus representados en lo que diga relacidn con la exigibilidad y
&l cobro anticipado de uno o miés Bonos por alguna de las causales
establecidas en este Centrato, junto con obtaner la declaracién
Judicial de resolucidn de este Contrato, con indemnizacién de
perjuicios, solicitar la declaracidn de gquiebra del Emiscor, 1la
presentacion de convenios extrajudiciales o judiciales preventivos
del Emiser con sus acreedores, con la participacién de 1los

Tenedores de Bonos en elles y en general cualquiera otra peticien
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o actuacidn judicial gue comprometa el interés colective de los
Tenedores de Bonos. Las facultades de fiscalizacién de los
Tenedores de Bonos respecto del Emisor, se edercerdn a través de
su Hepresentante. En caso que el Representante de los Tenedores de
Bones deba asumir la representacién individual o colectiva de
tedos ¢ algunos de elles en el ejercicio de las accionas gue
procedan en defensa de los intereses de dicheos Tenedores, debera
ser previamente proviste de loa fondes necesarios para el
cumplimiente de dicho cometide por los mismos Tensdores de Bonos,
inclnidos el pago de honorarios y otros gastos judiciales. Cuatra.
Deberes y Prohibiciones: Ademis de los deberes y obligaciones gue
el presente instrumente le impone al FRepressntante, éste tendra
todas las otras obligaciones gue la ley establece. Bl
Representante de los Tensdores de Bonos deberd guardar reserva
sobre los negocios, antecedentes, informaciones y de todo aguello
de gque hubiers tomado conocimiente en ejercicio de sus facultades
inspectivas y fiscalizadoras, guedindole prohibide revelar o
divulgar las informaciones, ‘clreunstanciaa y detalles de dichos
negocios en tanto no sea estrictamente indispensable para el
cumplimiento de sus funciones. Del mismo modo, el Representante de
los Tenedores de Bonos a solicitud de estos dltimes informard a
sus representados, socbre los antecedentes del Emiser que éste le
haya divulgade en conformidad a la ley o al presente Contrato,
gque pudlieran afectar directamente a los Tenedores de PBones o al
Emiscor: en sus relaciones con ellos. Queda estrictamente prohibido
4l Representante de los Tenedores de Bonos dalegar sus
responsabilidades. Sin perjuicio de la responsabilidad ganeral gue

le corresponde al Bepresentante de los Tenedores de Bohos en su




palidad de mandatario, de realizar todos los actos vy sjsrcitar
tocdas las acciones GQue sean necesarias =n el resguardo de los
intereses e sus representados, éste debera: &) Recibir las
informaciones financieras seflaladas en la Clausula Decimoguinta de
este Contrato, bf Verificar el cumplimients de las obligaciones vy
restricciones estipuladas en el presente Contrato. ef Asumir,
cuando sea regqueride para elleo por la Jurita de Tenedores de Bonos
o por alguno de ellos, la representacidn individual o ceolectiva de
todos o algunos de ellos, sea ésta judicial o extrajudicial, en el
ejercicio de las acciones gue procedan en defensa de los intereses
de dichos Tenedores de Bonos ¥y solicitar el otorgamients de
medidas precautorias, cuande corresponda. 4/ Ejercer las acciones
de cobro en los casos en gque S encuentre legalmente facultado
para elle. e/ Ejercer las facultades inspectivas ¢ de
fiscalizaclon que la Ley y el presente Contrato le concedan. £/
Informar a la Junta de Tenedores de -Bonos acerca de las
solicltudes gue Eventuﬁlmante pudiera formular =1 Emisor relatlwva
4 modificaciones & los términos del Contrate. gf Acocrdar vy
suscribir, en representacion de los Tenedores de Bonos, todos
aguellos contratos gue corresponda en conformidad con la Ley o con
el presente Contrato. h/ Verificar periddicamente el uso de los
fondos declarados por el Emisor en la forma vy conforme & los uscs
6stablecides en el presente Contrate, sin perjuicic de la facultad
gque le otorga el articulo ciento nueve de la Ley de Mercado de
Valores. Todas las normas contenidas en el numeral cuatro de esta
Clausula seran aplicables al Representante de los Tenedores de
Bonos, en tanto mantenga el cardcter de tal. Se entendera gue &)

Representante cumple c¢on s5u obligacidén de werificar el
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cumplimiento, por el Emisor, de los términos, cléusuéa{ W
obligaciones del presente Contrate de Emisiédn por Linea, mediante
la recepcién de la informacidn ern los términos pravistos en la
Clausula Decimoguinta de este Contrato, sin perjuicie de lo
establecido en el articulo ciento ocho de la Ley de Mercado de
Valores que establece que el BHRepresentante podra regquerir al
EBmisor o© a sus auditores externgs, los informes gque sean
necesarios para upna adecuada proteccién de los intereses de sus
representados, teniends derecho a 58 informada plena Y
documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente o el gus
haga sus veces, de todo lo relacionade con la marcha de 1a
empresa. Cinco. Responsabilidadea: E1 Representante de los
Tenadorss de Bonos serd responsable de su actuacién en conformidad
a la ley. Para cautelar los intereses de sus representados, deberd
realizar todas las gestiones gue en el desempefo de sus funciones
le impongan la Ley de Mercade de Valores, la Superintendencia, el
contrato de Emisidén vy las actas de las Juntas de Tenedores de
Bonos=, coh la diligencia gque emplea ordinariamente en sus propios
negoclios; respondiendo hasta de la culpa leve por el desempefis de
sus funcicnes. El Representante de los Tenedores de Bonos no serd
responsable por el contenido de la informacién que proporcione a
loe Tenedores de Bonos y gue le haya sido a su vez entregada por
@l Emiscr. Seis. Causales de Cesacién del carge del Hepresentante
de losa Tenedores da Beonos: El Hepresentante de los Tanedores de
Bonos cesara €&n Su cargo por las siguientes pausas: af Renuncia
del Representante. Esta se harad efectiva al comunicarse en Junta
de Tenedores de Bonos, conjuntamente con las razones Que ha tenido

para ello. La Junta de Tenedocres de Bonos ne tendrd derecho algquno
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4 pronunclarse o calificar la suficiencia de las razones gue han
gervido de fundamento a la renuncia; cuya apreciaclon ceorresponde
en forma dnica y exclusiva al Representante de los Tenedores de
Bonos. Dicha Junta deberd necesariamente proceder de inmediato a
la designacidén de ULn reemplazante. Sin embargo, en el caso del
Representante de les [uturos Tenedores de Beonos, designado en esta
egcritura, no procederd su renuncia antes de vencido el plaze para
Ia colocacidén de la primerz emisidn de Bonos con carge a la Linea
o una vez colocados, %1 tal hecho sucede antes del vencimiente del
plazo para su colecacitn. b/ Imposibilidad fisica o juridica del
Representante para ejercer al ecargo. ef Remocidén, revocacidn o
sustitucion del Representante, acordada por la Junta de Tenedores
de Bonos. Producida la cesacion en el cargo, cualgquiera que sea la
causa, la Junta de Tenedores de Bonos deberd proceder de inmediato
a la designacidén de un reemplazante. Independientemente de cual
fuese la causa por la cual se preduce la cesacidn eo el cargo de
Representante de los Tenedores de Bonos, <8te 1ultimo serd
responsable de su actuacion por el perlode de permanencia en el
cargo. Del mismo modo, el Rapressntante de los Tenedores de Honos
que cese en el cargo, debarad comunicar dicha circunstancia al
Emiszor. BSiete. Comunicacién relativa a la eleccién, reemplaze o
remocién del Representante de los Tenedores de Bonos: Por tratarse
de wuna emigién desmaterializada, la comunlcacisn relativa a la
eleccién, reemplazo o remoclén del Representante de los Tenedores
de Bonos se comunicard por el Emisor al DCV para que é&ste pueda
informarlo & sus depositantes a través de sus propios sistemas. No
sera necesario meodificar sl Contrato de Emisidn para hacer constar

@sta sustitucion, CLAUSULA VIGESIMA: De las Juntas Generales de
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Tenedores de Bonos: Une. Los Tenedores de Bonos se reuniran en
Jurita de Tenedores de Bonos, siempre gue sea convocada por el
Representante. Este estara obligade a hacer 1la convecataris i/
cuande asl lo justifigue el interés de los Tenedores de Bonos, &
Juicle exclusivo del Representante, ii/ cuanda asi lo solicite el
Emisor, 111/ cuando lo requiera la Superintendencia, sin perjuicic
de su facultad para convocarla dirsctemente en cualguier tiempo,
cuands asl le justifique: 21 interds de los Teneddres de Bonos, a
s juicio exclusivo, y iv/ cada vez gue se lo soliciten por
escrito los Tenedores de Bonos gque rednan & lo menos un veinte por
ciento del valer nomipal de los Bonos en circulacién con cargo la
respectiva emisidn, con capital insolute que amertizar. Para
determinar los Bonos en circulacién vy su valor mominal, se estard
a la declaracidén gue el Emiscr efectte dentro de los diez dias
siguientes a cada colocacion, al wvencimiento del plazo de la
respectiva colocacidn, ¢ a la fecha 2n gue el Emisor hava acordado
reducis el monto total de la Linea a ilo efectivamente colocade, de
conformidad & lo dispueste en =l punte Ono a/ de la Clausula
Cuarta anterior, por escritura publica gue se anotara al macgen de
gste Contrato de Emisién, dentro del mismo plaze. Asimismo, para
determinar los bonos en circulacién y su wvalor nominal antes gue
todos ellos hubleren side colocades © que se cumpla el plazo de
colecacidn, se estard a la informacidh que =1 Emisor deberd
proporcionar al Representante de los Tenedores ‘de Benes dentro de
les tres Dias Habiles slguientes a la fecha en gue este Gltimo le
requiera dichos antecedentes. 5i la referida informacién ne fuers
proporcionadsa en el plazo indicade por el Emiscr al Representantse

de loa Tenedores de Bonos, éste dltimo se estard para estos
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efectos & la informaclién de que dispusiera al respecto. En todo
caso, esta declaracion deberd realizarse con al menos seis Dias
Hakiles de anticipacibén al dia de la celebracign de dicha Junta.
Poa. Cuando la Junta de Tenedores de Bonos =& citare para tratar
dlguna de las materias gue diferencian 4 una y otra seris o sub-
seria, ®l1 Representante de los Tenedores de Bonos podrd optar por
convocar & una Junta de Tenedores de Bonor en la cual los
Tenedores de cada serie voten an forma separada, o bien convoecar a
Juntas de Tenedores de Bones ssparadas por cada serie o sub-serie.
Tres. La citacién a Junta de Tenedores de Bonos la hara el
Representante por medio de un awviso destacado publicade, & lo
mends, por tres wvecez en dias distintos en &1 Diario, dentro de
los wveinte dias anteriores al sedalado para la reunidn, El primer
avisoc no podrad publicarse con menos de guince dias de anticipacién
a la junta. Los avisos expresardn el dia, hora y lugar de reunién,
asi como el objeto de la convocatdria. Ademas, For tratarse de una
emigion desmaterializada, con a lo menos cinco Dlas Habiles de
anticipacién a la junta se informard por escrito al DCV la fecha,
hora ¥ lugar en gque se celebrsrd la junta, para que éste lo pueda
informar a 1los Tenedores de Bonos a través de =us proplos
sistemas. Cuatro. Salvo gue la ley establezca mayorlas superiores,
ls Junta de Tenedores de Bonos se reunira validamente, en primera
citacion, <on la asistencia de los Tenedores de los Bonos gue
representen, 4 lo menos, la mayoria absoluta de los votos de los
Boneos de la emislén correspondiente ¥, en segunda citacién, con la
asistencia de los Tenedores de Bonos gque ConNcULIan, cualguiera ses
su oumero. En ambos casos, los acuerdos se adoptaran por mayoria

absoluta de los wvotos de los Bénos asistentes de la emisisn
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correspondiente, salvo aguellos casos en gue la ley exige un
guorum mayor. Los acuerdsas asi  adoptados seran cbligatorios para
todos los Tenedores de Bonos., Los avisos a sequnds citacién a
junta sdéle podran publicarse una wez gue hublera fracasado la
Junta de Tenedores de Bonos a efectuarse en la primera citacién W
en todo caso, deberd ser citada para celebrarse dentro de les
cuarenta y cinco dias siguiente=s a la fecha fijada para la Junta
de Tenedores de Bones no efectuada. Correspondera un veto por el
maximo comin divisor del valer de cada Bono, el gue eguivale al
valor nominal inicial del Beno menos el wvalor nominal de las
amortizaciones de capital vya realizadas respecto del referido
Bono. Para determinar el nimerc de votos gue corresponde a los
Bonos gue hayan =ido emitidos en Pesos o en D&lares, se convertira
el saldo insolute del Bono respective a Unidades de Fomento. Para
estos efeptos se estard al valor de la Unida¢ de Fomento vigentea
&l guinto Dia Habil anterior a la fecha de la Junta, y al wvalor
del D&lar Obserwvads publicado en el Diario Oficial e1 guinto Dia
Hapil anterior a la fecha de la Junta. Cineco. Podrén participar en
la Junta de Tenedores de Bonos: i/ las personas que, a la fecha de
cierre; flguren con posicién de los Bonos desmaterializados en la
lista que el DCV proporcione al Emisor, de acuerdo a 1o que
dispone el Articule doce de la Ley del DOV, ¥ que a su vez
dcompafen el cercificade a gque se refiere el Articulo treinta ¥y
dog del Reglamento del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre
de las cuentas de posicién en el DCV corresponderd al gquinto Dia
Habll aneterior a la fecha de la Junta, para lo cual el Emisor
proveargd al 0TV, con la debida antelacién; la informacian

pertinentes. Ceon la sola entregs de la lista del DOV, Ios titulares
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de posiciones gue figuren en ella se entenderdn inascritos en &1
regiscro gque abrira &l Emisor para loas efectos de 15 partlicipacion
en l& Junta, v ii/ los Tenedores de Bonos materializados gue hayvan
retirado sus titulos del DCV, siempre que se& hubleren 1inscrito
para participar en la respectiva junta, con cinco Dias Habiles de
anticipacidén al dia de celebracidén de la misma, en el regiscro
especial que el Emisor abrird para tel efecto. PFara inscribirse,
BSLOS Tenedores de Bonos debaran exhibir los titulos
correspondientes o certificados de custodlia de los mismos emitidos
por una institucién autorizada, En este Oltime caso; el
certificado debera expresar la serie o sub-serie y el niamero del o
de los tituleos materiallzadss an. custodia, la cantidad de Bonos
gque ®llos comprenden v sy wvalor nominal. Seds. Los Tenedores
podran hacerse representar en las Juntas de Tenedores de Bonos por
mandatarios, medlante carta poder. Mo podrén ser mandatarios los
directores, empleados o asescres del Emisor. En le pertinente a la
calificacidn de poderss se aplicaran, en lo gque corresponda, las
disposiciones relativas a calificacién de poderes para Juntas
generales de accionistas de las sociedades andnimas abiercas,
establecidas en la Ley scbre Sociedades Andnimas y 21 FReglamento
sobre Socledades Anonimas, Siete. La Junta Extraordinaria de
Tenedores de Bonos podrd facultar al Representante para acordar
con el Emisor las reformas al presente Contrate de Emisian por
Linea © a4 una o mis de las Escrituras Complementarias;, ineluyende
la posibilidad de modificar, eliminar o resmplazar una o mas de
las obligaciones, limitaciones y prohibicienes contenidas en la
Clausula Decimegquinta de este Contrate, due especificamente le

autoricen, ©on la conformidad de loz dos tercios del total de los
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votos pertenecientes a los Bonos de la respectiva emisidn, salwve
quérum diferente establecido en 1a ley ¥ sin perjuicio de la
limitacion que al efecto establece el Articulo ciento veinticinco
de la Ley de Mercado de Valores. En todo taso, ne se podra acordar
ninguna reforma al presente Contrate de Emisidn por Linea ni a sus
Escrituras Complementarias, sin la aceptacién undnime de los
Tenedores de Bonos de la emision respectiva sl éstas se refieren a
modificaciones en las tasas de interés o de reajustes Yy a sus
oportunidades deé  pageo, al monto vy al wvencimiente de las
amortizaciones e la  desuds. Ocho, Sefan obieto de las
deliberacicnes y acuerdos de las Juntas de Tensdores de Bonos, la
eleccion del Representante, la revacacién, remocién o sustituciss
del designado o elegido, la autorizacién para los actos en que ls
ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés comin
de los Tenedores de Bones. Mueve. De las deliberaciones Y acuerdos
de la Junta de Tenedores de Bonos se dejard testimonio en un libro
especial de actas que llevard el Representante. Se entenders
aprobads =1 acta desde gue sea firmada por el ERepresentante, lo
que debera hacer a mas tardar dentro de loz tres dias siguientes a
ia fecha de la junta. A falta de dicha firma, por cualguiera
causa, el acta deberd ser firmada por al menos tres de losg
Tenedores de Bonos designados al efecto vy =i elle no Ffuere
posible, el acta deberd ser aprobada por la Junta de Tenedores de
Bonos gue se celebre con posterioridad a la asambles a Qque £sta se
reflere. Logs acuerdos a que un actaz se refiere =alo podran
llevarse a efecto desde la firma. Diez. Loz gastos necesarios ¥
comprobadas en gue incurra el Representante de los Tenedores de

Borica con ocasidén de convocar a una Junta de Tenedores de Bonos,
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sean por cooncepto de arriends de salas, eguipos, avisos ¥
publicaciones ¥ los honorarios de loz profesionales invalucrados,
serdn de cargo del Emisor, guien deberd proveer al Repressntante
de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos parca

atenderlos. CLAUSULA VIGESIMO PRIMERA: Banco Pagador: Sera Banco

Pagador de las obligaclones derivadas de los Bonos gue ze emitan
con cargo a la Linea, el Banco Santander-Chile o guien lo
regmplace ¢ suceda en la forma gue mas adelante se indica, y su
funeién sara actuar come diputado para el page de los intereses y
del capital y de cualquisr otre pago proveniente de los Bonos, ¥
efectuar las demas diligencias ¥ tradmites necesarics para dicho
cbjeto. El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado
medlante egcritura pablica otorgada entre el Emiscr, el
Representante de Tenedores de Bonos y el nuevo banco pagador. Tal
reemplaze surtird efecto sale una wvez guse 21 banco pagador
reemplazade hava sido notificads de dicha escritura por  ub
ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen de la
presente escritura. Mo podrd reemplazarse al Banco Pagador durante
los treinta Dias Hibiles antericres a una fecha de pago de capital
o intereses., En casg de reemplazo del Banco Pagader, el lugar del
pago de los Bonos serd aguel gue se indique en la escrituras de
reenplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada s& cdijese,
El Banco Pagader podra renunciar a su ¢argo, con expreéesion de
causa, con noventa dias de apnticipacidn, a le mencs, a una fecha
€N Que corresponda pagar intereses o amortizar capital, debiendo
comunicarle, con  esta  misma anticipacién, mediante carta
certificada al Emiscr, al Repressntante de los Tenedores de Bonos

y al DCV, En tal caso, se procederd a su reemplazo en la forma va
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expresada ¥, S1 no se designare reemplazante, los pagos del
capital y/o intereses de log Bonos se efectuardn en las oficinas
del Emiscr. En case gue el Banco Pagador siga siendo o sea al
mismo tiempeo el Reprezsentante de los Tenedores de Bonos, el Banco
Pagador no podrd renunciar a su cargo sin renunciar conjuntamente
al cargo de PRepresentante de los Tenedores de Bénes. Todo cambis o
sustitucidn del Banco Pagador por cualguier causa, serd comunicada
4 los Tenedores de Bonos, mediante avise publicado en dos dias
distintos en el Diario. El primer avisc deberid publicarse con una
anticipacién no inferior a treinta dias de la siguiente fecha de
vencimiento de algin cupén. El reemplazeo del Banco Pagader no
requerira ni supondrd modificacién alguna del presente Contrato de

Emision. CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA: El Bancoe Pagador efectuard los

pagos por orden ¥ cuenta del Emiser, gqulen deberd proveerlo de los
fondos suficientes v disponibles paras tal efecte, con  upa
anticipacion minima de un Dia Habil Bancario a aguél =n gus
corresponda afectuar el respectivo pago. Para los efectcs de las
relaciones entre el Emiser y el Banco Pagador, gse PEESUMLTA
tenedor legitimo de les Bonos a guien log presente para =1 cobrfo o
agquel gue al DCV certifigue como tal por medio de los certificadeos
gue, de ceaformidad al Articulo trece de la Ley de DOV, emita el
BCV. Los pages se efectuardn en la oficina principal del Baneo
Pagador, actualmente ubicads =n galle Bandera HNoamero ociento
cuarenta, comuna ¥ ciudad de Santiago, en horario bancaric normal
de atencidn al pliblico. En caso gue la fecha de pago no recaiga en
un Dia Habil Bancario, el pago E= realizard aguel Dia Habil
Bancarie siguiente al de dicha fecha de page. Los titules vy

cupones pagados, gue seran recortadeos vy deblidamente cancelados,
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guedaran en las oficinas del Banco Pagador a disposicion del
Emisor. Si el Banco Pagador no fusra provisto oportunamente de los
fondos para el pago de los intereses y del capital de los Bonos,
no procedera al pago, 5in responsablilidad alguna para &l. 51 el
Banco Pagador no hublera recibide los fondos suficientes para
solecionar la ftotalidad de los pagos antes aludidos, no efectuara
pagos parciales, El Emlser indemnizara al PBanco Pagador de los
perjuicios que sufriers este Bance en el desempefic de sus
funciones de tal, cuando dichos perjuicioc: se deban a la propis
culpa o negligencis dei Emisgr. El Banco Pagador responderd frente
a Los Tenedores de Bonos vy frente al Emisor de su culpa leve por

los perjuicies gque éstos sufrieren, CLAUSULA VIGESIMO TERCERA:

Arbitraje: Cualguier dificultad gque pudiers surgir entre los
Tenedores de Bonos © 50 Representante y el Emiscr en lo gue
respacta a la aplieacian, interpretacidn, cumplimiento o
terminacion del Contrato, ipncluse aguellas materlias que segin sus
estipulaciones requieran acuerde de las partes y éstas no lo
logren, serhn resusltos cbligatoriamente ¥ en Onica instancia por
un arbitro mixte, cuyas rescluciones guedaran ejecutoriadas por el
sélo  hechoe de dictarse v ser notificadas a las partes
personalmente o© por cédula salve gue las partes upanimemente
acuerden otra forma de notificacidn. Lo establecido en la presente
Clausula es sin perjuicle del dereche irrenunciable de los
Tenedores de Bonos a remover libremente ¥ en cualguier tiempo a su
representante, ¢ al derecho de cada tenedor de bonos & ejercer
ante la justicia ordinaria o arbitral el cobro de su acreencia. En
contra de las rescluciones gue dicten les &rbitros no procederd

recurso alguno, excepto el de gueja. El arbitraje podrd ser

BE.
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promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores da Bonos
en Codos aguelles casos en gue puedan actuar separadamente en
defensa de sus derechos, de conformidad a las draposliciones del
Titulo ¥VI de la Ley de Mercado de Valeres. Si al darbitraje es
provecade por el Representante de los Tenedores de Bonos, éste
podra dactuar de oficio o por acuerdo adoptado por las Juntas de
Teriedores de Bonos, con el quorum raglamentade en =1 inciso
primero del Rrticulo ciente wveinticuatro del Titulo ¥VI da ls Ley
de Mercado de Valcres. No obstante lo dispuesto antericrmente, al
producirse un conflicte el demandante siempre podréd sustrasr su
conocimiento de la competencia de Arhitros ¥ someterle a la
decisién de la Justicia Ordinaria. Asimismo, podrén semetérse a la
decision de estos arbitros las impugnacionss gque uno o mAs de los
Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la vwalidez de
determinadas acuerdes de las asambleas celebradas k. estos
acreedores, o las diferencias gue se originen entre las Tenedores
de Bones y su Representante. En estos casos, el arbitraje poded
Ser provocado individualmente por cualguier parte interesada. En
relacion @ la designacion del Arbitro, para efectos de esta
Clausula, las Partes confieren poder especial irresvocable a la
Camara de Comercio de Santiage A.G., para gue, a solicitud escrita
de cualguiera de ellas, designe al Arbitro mixte de entre los
abagados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraja y
Mediacidn de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral ¥ las
costas procesales deberan sclventarse por guien haya promovido el
arbitraje, excepto en los conflictos en 4ue sea parte el Emisor,
en los que ambos serdn de su cargo, sin perjuicic del derecho de

ios afectados a3 repetir, en su caso, en contra de 13 parte gue an
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definitiva fuere condenada al pago de las costas. CLAUSULA

VIGESIMO CUARTA: Conastancia: Se daja constancia G, de

conformidad a lo establecido en el Aarticulo ciéente doce de la Ley
de Mercado de Valores, v atendidas las caracteristicas de las
emisiones de Bonos Qgue %& hardn ocon cargo a la Lainsa, no
corresponde nombrar administrador extracrdinario, encargado de

custodia, ni peritos calificados. CLAUSULA VIGESIMO QUINTA: Uno.

Bomicilic. Para todos 1los efectos del presente Contrats, las
partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago, Dos. Gastos.
Loz impuestos; gastos notariales,; de inscripoiones ¥ de eventuales
alzamientos gue se ocasionen en virtud del presente Contrato Seran
de cargo del Emiser. Tres. Se faculta al pertador de copia
autorizada de esta escritura para reguerir las inscripciones,
subinscripoiones ¥y anctaciones gque procedan. Personerias. La
personeria de los representantes de Compafila Cervecerlas Unidas
S.8,, consta del ackta de sesion de directoric de fecha cinco de
neviembre de dos mil ochd, reducida a escritura publics de fecha
diez de diciembre de dos mil ocho, en la MNotaria de Santiago de
don Juan Ricardo Zan Martin Urrejola, la que no se inserta por ser
conocida de las partes y de la Hotarle gue auteriza. La personerla
del sefior Gonzalo Romero Astaburuaga para representar al Banco
Santander - Chile consta de las escrituras poblicas de fechas
veinticineco de Septiembre de dos mil tres y de seis de marzo de
dos mil siete, ambas cotorgadas en la Notaria de Santiago de dofia
Hancy de la. Fuente Hernd&ndezr, las gue no se insertan perc sar
conocidazs de las partes vy de la Wotario gue autoriza. En
comprobante Yy preavia lectura, los comparecientes ratifican ¥y

firman. 3e deja constancia gque la présente escritura se encuentra

4 fil
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anotada en el Libro de Repertorio de Instrumentos Poblicos de esta

Motarla, con eszta misma fecha.- Se da coplia. Doy fE'é

Trd

——

Covarrubias Gatica

ANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

elf Duursema

P P, COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

Gonzalo Romerc Astaburuaga

p.p. BANCO SANTANDER - CHILE

OSCAR EEMEZSTO MAVARRETE VILLALOBROS

NOTARIO PUOBLICO SUPLENTE

ES TESTIMONIO FIEL DE su GINAL
27 ENE, 20
{ ENLC, &

Santiago,
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Anexo Uno I

Formato de Comunicacién Cumplimiento de Obligaciones dal Contrato

“Sres, Banco [ | Representante Tenedores de Bonos

Serie | | emitidos por Compafiia Cervecerias Unidds S.A. De acuerdo
s 1o establecido en el numeral tres de la Clausula Décimo Quinta
del Contrate de Emisién por Linea de Titules de Deuda otorgade conb
fecha wveintitrés de enero de dos mil nueve en la MNotaria de
Santiage de don Juan Ricarde San Martin Urrejola, fel "“Cantrato®/S,
modificade por escritura piblica de fecha [___ 1 vtoergada en la
misma MNotarla y complementada mediante escritura publica de facha
[_ 1 rambién otorgada en la misma MNotaria, por medio da la
presente declaramos gue - al [fecha altima FECU] hemos dado
cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Conkrato,
en particular, las establecidas en 1a Clausula Déecimo duinta del
Contrato, referida a Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones.
Del mismo modo, por medio de la presente, declaramos que al [fecha
fltims FECU] no se ha producido causal alguna de incumplimiento,
de agquellas establecidas en la Cldusula Décimo Sexta del Contrate.

Sin otro particulat, saluda atentamente a Uds.,

iNombre REepresentante Legal del Emisar]
[Cargal

Compafiia Cervecerias Unidas 5.A.




e ¢deja conatancila Que g1l presente fnexe Uno forma parte
integrante del contrato de emisién de bonos por linea de titulos
de deuda, suscrito entre Compania rervecerias Unidas S.A. ¥y Banco
santander - Chile, gue consta de gscritura publica de fecha
veintitres de enero de dos mil nueve otorgada en la Hotaria de
santiago de don Juan Ricarda 5an Martin Urrejola, Repertoric
nofmero mil seiscientos setenta y ocho, conforme a lo establecido
= sl numers tres de la Clausula Décimo Quinkd de]l referido

sontrato de emisidn.

e

SUSCAR E. NAVARRETE V.
NOTARIC SUPLENTE
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MODIFICACTION
Qfl CONTRATO DE EMISION DE BOHOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

COMPANIA CERVECERIAS UMIDAS 5.A.

Y

BANCO SANTANDER-CHILE,

comd REPRESENTANTE DE LOS TEMEDOEES DE BOMOS

¥ BANCC PAGADOR

En SAHNTIAGO DE CHILE, a nueve de marzo del afno dos mil nueve, ante
mi, JUAN RICARDD SAN HMARTIN #URREJOLA, abogado, bHNotarlo Pablico,
Titular de la Cuadragésima Tercera MNotaria de Santiago, con oficio
en <calle Huérfanos nimero ochoclentos treinta vy cinco, piso
diecioche, comparecen: dofa HRosita Covarrubias Gatica, chilena,
soltera, ingeniero comercial, cedula naclonal de identidad nimerc
s@is millenes ochenta ¥y nueve mil doscientocs noventa y cinco guidn
cuatro, ¥ don BRoelf Duursema, holandés, casado, economista, cédula
de identidad de extranjerocs numero veintion millones seiscientos

noventa y cuatro mil trescientos sesenta y siete guidn ocho, ambos

en representacion, segin se acreditard, de COMPANIA CERVECERIAS
UMIDAS S.A., scoiedad andnima abierta, Rol Unico Tributarie nimerc

millones cuatrocientos trece mil gquidn une, codeos

1
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domicilliadeos en Avenida Vitacura dos mil seiscientos setenta, pisc
vaintitrés, comuna de Las Condes;, cludad de Santiago; en adelante
también e indistintamente “CCU* o &1 “Emiseor”:; y don Oscar WVeon
Chrismar Carvajal, chileno, easade, ingeniero, cédula nacicnal de
identidad nOme o seisg millones novesisntos velnti=zéis mil
guinientos once guidn uno, en representacidn, segdn se acreditard,
del BANCO SANTANDER-CHILE, Rol Onico Tributario nimerc noventa vy
giete millones treinta y seis mil guién k, empresa autorizada para
desarrollar actividades bancarias en Chile, ambos domiciliados en
calle Bandera nimero ciento cuarenta, comuna y ciudad de Santiago,
compareciendo an calidad de Representante de los Tenedores de
Bonos ¥  como Banco Pagador, en adelante Iindistintamente el
"Representante de los Tenedores de Bonos®, =1 “Banoo® o
"Represantante” o “Banco Pagader” cuande concurra en esta ltima
calidad. S5in perjuicic de lo anterier, cuando se haga referencia a
los comparecientes en forma conjunta, se denominaran las “Partes”
v, =n forma individual, podran dencominarse la  "Parte”; los
comparecientes mayores de edad, guienes acreditan sus identidades

con las cédulas citadas y exponen: CLAUSULA PRIMERA: Por escritura

piblica, repertoric nimerc mil seiscientos setenta y oche guidn
dos mil nueve, otorgada con fecha veintitrés de enero del afin en
ciurso, en asta misma Wotaria, el Emisor y el Banco celabraron un
contrato de emizsidn de bonos por linea de titulos
desmaterializado=s, en adelante también denominades el “Contrate" o
2]l "Contrato de Emision”. La linea de bonos objeto del Contrato,
en adelante también denominada la “Linea de Beonoa” s& encuentra en
tramite de inscripcidén en @l BRegistro -de Valores de la

Juperintendencia de Valores y Seguros, en adelante la “3yge,

CLAUSULA SEGUMDA: Con =1 objeto de solucionar las observacioneas®

Py
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formuladas por la SVS por Oficio numerc cuatro mil cuatrocientos
nueve de fecha veinticince de febrero de dos mil nueve, por el
presente instrumente, los comparecientes, en la representacién gue
invisten, wvienen en introducir las siguientes modificaciones al
Contrato de Emisién: Une/ Sustituir el numeral uno letra a) de 1la
Cladusula Cuarta, por &1 siguiente: "Uno. a/ Monte de la Emisién de
Bones por Linea: El monto maximo de la Linea serd la suma de cinco
millones de Unidades de Fomento. 5in perijuicio de lo anterior, en
cada emisitn cen cargo a la Linea se especificard si los Bonos
emitidos con carge a ella se expresaran en Unidades de Fomento, en
.Fasos o en Dbélares. En £l caso de los Bonos emitides en Pescs o en
Dblares se estard a la respectiva eguivalencia para los efectos de
calcular el cumplimiento de este limite. En ningin momentc el
valor nominal de laz emisiones de Bonos con carge a esta Linea y
el valor nominal de las emisiones de Bonos emitidos con cargo a la
Otra Linea gque simultaneamente estuvieren =n girculacidn, podran
exceder a la cantidad equivalente expresada en moneda nacicnal de
cince millones de Unidades de Fomento. He cbstante lo antericr, no
se aplicara este limite a los bonos gue se emitan con cargo a
cualguiera de las Dos Lineas para financiar sxclusivamente el pago
de bonos emitidos con cargo a las respectivas lineas gue estén por
vencer. El Emiscr podra renunciar a emitir y colocar el total de
la Linea v, ademas, reducir su mooto al eguivalente al wvaler
nominal de los Bonos emitidosa con cargo a la Linea y colocados a
la fecha de la renuncia, eon la adtorizaciéon expresa del

Bepresentante. Esta renuncia y la consecuente reduccldén del valer

nominal de la Linea, deberan constar por escritura puoblica
otorgada por el Emiscor ¥ el Representante v ser comunicadas al DOV

a la Superintendencia. A partir de la fecha en que dicha

3



declaracién se registre en la Superintendencia, 21 monto de la
Linea guedard reducido al monte efectivamente colocado. Desde vya
2l Representante se entlende facultado para concurrir; en conjunto
con el Emiser, al otorgamiento de la escritura publica en gue
conste la reduccldédn del wvalor nominal de la Linea, pudiendo
acordar con el Emiser los términos de dicha escritura sin
necesidad de autorizacidn previa por parte de la Junta de
Tenedores de Bonos.” Doa/ Sustituir el numeral tres de la Clausula
Cuarta, por el siguiente: "Tres. Caracteristicas Ganerales de los
Bones: Los Bonos que se emitan con carge a la Linea podran sar
colocados en el mercado en general, se emitirédn desmaterializados
en virtud de lo dispuesto en el Articulo once de la Ley del DCV, ¥

podran  estar expresades: Ji/f en Pases, JfiiS en Unidades de

Fomento, en Ccuyo caso serdn pagaderocs en su egquivalencia en Pesos:

a la fecha del page, o /iii/ en Délares, en cuya Ccaso Seran
pagaderos en su eqguivalencia en Pesos, segin el Ddlar Observado
publicado por el Banco Central de Chile en el DMarico Oficial a la
fecha del pago. Para los efecteos de la Linea, los Bonos podran
emitirse en una o mas seriea o sub-zeries.” Tres/ Reemplazar el
numeral dos de la Cldusula Décimo Quinta, por el siguiente: “Dos.
Sistemas de Contabilidad y Auditoria: FEstablecer v mantener
adecuades sistemas de contabilidad scobre la base de principios
contables gensralmente aceptados en Chile, como asimismo contratar
¥ mantener a una firma de auditores externcs independientes de
reconocide prestigio nacienal o Ainternacional para =1 examen v
andlisis de sus Estados Financieres, respecto de los cuales ésta
deberd emitir una opinidn al treinta y uno de diciembre de cada
afio, de acuerde a las pormas impartidas al efecto per 1la

Superintendencia. Mo obstante lo anterier, se acuerda expresamente

9
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gque, en caso gue el Emisor y/o sus Filiales implementen un cambio
@n las normas cuntahles utilizadas en sus estados financieros por
aplicacidn de los International Fipnancial Reperting Standards
FYIFRS™/, el Emisor deberd exponer estos cambics al Representante
de los Tenedores de Bones con el objeto de analizar los
potenciales impactes que ellos podrian tener en las ohligaciones,
limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en el Contrate
de Emisién per Linea. El Emisor, dentro de un plazo de treinta
dias contados desde que dicha modificacidn contable haya =ido
reflejada por primera vez en la FECU, solicitard a sus auditorss
externcs gue procedan a adaptar las gobligaciones asumidas en los
nimarcs tres, cuatro ¥y cinco de la preszente clausula segun la
nueva situacidn contable. El Represeantantes de loz Tenedores de
Bonos v el Emiscr deberdan modificar &l Contrato de Emisidn con el
fin de ajustarle a lo gue determinen los referidos auditores
externos dentro del plazo de dieg [Dias Habiles desde gque dichos
auditores evacuen su informe. Fara lo anterior, no se requerira de
consentimiento previo de los Tenedores de Bones, =in perjuicip de
o cuwal, el RBepresentante de los Tenedores de Bonos debera
comunicar las modificacicnes al Contrato de Emisién mediante un
avise publicado en dos dias distintoz en el Diario. El primer
aviso debera publicarse a mas tardar dentro de leos diez Dias
Habkiles siguientez a la fecha de la escritura de modificacisn del
Contrate de Emisién, y el segunde a mas tardar dentro de los
guince Dias Habiles sigulentes a l1a fecha de la escritura de
modificacidn del Contrato de Emisidn. Para todos loz efectos a los

gque haya lugar, lasz infraccicnes gue 32 produzcan con motivo del

cambio &h las NoOrmas contables utilizadas an los Estados



seradn consideradas como un incumplimiento del Emisor al presente
Contrata en los términos de la cliusula Décimo Sexta del Contrate
de Emision. Todos los gastos gque se deriven de lo anterior seran
de garge del Emisor. Asimismo, el Emizor debera contratar v
mantener, en forma continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras
de’ riesgo inscritas en la 2uperintendencia, en tanto se mantengan
vigentes uno o mas emisiones con cargo & la Linea. Dichas
entidadea clasificadoras de rieago podran ser reemplazadas en la
medida gue se cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas en
forma continua e ininterrumpida mientras se mantengan vigentes uno

0 mas emisiones con carge a la Linea.” CLAUSULA TERCERA: En todo

1o ne:  eXxpresamente  modificade por la presente escritura
permanecersd plenamente wigente el Contrato de  Emisién. Los
términos definidos en esta escdritura gque no tengan asignado un
significado especifice en la misma tienen aquél que 3se establece
en el Contrato de Emisién. Personerias. La persconeria de los
representantes de Compafila Cervecerias Unidas 5.A., consta del
acta de sesidn de directoric de fecha cinco de noviembre de dos
mil ocho, reducida a escritura piblica de fecha diez de diciembre
de dos mil ocho, en la Notaria de Santiage de don Juan Ricardo San
Martin Urrejela, la gue no se inserta por ser conocida de las
partes y de la Notarie gue autoriza. La personeria del sefior Oscar
Von Chrismar Carvajal para actuar en representacién dsl Banco
Santander Chile consta de escrituras puiblicas de fecha weintitrés
de julio v velintiecinco de szeptiembre del afic dos mil tres, ambas
suscritas en la HNotaria de Santiago de doda MWancy de la Fuente,
las gue no se Iinsertan por ser concocidas de las partes v de la
Notario gque autoriza. En comprobante y previa lectura, los

comparecientes ratifican y firman. Se deja constancia gque la
&
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presente escritura se encuentra anctada en el Libro de Repertoric

de Instrumentos Pablicos de esta MNotarla, con esta misma fecha.-

Ze da copla. Doy f=s

r,|'| 13 ita Covarrubias Gatica

! -
I p.-p. COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS 5. A.

(¥
Ljf;_w»%/;’/

Focalf Duurszema

p.p. COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

AL Oscar Von Chrismar Carvajal

P.p. BANCO SANTANDER - CHILE

JUAM RIC a] URREJOLR

HOTARIC PUBLICO
ES TESTIMONIO FIEL DE SU ORIGINAL

santingo.... ) 2 MAR. 2008

'

e







J. RICARDD SAN MARTIMN L) ‘
NOTARIO PUBLICO
MOTARLA N® 43
HUERFAMOS 835 - PISO 138 Ny 1
SANTIAGD L

REPERTORIO N° 33096 - 2008

1987° ACTA SESION DE DIRECTORIO

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS 5.A,

En Santiigo de Chile, n diez de diciembre de dos mil ocho, ante mi, JUAN RICARIM) SAN
MARTIN URREJOLA, sbogado, Notario Pablico Titular de l Condragésimu Tercern Notaria de
Santiago, con oficio en Santiago. ealle Huérfanos nimero achocientos treinta ¥ cinco, piso dieciocho.
compareee: doin MARCELA ACHURRA GONZALEZ. chilena. casada, abogado, cédula nacional
de identidad nimero nueve mitlones ochocientos coarenty y dos mil doscientos noventa v nueve guidn
cudtmo, domiciliada pam estos efectos en Santiago, Avenida Vitlcurs nomero dos mil seiscienlos
setenta, piso veinticinoo, Las Condes, quien me acredita su identidiad con b cédels anies indicadi y
expone: Que debidamente facultiadn al efecto, viene en reducir o eserilern pablica, en sus parles
perinentes, o siguiente: “SESION ORDINARIA DE DIRECTORIO NUMERO  MIL
NOVECIENTOS OCHENTA Y SIETE. COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A. En
Santtage de Chile, a cinco de noviembre de dos mil ocho, siendo las onee horas treinta minulos, en
las oficings de I Sociedad ubicadies on Avenida Vilacora nemero dos mal selscienlos selenty, piso
veintisieke, Las Condes, s reunic en sesion ordinania ¢l Directorio de Compafia Corvecerins Unidas
S.ALMCCUY, bajo Lo Presidencia de su titular seivor Guillermo Luksic Crng, con la asistencia de los

rectares soiones Giorgio Maschietto Montuschi. Jolin Nicolzon, Manoel Jogé Noguera Evzaguirre,




Philippe Pasquet, Francisco Pérez Mackenna v Alherto Sobredo v del Gerente General sefior Patricio
Jottar Masrallah, Se encontraban presentes también, especialmente invitados, ¢l Ascsor del Directorio
sefior Herndn Bischi Bug, el Gerente Corporativo de Administrucion y Finanzas scior Ricardo Reyves
Mercandino, e Gerente Contrator General sefor Roell Duursema, el Gereme Corporative de
Operaciones sefor Dirk Leisewity Timmermann v ¢l Gerente de Desarrollo seor Hugo Orvando
Falazar, Actud como Secretaria la Gerente Legal de la Compadiia, seiom Marcela Achurra Gongzale:.
Excusaron su inusisiencia los directores sefiores Andromico Luksic Craig y Carlos Olivos Marchant,

SEFTINMO: PROYECCION 0 DE A, FEl Cierente General sefior Jottar inicid la

presentacidn de este lema, sefalando gue se ha estimado necesario exponer al Directorio T
proyeccion de fujo de caja esperada, junte con las necesidades de financiumiento proyectidas y Lis
alternativas gque se han evaluado, pura Jo cual cedic la palabra al sefor Reyes. El sefior Reyes se
refind o los Nujos de caja proyectados, a las inversiones presupucstadis, vencimientas y posibles
contingencias. Luego explict en detalle que la propuesea de la administracion e negociar los créditos
vigentes, junto con Fa abtencidn de fnanciamiento bancario pars 1os compromisos wds proximos, kb
emisién de un bono locul pare financiar pagives v nuevas inversiones por un monio de hasta cineo
millones de Unidades de Fomento v la emision de efectos de comercio para hinanciar capital de
trabajo, en dos lineas de guinientas mil Unidades de Fomento cada una. El sefior Reyes planted gue,
resulte conveniente optar por b emisidn de bones al portador con curgo 2 dos Lineas de Bonos, va sea
en pesos, Unidades de Fomento o en dilares de los Bstados Unidos de Aménca, recomendando
solicitar o Lo Superintendencia de Valores y Seguros la inseripeion de dos Lineas de Bonos dingidas al
mercado gengral por un monto maxime del equivalenie en pesos de cinco millenes de Unidades de
Fomento, ambas linens destinadas al refinanciamiento de pasivos de la Compaiia, asi coma al
timanctamiema del plun de inversiones. El plazo maximo de ambas lincas seri de treinta anos,
pudiende en todo case solicitarse a la Supenintendencia de Valores y Seguros la inscripcion de vna o
ambas liness por un plizo inferior a ese. En ¢l contexto de la emisién de bonos indicada, fa Sociedad
celebraria dos contratos de emision de bonos por Hnea de tiwlos de deuda en conformidagd con la Ley

Nimera dieciocho mil cuarents v cineo v sus modificaciones ~Contrato de Emision de Bonos™/, en
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los cuales se acordara emitic bonos que en sus caracteristicis esenciales comesponderin o bonos
denominidos en Unidades de Fomento, en pesos o en dalares de los Batados Unidos de América ¥
que serin ofrecidos al pablico una ver inscritas la lineas de titulos v las escrituras piblicas
complementarias a los Contratos de Emisiones de Bonos, en el Registro de Valores de
Superimendencia de Valores y Seguims. Estos contralos, que se olorgardn poer escritum pitblica, serin
suscritos entre la Sociedwd, en caricler de emisor v un Banco que seri determinado por la
administracion de In sociedad, en cardcter de Representante de los futuros Tenedores de Bonos. El
seior Reyes sefuld que de scuerdo a0 L condiciones del mereado, timbicn results conveniente opline
por ki emision de electos de comercio al portador con cargo a una o mas Lineas de Efectos de
Comercio, ya seq en pesos, Unidades de Fomento o en dalares de los Estados Unidos de América,
recomendindo solicitar a la Superintendencia de Valores v Sepuros [n inseripeion de una o mis
Lineas de Electos de Comercio dirigidas al mercudo genersl por un monto méximo del equivalente en
pesos de quinientas mil Unidades de Fomento, destinadas al financiamiento del capital de trabujo. E
plazo miximo de las lineas sera de diez aios, pudiendo en tedo caso solicitarse a la Superintendencia
de Valores y Seguros la mscripcion de una o mds lineas por un plazo inferion a ese. Explicd que, en el
conlexto de la emision de efectos de comercio indicada, Ia Sociedad celebraria une o mis escrituras de
dechiracion de emisidn de efectos de comercio por linea de electos de comercio en conformidiad con
ks normativa vigente ~Escritura de Decliracion de Emisicn de Efecios de Comercio™, en los cuales
se acordari emitir efectos de comercio que en sus camcteristicas esenciales corresponderin i pagarcs
dénominados en Unidedes de Fomento, en pesos o en dobares de los Fstdos Unidos de Amiérica ¥
gue seran ofrecidos ol piblico una vez inscritas ln liness de cfectos de comercio v lus escrituns
publicas de decliracion, en ¢l Registro de Valores de la Supenniendencia de Valores y Seguros, Ests
escriluras, que seoolorganin por escriturn pablics, serin suscritis por la Sociedind, en cardcter de
emisor. ACUERDCY. Terminadas I exposicion, los sehores directores debatieron amplinmente 1a
propuesta formuladi v scordaron, por unanimidad, solicitar a la Superintendencia de Valores v
segures Ja inscripeion de dos lineas de bones, cada una por un mento maximo del equivalente en

pgpos de cinco millones de Unidades de Fomente v L emisidn por parte de Ia Sociedad de bonos con




cargo # dichas Lineas de Bonos, que serin emitidos al amparo de la Ley Nimem dicciocha mil
cudrenta v cinen y sus modificaciones fen adelante también ¢ indistinamente los “Bonos™/, mediante
T celebracion tanto de los Contratos de Emisicn de Bonos asi como de sus eventuales modificaciones,
aclaraciones v de las escrituras publicas complementarias que sea necesario otorgar con el propdsito
antes indicado, asi como faceltur o by administracion de ln sociedad para proceder ol competente
designueion del Baneo gue sctuari comao representante de los futuros Tenedores de Bonos. Lis primer
lines de bonos tendria un plazo de vencimiento de hasta diex anos y la segundi linea de bonos tendria
un plazn de vencimiento de hasty treinta anos. En todo caso, I Sociedad no podri emitic bones por
una cantidad en que sumados bos bonos emitidos bajo ambas liness exceda del equivalente en pesos
de cinco millones de Unidades de Fomento, Asimismo, acordaron, por unanimidad, solicitar a lu
Superintendencia de Valores y Seguros la inseripeicn de wna o mis lineas de efecios de comercio,
cada una por un monto mixime del equivalente en pesos de guinientas mil Unidades de Fomento y I
emisitn por parte de la Sociedad de efectos de comercio con cargo u dichas Liness de efectos de
comercio, gque serin emitidos al amparo de ln normativi vigente fen adelanie también e
indistintamente los “Efectos de Comercio™/, mediante la celebracion funto de las Eserituras de
Precheracion de Emisidn de Efecios de Comercie asi come de sus eventuales modificaciones v
aclariciones que sei necesario olongar con el propdsite antes indicada. Las lineas de efectos de
comercio fendrian un plazo de vencimiento de hasta diez aios. En todo caso, L Sociedad no podr)
emitir ¢fectos de comercio por una cantidad en gue sumados los efectos de comercio emitidos bajo las
lineas exceda del equivalente en pesos de quinientas mil Unidades de Fomento, En esty materia, el
Directorio tembién aprobd la contratucién de uno o mas créditos para el mnciamiento de los
compromisos mas proxmos y L renegociacidn de los iérminos de los oréditos sindicados y otros
vigentes, pura cual facultd al Gerente General sefor Patricio Jollur Masrallah y al Gerente de
Administracion y Finanzas senor Ricando Reyes Mercandino pura negociar y acordar los términes de
éuras transacciones. OTORGAMIENTO DE FODERES: El Presidente sefior Luksic prapone otorgar
poderes o las personas que el Directorio estime, con el propasito de materializar el acverdo ahi

comenide y suseribir 1oda e documemacidn que le sex requerida al efecto. BEn consecuencia, fos
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Directores, acordaran, por unanimidad, otorgar poder especial o los sefores Patricio Jottar Nasrallih,
Ricardo Reyes Mercandino, Dirk Leisewitz Timmermann, Rositn Covarrubias Gatice, Roelf
Duyrsema, Huge Ovando Zalazar v Marcela Achurra Gongile:, rara que actuando en forma conjunt:
dos cualquiera de los apoderados recién individualizados v wnteponiendo sus firmas a la retn social,
actien en representacion de la Sociedad, con las siguientes facultades: fw/ Suscribir, firmar y entregar
los Conlratos de Emision de Bonos asi como sus modificaciones, sclarciones, PIOSpEClos ¥ escriluras
complementarias. incluyendo sus anexos, prospectos complementarios, ¢l formato de los Bonos, ¢l
lermato de instrucciones de desembolso, los contratos para el depasito v custodia de los Bonos v
el Jos documentos ¢ instramentos que fuere menester pars emitir los Bonos de conformidad con
lis leyes v reglamenios perlinentes como también cunlquier ot documentos piblico o privado que
sel necesanio para ba presentacion ante la Superiniendencin de Valores y Seguros o cualquier olm
organismo que lenga o pueds tener relacidn con In cmisién de los Bonos v su colocacion, /by
Designar o las entidades que participaran en el proceso de inscripcidn v colocacion de honos,
incluyendo al representante de los tenedores de bonos, ul agente colocador vy ul bunco pagadar. e/
Suseribir, firmar y entregar las Escritoras de Declamcion de Emision de Efeclos de Comercio asi
como  sus  modificeciones,  aclarsciones v prospectos, incluyendo  sus  anexos, prospecios
complementanios, el formato de los Efeclos de Comercin, o formato de instrucciones de tesembolsn,
los contratos para el depdsite y custodia de los Efeclos de Comercio v todes los documentos e
strumentus gque fuere menester para emiti los Efeclos de Comercio de conformidad con Jas loyes y
reglamenios perlinentes como lambida cualguier otro documentos piblico o privade que sca necesario
paris b presentacivn ane fa Superintendencia de Valores y Seguros o cualquier siro organismo que
tengs o pueda tener reliscion con la emision de los Efectos de Comercio y su eolocacion. /d/ Designar
4 lus entidades que purticiparin en el proceso de inscripein v colocacion de Efectas de Comergia,
incluyende al agente colocador v al banco pagador, fef Solicitar v tramitar ante la Superintendencia de
Valores y Seguros Tas inscripciones que correspondan, relitivas al registro de In Linea de Elecios de
Comercio y Ta emision de los mismos, v las relativas al registro de I Lines de Bonos v [ cmision de

5 mismos pudiendo, ademis. scompaiar documentos, presentar todo tipor de solicitudes, prospectos,

MOTARIC

PUBLICD gl,[
ilery B3E
e H n;!";—'
Sanbage

£ 1P




en particular suscribic declaraciones de responsubilidad v demids que fueren necesarias, aceplar
culguier tipo de observaciones o canthios formulados o su geridos por la Superintendencia de Valores
v Seguros, pudiendo rectificar, corregir, modificar, suslituir y/o complementar los documentos
scompadiados a dicha entidad. Los apoderados tendrin amplizs facultades para convenir, en los
contrtos. escriturs ¢ instrumentos antes mencionados, todos los elementos que sean de su esencia, de
<t naturaleze o meramente accidentales; modificarlos, rectificarios, aclararios o ponerles Wemino: y
efectuar en dichos contratos ¢ instrumentos toda clase de declaraciones en representacian de T
Sociedad, incluyendo sceplar derechos y contraer obligaciones. En particular pers no limitado w eso,
los apoderados podrin convenir libremente en los conlralos, madificaciones, rectificrciones,
aclaraciones, prospecios o instrumentos que suscriban para el cumplimiento del encargn, por este aclo
conferida, todos los aspectos o requisitos detallados en €l Anexo nimero une — Seccion [V y Anexo
miimero dos — Seccion IV de la Norma de Cardicter General niimero treinta de la Superintendencia de
Valores v Seguros v sus modificaciones, Los apoderados podrin también determinar i ley aplicable o
dichos contratos v escrituras, acordar clausilas arbitrales, incluyendo la facultad de owrgar a los
drhitros Ta facultad de sctuar como drbitros arbitradores: designar apoderadus para ejercer derechos,
cumplir obligaciones yio recibir notificaciones; y llevir a caba toda cuanto sea necesario para el
debida cumplimiento de so cometido. Bl otorgamiento de los poderes de fos que chin cuesla sl clik,
we entiende sin perjuicio de los poderes oorgados por L Sociedad con anterioridad, cuyas Tacultades
se dan por reproducidas una a una en este instrumento para todos los efectos legales. REDUCCION A
ESCRITURA PUBLICA, Se faculté a los sefores Patricio Jottar Masrallah, Ricardo Reyes
Mercanding v Marcela Achurra Gomwlez para que, actuando individual ¢ indisuntamente uno
culguiers de ellos, procedun a reducie o una o mas escrituns pablicas y en Loslor ¢ en prarte, la prescnte
acta del Directorio. No habiendo otro asunto que tratar se levantd La reunion siendo las catorce horis.
GIORGIO MASCHIETTO MONTUSCHIL. MANUEL JOSE NOGUERA EYZAGUIRRE.
PHILIPPE PASQUET, FRANCISCO PEREZ MACKENNA. ALBERTO SOBREDC. PATRICIO

JOTTAR NASRALLAH. MARCELA ACHURRA GONZALEZ” Conforme las partes pertinentes
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del scta recién transerili del Libro de Actas del Divectonio que be tenido a la vista v que devoelvo a la

interesadi. En comprobante y previa lectura firma ls compareciente. Se da copia. Doy fe.

/fﬂ? ﬂ"fl"’f —

; a_‘ffﬁc:uum GONZALEZ

JUAN RICARDO

Motario Pablico

ES TESTIMONIO FIEL DE SU ORIGINAL

sentingo..__1 6 DIC. 2008

N®Rep. 5;?'::'?.{;
wcmm;;
Derachos : 2.5 oo

Boleta N* - Bl FA ced







J. RICARDD SAN MARTIN U.

NOTARIO PUBLICO -
MOTARIA N™ 43 t
HUERFANOS 835 - PISO 18 S

REPERTORIO N° 1400 - 2009

1989 ACTA SESION DE DIRECTORIO
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A,

En Santiagn de Chile, a veinte de enero de dos mil nueve, ante mi, OSCAR ERNESTO
NAVARRETE VILLALOBOS, Abogade, Notario Suplente, del Titular de |a Cuadragésima
Tercera Notaria de Santiago, de don JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA_ segin
Decreto Judicial que se protocoliza en esta Notaria, con oficio en calle Huérfanos niimero
ochocientos treinta y cinco, pise dieciocho, comuna de Santiago, comparecen: don RICARDO
REYES MERCANDINO, chileno, casadn, ingeniero civil de industrias, oidula nacional de
identidad namero siete millones cuatrocientos tres mil cuatrocientos diecinueve guidn cinco,
domiciliado pam cstos efectos en Santiago, Avenida Vitacura nimero dos mil seiscientos sedenta,
Pise veintitrés, comuna de Las Condes, quien me acredita su identidad con la cédula antes indicada
y expone: Oue debidamente facultada al efecto, viene en reducir a escritura plblica, en sus partes
perlinentes, lo siguiente: “SESION ORDINARIA DE DMRECTORIO NUMERQ MIL
NOVECIENTOS OCHENTA Y NUEVE. COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A. En
Santiago de Chile, a sieie de enero de dos mil nueve, siendo las once horas treinta miinuios, en fas
oficinas de la Sociedad ubicadas en Avenida Vitacurs nimero dos mil seiscientos selenta, piso
veintisicte, Las Condes, se reunit en sesicn ordinaria el Directorio de Compaiiin Cervecerias Unidas

S.A. fOCUY, bajo fa Presidencia del Vicepresidente sefior John Nicolson, con la asistencia de los




directores sefiores Giorgio Maschietto Montuschi, Manuel José Noguera Eyzaguirre, Carlos Olivos
Marchant, Francisco Péres Mackenna y Alberto Sobredo v del Gerente General senor Patricio Jottar
Nasrallah. Se encontraban presentes también, especialmente invitados, el Asesor del Directono seitor
Herndn Biichi Bue, el Gerente Corporativa de Administracién v Finanzas sefior Ricardo Reyes
Mercanding, el Gerente Contralor General sefor Roelf Duursema, el Gerente Corporative de
Operaciones sefior Dirk Leisewitz Timmermann y el Gerenle de Desarrollo sefor Hugo Ovando
Lalazar. Actud como Sceretaria la Gerenle Legal sehora Marcela Achurra Gonzilez. Excusaron su
inasistencia el Presidente sefior Guillermo Luksic Craig y los directores sciiores Andrdnico Luksic

Craig y Philippe Pasquet. YARIOS: PROYECCION FLUJO DE CAJA. El senor Ricardo

Reyes Mercanding se refirio en detalle al proceso de emision de bonos al portador con cargo a dos
lineas de bonos, cada una por un monto miximo del equivalente en pesos de cineo millones de
Unidndes de Fomento, v de una o mdis lineas de efectos de comercio, cida una por on monto
midxime del equivalente en pesos de quinientas mil Unidades de Fomenlo, acordado en la Sesién
de Directorio de CCU celebrada con fecha cinco de noviembre de dos mil ocho. Al respecto, el
Seiior Reyes estimd conveniente proponer al Directorio complementar el referido acuerdo en
cuanto al monto lmite conjunio de cinco millones de Unidades de Fomento de las emisiones de
bonos que se efectiien bajo ambas lineas de bonos y al monto limite conjunto de quinientas mil
Unidades de Fomento de las emisiones de efectos de comercio que se efectien bajo lincas de
efectos de comercio, a fin de que fales limites no sean aplicables cuando se trale emisiones
destinadas exclusivamente al financiamiento de titulos, emitidos con cargo a las respectivas lineas,
que esien por vencer. ACUERDO: Terminada la exposicidn, los sefiores directores debatieron
ampliamente la propuesta formulada y acordaron, por unanimidad, complementar el acuerdo
adoptado en la Sesidn de Directorio de OCU celebrada con fecha cinco de noviembre de dos mil
ocho, referida a soliciter 2 Ja Superintendencia de Valores y Seguros la inscripeidn de dos lineas de
bonos, cada una por un monto mdximo del equivalente en pesos de cinco millones de Unidades de
Fomento, ¥ de una o mis lineas de cfectos de comercip, cads una por un monto miximo del
equivalente en pesos de quinientas mil Unidades de Fomento, en cuanto a: (i) que la limitacion

consistente en que CCU no podrd emitir bonos por una cantidad en que sumados los bonos
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emitidos bajo ambas lineas de bonos exceda del equivalente en pesos de cinco millones de
Unidades de Fomento, no sers aplicable a los bonos que se emitan con cargo a estas lincas para
financiar exclusivamente el pago de bonos que estén por vencer, ¥ {ii) que la limitacidn consistente
en que CCU no podrd emitir efectos de COMETCIO Por una cantidad en {ue sumados los efectos de
comercio emitidos bajo las lineas de efectos de comercio exceda del equivalente en pesos de
quinientas mil Unidades de Fomento, no scri aplicable a Jos efectos de comercio gue se emitun
COR Cargo a estas lineas para financiar exclusivamente ef pago de efectos de COMercio que estén
por vencer, manteniéndose cn todo o demiis los términos del referido acuerdo de Directorio, en
especial los poderes otorgados en dicha Sesion para materializar el referidn acuerdo de Directorio.
ﬂﬁﬂﬁﬁmﬁ_f'ﬂﬂlﬂ!&_q PUBLICA. Se facultd & bos sefiores Patricio Jottar Masrallah,
Ricardo Reyves Mercandino, Rosits Covarrubias Gatica v Marcela Achurrs Gonzilez para que,
actuando individual e indistintamente uno cualquiera de ellos, procedan a reducir 1 una o mis
escrituras piblicas v en todo o en parte, la presente acta del Direciorio, No habiendo otro asunig
que tratar se levantd La reunidn siendo las catoree horas,” Conforme las panes pertinentes del acta
recién transcrita del Libro de Actas del Directorio que he tenido a la vista ¥ que devuglvo al

inferesado. En comprobante Y previa lecturs firma el compareciente, Se da copia. Doy fe.
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OSCAR ERNESTO NAWARRETE VILLALOBOS
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. COMPARNIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.
T —
oty En Santlago de Chile, a 5 de noviembre de 2008, siendo las 11:30 horas, en las oficinas de

la Saciedad ubicadas en Avenida Vitacura N* 2,670, piso 27, Las Condes, se reunio an Eagiin
ardinaria el Directorio de Compaflia Cervecerias Unidas S.A. (CCU.), bajo la Presidencia de su
iR titular sefor Guillermo Luksic Craig, con la asistencia de los directores sefiores Giorgio Maschietlo
Ry — Montuschi. John Nicolson, Manuel José Noguera Eyzaguirre, Philippe Pasquet, Francisco Pérez
Mackenna y Alberta Sobredo y del Gerente General sefior Palricio Jottar Mastallah.

Se ancontraban presentes también, especialments invitados, el Asesor del Directorio sefor
et Hemdn Bichi Buc, e Gerente Corporative de Administrackén y Finanzas sefor Ricardo Heyes

i e s e

Marcandine, & Gerente Contralor General sefior Roelf Duwrsema, el Gerente Corporativo de

Operaciones sefior Dirk Lesewitz Timmermann y e Gerente de Desarrolic sefior Hugo Chamdd

Zakazar,

R Actud como Secretara la Gerente Legal de la Compafia, sefiora Marcela Achurrd
o Gonzalez.

Excusaron su inasisiencia los directores sefiores Andrdnico Luksic Craig y Carlos Olives
Marchant

El Presidente informd tambidn que e encontraban presente en la sala las senoras
Claudia Larenas Munia y Marfa de la Luz Riveros Perd, de la empresa de AC Intérprates 3.4,
que efectuarin una traduccidn simultinea para facilidad del director sefior Nicolson. £l sefor
g ——— Presidents reiterd a las traducioras ia obligacion personal de reserva y confidenciatidad gue les
cabe en el ejercicio de su labor, adicional a las que también ha asumida la empresa a la cual
pertenecan en virlud del contrato suscrito al efecto.
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FricewaterhouseCaoopers, Para CCU S.A. de fecha 24 de octubre de 2008 suscrito par el socio
sefice Juan Rencagliolo G. constit yendo parte integrante de g prasente acta,

=EPTIMO: PROYECCION FLUJO DE CAJA

El Gerente General sefior Joltar nicio la presentacion de este tema, sefalando que se

ha estmado necesario Bxponer al Directorio ks proyeccian de flujo de caga esperada, junta con
s necasidades de financiamiento proyectadas y las alternativas que se han evaluada, para Io
cual cedid la palabra al sefigr Reyes,

El sefior Reyes so refiris a los flujos de caja proyectados, a las inversiones
presupuestadas, vencimientos ¥ posibles contingencias, Luego explicd en detalls qgue la
Fropuesta de la administracion es negociar Ios créditos vigentes, Junto con la obtencitn de
financiamiento bancarig para los compromises mds proximos, la emisian de un bono local para
financiar pasivas § NUgvas inversiones por un monto de hasta 5.000.000 de Unidades da
Fomento (UF) v la emision da electos de comercio para financiar capital de trabajo, on dos
lEneas de 500.000 UF cada una,

El sefior Heyes planted que, resulla conveniente optar por Ia emisidn de bonos al
Poelador con cargo & dos Lineas de Bonos, ya sea an pesos, Unidades de Fomento o en
dolares de los Estados Unidos de América, recomendando salicltar 2 1a superintendencia de
valores y Seguros la inscripcian de dos Lineas de Bongs dirigidas al mercado general por L
monte maximo del equivalente en Pesos de 5.000.000 de Unidades de Fomento, ambas lineas
destinadas al refinanciamiento de pasivos de la Comparia, asi como al financiamients del plan
de inversiones. Bl plazo méxime de ambas lineas serd de treinta anos, pudiendo en todo caza
solicitarse a la Superintendancia de Valores y Seguros la in sCripcian de una o ambas linaas par
un plazo Inferior a ese, En of contexto da la emisidn de banos indicada, la Socledad celabraria
dos contratos de emision de bonos por linea de titslos de deuda en conformidad con la Lay
Nimera 18.045 v sus madiicaciones (“Contrato de Emision de Bonos™, en Ios cuales sa
acordard  emitir  bonos que en sus caracteristicas asenciales coresponderdn a bonos
genominadas en Unidades de Fomento, en pesos o en dolares de los Estados Unides de
America y que serdn ofrecidos al piblico una ver inscritas |3 lineas de titulos y las escrituras
plbficas complementarias a los Contratos de Emisiones de Bonos, en el Registro de Valores de
la Superintendencia da Valares y Seguros. Esles contratos, Que s8 olorgardan por escrilurg
Fc_-haxr?/-_:r}r SUsCritos {rqll:fe la Socledad, en cardcter de emisor ¥ un Banco que serd
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determinado por la administracion de la sociedad, en cardcter de Heprasentante de los luturos
Tanedares de Bonos.

El sefior Reyes sefald que de acuerde a las condiciones dal mercado, tambian
resulta convenlanta optar por la emision de efectos de comercio al portador con CArgo a una o
mas Lineas de Efectos de Comercio, va sea en pesos, Unidades de Fomente o en dolares de
Ips Estados Unidos de América, recomendando solicitar a la Superintendencia de Valoras ¥
Seguros B inscripcibn de una o més Lineas de Efectos de Comercio dirigidas al mercado
general por un monto maximo del equivalente en pesos de 500.000 Unidades de Fomento,
desfinadas al financiamiento del capital de trabajo. El plazo mdximo de las lineas serd de dioz
anos, pudiendo en tode caso solicitarse a la Superintendencia de Valores y Seguros la
inscrpolon de una o més lineas por un plaza inferlar a ese, Explico que, an el contexto de ia
emision de electos de comercio indicada, la Socledad celebraria una o mas escrituras de
declaracion de emisidn de efectos de comercio por linea de efectos de comercio en
conformidad con la normativa vigente (“Escritura de Declaracién de Emiskdn de Efectos de
Comarcio”), en los cuales se acordard emitir electos da comercio que en sus caracteristicas
Bscnclales coresponderan a pagarés denominados en Unidades de Fomento, en pesos o en
dilares de los Estados Unidos de América ¥ que seran ofrecidos al piblico una vez inscritas la
lineas de efectos de comercio y las escrituras publicas de daclaracidn, an al Repgistro de Valores
de la Superiftendencia de Valoras ¥ Seguros, Estas escriluras, que sa ctorgaran por escritura
pablica, seran suscritas por la Socledad, en cardcter de BMEROT.

ACUERDC:;

Terminadas la exposicidn, los sefiores directores debatieron ampliamente la propuesia
formulada y acordaron, por unanimidad, saficitar a la Superintendencia de Valoras y Sequros la
inscripcitn de dos lineas de bonos, eada una por un monto maximo dal equivalente en pesas de
5.000.000 de Unidades de Fomenia ¥ la emision por parte de la Sociedad de banos con cargo a
dichas Lineas de Bonos, que serén emitidos al ampard de la Ley Nomero 18.045 y sus
modificaciones (en adelante también e indistintamente los "Bonos®), medianta |a celebracion
lamo de los Contratos de Emisidn de Bonos asi como de sus eventuales modificaciones,
aclaraciones y de las escrituras publicas complamentarias que sea necesaria otorgar con &l
proposite antes indicado, asl coma facullar a fa administracidn de la sociedad para proceder a la
compatente designacion dal Banca Que acluard como representante de los futuros Tenedares
de: Sonos. La primera linea de bonos tendria un plazo de vencimiento de hasta diez afios yia
segunda linea de bonos tendria un plazo de vencimients dea hasta treinta afics. En todo caso, la
Sociedad padra emitir b-nr?ucs por una cantidad en gue sumados los bonos emitidos bajo
xceda deal ;ﬁ:;i\ual&n:e en pesos de 5.000.000 de Unidades de Fomento,
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Asimismo, acordaron, por unanimidad, solicitar a la Superintendencla de Valores vy Sequros la
inscripcicn de una o mas lineas de efectos de comercio, cada una por un monto maximo del
equivalente en pesos de 500,000 Unidades de Fomenlo y la emisidn por parte de la Socledad
de efectos de comercio con carge a dichas Lineas de eiectos de comercio, que seran emitidos
al amparo de la nomativa vigente (en adelante también e indistintamente los "Efectos de
Comerdic”), mediante la celebracién tanto de las Escriluras de Declaracion de Emision de
Eleclos de Comercie asi como de sus eventuales modificaciones y aclaraciones que sea
necesana otorgar con el propagito antes indicado, Las lineas de efectos de comercia tendrian
un plazo de vencimiento de hasta diez afos. En todo caso, la Sociedad no podrd emitic efectos
da comercio por una cantidad en que sumados los efectos de comercio emilidos bajo las lineas
exceda del equivalante en pesos de 500.000 Unidades de Fomenta.

En esla materia, el Directorio también aprobé la contratacidn de uno o mas crédios
para el financizmiento de los compromisos mas proximos v la renagociacion de los términas de
los craditos sindicados v otros vigentes, para cual faculth al Gerente General sefior Patricio
Jottar Masrallah y al Gerente de Administracion y Finanzas seficr Ricarde Reyes Mercanding
para neqociar y acordar ks términos de éslas transacciones.

OTOAGAMIENTO DE PODERES;

El Presidenta sefor Lisksic propone oforgar poderes a las personas que el Directorio
eshimea, .con el propdsito de materlalizar el acuerdo ahi eontenido ¥ suscribir toda la
documentacion gue le sea requerida al efecto. En consecuencia, los Directores, acordaran, por
unanimidad, atorgar poder especial a los sefiores Palricio Jottar Masraliah, Ricardao Reyas
Mercanding, Dirk Leisewitz Timmermann, Rosita Covarrubias Gatica, Roelf Duursema. Huzgo
Owvando Zalazar y Marcela Achurra Gonzdlez, para qua actuando en larma conjunia dos
cudlguiera de los apoderados recién individualizados v anteponiendo sus firmas a la razon
social, actien en represantacion de la Sociedad, con las siguientes facullades:

(2) Suscribir, firmar y eniregar los Contratos de Emisién de Bonos asi como sus
madificaciones, aclaraciones, prospectos y escrituras complementarias, incluyendo sus
anaxos, prospectos complemantarios, el lormato de los Bonos, el formale de instruccionss
de desembolse, los contralos para el depdsito v custodia de los Bonos Y todos ks
documentos e Instrumentos que fuere menester para emitic los Bonos de conformidad con
las leyes y reglamentos perinentes como también cuakquier olre documentas piblics o
privado que sea necesara para la presentacion ante la Superintendencia de Valores y
Seguros o cualguier oiro organismo que tenga o pueda tener refacion con la emisién de los
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| Designar a las entidades que participaran en el proceso de inseripcidn y colocacion de

onos, Incluyendo al representante de los tenadoras de DORDS, al agenie colocador y al

banco pagadar,

cyscribir, firmar v eniregar las Escrituras de Declaracion de Emisidn de Efectos de
Comercio asi como sus modificaciones, aciaraciones y prospectos, Incluyenda Sus anexas,
srospectos complementarios, el formato de los Efectos de Comercio, &l formato de
instrucciones de desemboiso, los contratos para el deposito y custodia de los Efectos da
Comercio ¥ lodos los documentos & instrumentos que fuere menesier para emitir s
Etactos de Comercio da conformidad con las leyes y reglamentos partinentes coma también
pualquier oire decUmenias pliblico o privado que s8a necesano para la presentacion anie @
Supenntendencia de Valores y Sequros o cualquier olro organismo que lenga o pueda tener
ralaclén con la amision de los Elecios de Gomercio y su colocackon.

(d) Designar & las enfidadas que paniciparan en el procaso de inscripcién y colocacion de

Clectos de Comercio, incluyendo al agente colocadar ¥ al banco pagador

[P
L=

Solicitar y tramitar ante la Superintendencia de Valores y Seguros las inscripciones Que
sartespondan, relativas al registro de fa Linea de Efectos de Comercio y la emisian de 105
miemos, v las relativas al registro de la Linea de Bonos y la emision de los mismos
pudiendo, ademas, acompanar documentos, presentar todo lino de soficitudes, prospectos,
en particutar suscnbir declaraciones da responsabilidad y demas que fueren nacesarias,
aceplar cualquier tipo de observadiones o cambios formulados o sugeridos por id
Superintendencia da Valores y Sequros, pudiendo rectificar, corregir, modificar, SUSUUIr yio

complementar 108 documentos acompanados a dicha anlidad.

Los apoderados tendrin amplias facultades para convenir, en los conlratos, ascrituras @
nshrumentos  antes maencionados, todos los elamentos que séan de sU @sancia, da su
naturaleza o meramente accidentales; modificarlos, rectificarios, aclararios o ponerles termino; Y
gfeciuar en dichos conlratos e instrumentos ioda dase de declaraciones en representacion da
a Sociedad, incluyendc aceptar derechos y contraer obligaciones. En particular perg no limitado
4 psto, log apoderados podran  convenir libremente en los contratos, modilicaciones,
reclilicaciones. aclaraciones, prospecios o instrumentos que suscriban para el cumplimiento del
encargo, por este acto conferido, todos los aspectos o requisitos detaliados en el Anexo n® 1 -
seccion IV y Anexo n* 2 - Seccidn IV de la Morma de Cardcter General n® 30 de ia
Superintendencia de Valores v Seguros y sus modificacionas. Los apoderados podran ambisn
delerminar la ley aplicable a dichos contratos y asorliuras, acordar clausuias arbitrales,

|||-_:I|_:5-E|'.?,rf a taculiad de laRger a los &rbitres la facultad de actuar como arbilres arbitradoras;




designar apoderados para Bjercer derechos, cumplir obligaciones yio recibir notificaciones; y

=

llevar & cabo todo cuanio sea necesario para el dabldo cumplimiento da =i cometida
I

El otorgamienta de los poderes de los que da cuenta esta acta, so entiende sin parjuicio
| de |los paderas oiorgados por la Sociedad con anterionidad, cuvas facultades =o dan por

reproducidas una & una an este instruments para tados los efectos legales.

1 BEDUCCION A ESCRITURA PUBLICA

S facultt a los sefiores Patricia Jottar Masrallah, Ricardo Reyas Mercanding ¥ Marcela
Achurra Gonzalez para que, actuande individual g indistintamente u
pocadan a r

no cualguiera de offios,
aducir a una o mas escriluras publicas ¥ en 1odo o en parte, la presente acta del
Directorio,
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SESION ORDINARIA DE DIRECTORIO
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COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A,

En santiago de Ghile, a ¥ de enero de 2009, sianda tas 11:30 homs, en las oficinas de g
oocledad ubicadas en Avenida Vitacura N° 2670, piso 27, Las Condes, se reunid en sesion
ordinaria el Direclorio de Compania Cervecerias Unidas S.A, (CCU.), bajo la Presidencia del Vice
Fresidente sefor John Nicalsan, con i3 asistencia de los directores sefores Giorgio Maschietto
Montuschi, Manuel José Noguera Eyzaguirre, Carlos Olivos Marchant, Francisco Pérez Mackanna
¥ Alberio Sobrado y del Gerente General sanor Patricio Jottar Masrallah

Ze encontraban prasentes tlambién, especialments invitados, e Asasor del Directorio sefor
Heman Blchi Buc, el Gerenle Corporativo de Administracikin v Finanzas sefior Ricardo Reyes
Mercandino, el Gorenta Contralor Ganeral sefior Hoelff Duursema, el Gerente Corporativa de
Operaciones sefior Dirk Leisewitz Timmermann y el Gerente de Desarralla sefior Hugo Cvando

Zalazar.
Actud como Secrefana la Geranta Leqal sefiora Marcela Achurra Goneales,

Excusaron su inasistencia el Presidente sefior Guillermo Luksic Craig v los directares

sefores Andronico Luksic Craig y Philippe Pasquet

El Gerante General informd que se encontraban prasente en la saka los sefiores Maria de
la Luz Riveros Pero e lvan Rodriguez Pafia, de la empresa AC Intérpretes S_A, que efectuardn
una traduccion simultanea para facilidad del Vice Presidente sefior Nicolson, relterando a los
raducloras la obligacion personal de reserva y confidencialidad que Ies cabe en el elercicio de
su fabor, adicional a las que tambien ha asuemido la empresa a la cual pertenecen en virtud del

contrato suscrito al efacto.

PRIMERO: ACTA DE LA SESION ANTERIOR
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B. PROYECCION FLUJO DE CAJ

A El sefior Ricardo Heyes Mercandine se refiric en

detalle al proceso de emisidn de banas al Poradar con cargo a dos lineas ds bonas, cada

Hha por un monto maximo del equivalente en PES0S d2 cinco millones de Unidades de

Femento, y de una o mas lineas de efectos de comercio, cada una Par U monio maximo

cel equivalente en pesos de quinientas mil Unidades da Fomenio, acordado an |a Sasian

de Directoric de CCU celebrada con facha cinen de noviembre de dos mil ocha, Al

— raspects, e Sefor Reves estimé Convenenie proponer al Directoria compamenlar el
B relerido acuerdo en cuanto al monto limite: conjunte de cinco milones de Unidades de =
Fomento de las emisiones de bonos qua se efectden baja ambas lineas de bonos Y al

manto imite conjunto de quinientas mil Unidades de Famento de |5 emslones da afectos

UE COMErcio gue sa efectien bajo lineas de efectos de comercio, a fin de que tales limijtes

— ~ No sean aphicables cuande se trale EMEIDNes  destinadas exciusvamenla  al
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financiamianio da ttulos, emitidos con cargo a las respectivas lineas, que estén poe = .
YENCEr

ACUERDQ: Tarminada la exposician, los sefores directoras debatigron ampliamente |a

propuesta formulada v accedaron, por unanimidad, complamentar 8i acuerdo adoptado en

la Besidn de Directorio de OCU celetrada con fecha cinco de noviembre de dos mil ocha, E
referdda a solicitar & la Superintendancia de Valoras y Seguros [a inscripcion de dos lingas
de bonos, cada una por wn monlo mdaximo dol agquivalenia an pasos de cinco millones de
Unidades de Fomanlo, ¥ da una o mas lineas do elacios de comercio, cada una por un

monio maxima del equivalera en pesos de quinientas mil Unidades de Fomento, en

cyanio a: {fj que la limitzcidn consistente en que CCU no podra emitir bonos por ung =

_ canfidad @n gue sumados los bonos emitidos bajo ambas lineas de bonos exceda del
'._',,' equivalente en pescs de cince millones de Unidades de Fomento, no sera aplicable & los

-_. bones gue se emitan con cargh a asias ineas para financiar exclusramants e pago da T i
-"- bonos gue astén por vencer, ¥ (i) gue B lmitacion consistents en que CCU no podra S

emitr efecios die comercio por una cantidad en que sumados los efecios de comearcio

pmitidos bajo las lineas de efectos de comercio exceda del equivalente en pasos de
guinienias mil Unidades de Fomeanio, no sera-apbcable a los efectos de comercio gue sg
emilan con carngs a estas lineas para financiar exclusivamente el pago de efectos da —-
comarcio que 8sten por vencer, manteniendose an todo o demas los termines dal refardo
asuerdo de Directorio, en aspecial los poderes olorgados en dicha Sesion para
matenaizar el referdo acuerdo de Directorio,

REDLCCIHN A ESCRITUAA PUBELICA. Sa facultd a los senaras Patricio Jottar Masrallal, -
Ricards Reves Mercanding, Rosia Covarrublas Gatlea v Marcela Achurra Gonzakez para

gua, actuando mdividual e indisiintameante uno cualquiera de ellos, procedan a reducir a
una o mas escrituras publicas y en todo o en parte, la presente acta del Directorio.

SEZIONES MES DE FEBRERCE &l Directorio acordo efectuar la sesion cormespondiente .
al mes de febrero al dia juswes 29 de anero a las 14:00 horas en la sede social, con &

ohiein de aprobar los estados financieros anualas en su formato FECL

Wo habiendo ofro asunto que tratar se levanto la recnion siendo las 14:00 horas,

MANUELADSE NDBUEAA SYZAGUIRRE B
[ hlI I"'I"-.-'?'lll:_l-__-. ‘ LI : - -
. ; |‘(r!'- A f —
. U | . :
LA & —




SCHI

] ._-___.--""'.?_--""
-

A 5
MARCELAACHURRA GONZALEZ
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(T Carlilice gue &l proserge documenio os copia el de s partes perdinenins ded Acls da la Sesidn de Discodn dao Camparia
| Cerverarias Unklas 5.4, N 1989, colobrada can lecha 7 de enero ta 2008, 13 cual g enmenlra adhevida ol cormespandiants Libi
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SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO N* 81

BAN L'Di SANTANDER - CHILE

EM SANTIAGO DE CHILE,a veintitrés.de julio 92 dos mil tres ante mi,
NANCY DE LA FUENTE HERNANDEZ, Notario Publico de Santiago, con oficio el
calle Huérfanos nimero mil ciento diecisiete, oficina nul ochoe, Titular de la Notaria
nimero treinta y siete, comparece! Don GONZALO ROMERO ASTUBURUAGA,
chileno, casado, abogado, Cédula Nacional de Identidad mimero cinco millones ciento
cuarenia y cinco mil seiscientos nueve guidn dos, domiciliado en esta ciudad, calle
Bandera niimero ciento cuarenta; mayor de edad, quien acredita su wdentidad con la
cédula mencionada y expone; Que debidamente facultado viene en reducir a escritura
piiblica las partes pertinentes del Acta de Sesion Extrordinaria de Directorio mimero
ochenta y uno, del BANCO SANTANDER — CHILE, celebrada el weinta de Junio de
dos mil tres. Dicha acta es del tenor siguiente: *SESION EXTRAORDINARIA DE
DIRECTORIO nimero ochenta y uno. En Santiago, a treinta de Junio de dos mil tres,
siendo las diez horas con cuarents vy cinco minutos, en calle Bandera numero ciento
cuarenta, piso veintiuno, se rcuu:ilil en sesion extraordinaria el Directorio del Banco
Santander-Chile bajo la presidencia del Presidente don Mauricio Larrain Garces; de los
directores sefiores Juan Colombo Campbell, Juan Andrés Fontaine Talavera, Gerardo
Jofré Miranda. Roberto Méndez Torres, Carlos Olivos Marchant ¥ Roberto Zaliler
Mayanz v del director suplente dgn Raimundo Monge Zegers. Asistieron también el

Gerente General don Femando Cpiias Berkowitz y el Secretario del Dhrectorio don
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Gonzalo Romero Astaburuaga. Excusaron [su inasistencia, con autorizacion del

Directorio, el Primer Vicepresidente don Marcial Portela Alvarez, el Segundo
Vicepresidente don Benigno Rodriguez Rodriguez y los directores litulares sefiores
Vietar Arbuld Crousillat v Vietor Barallat Lopez. Uno.- RENUNCIA DEL GERENTE
GENERAL. El Presidente sefior Mauricio Larrain G. informa al Direclorio que ha
citado a la presente reunién extraordinaria para tratar la renuncia presentada por don
Fernando Cafias Berkowitz, a su cargo de Gerente General del Banco. Expene que ésla
se debe a que asumird nuevas funciones en ¢l{Bance Santander Central Hispano S.A.,
donde pasara a desempefiarse como Director General a cargo de Medios de ago en
[atinoamérica. El Directorio hace un andlisis de las razones presentadas y acuerda
aceptar dicha renuneia a partir del treinta ¥ uno de Julio de dos mil tres expresando su
pesar por ella, acordando asimismo, dejar copstancia de la esforzada y valiosa labor
desempediada por el Sefior Cafias en el ex Banco Santiago y en el Banco Santander-Chile.
Los directores sefiores Colombo, Fontaine, Jofré, Méndez, Olivos y Zahler felicitan al
sefior Cafias por su designacién en el Banco Santander Central Hispano S.A. destacando,
todos ellos, sus cualidades humanas v pmfelsimmle.ﬁ'. Los directores y el Presidente
también se refieren a la importancia que tiene ciue un profesional chileno sea nombrado
en un cargo de esta relevancia en el Banco .‘Iﬁnﬂiamler Central Hispano S.A. lo que
confirma el excelente nivel profesional de [c:!ﬁ gjecutivos del Banco en Chile, Dos-
DESIGNACION DE GERENTE GENERAL. Como consecuencia de la renuncia del
Sr. Fernando Cafias, el sefior Presidente propone que se designe en su reemplazo a don
Ozcar von Chrismar Carvajal que se desempefia como Gerente de la Banca Global del
Bancoe Santander-Chile. La unanimidad del! Directorio esti de acuerdo con la
proposicion planteada vy resuelve designar a d:rm Oscar von Chrismar Carvajal como
Gerente General del Banco Santander-Chile, a IIJFIJ‘TJ'I' del primero de Agosto de dos mil
tres. Todos los directores acuerdan dejar constancia en acta de las felicitaciones que, a
través del Presidente, le hacen llegar al sefior (Dscar Von Chrismar con motivo de esta
designacton, Bl sefior von Chrismar tendri [m‘.?mis:nﬁs [acultades del anterior Gerente
General, las que constan del acta de la sesién mrfiinm'ia de Directorio niimero ciento once

del Banco de Santiago, celebrada el veintitrés de Octubre de mil novecientos noventa,
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la gue fue reducida & escritura pﬂblt-_:n el veintiuno de Noviembr nevdcredios

noventa en la notaria de don Juan Rigardo San Martin Urrejola, revoc m‘L:)-St:'"ﬁ-lcul'llJl
del primero de Agosto de dos mil tres, el mandato y las facultades conferidas al anterior
Gerente don Fernando Cafias Berkowitz, por escritura publica de fecha nueve de Enero
de mil novecientos novenla y ocho, otorgada en la notaria de don Gustavo Montero
Marti, reemplazante del Titular don Andrés Rubio Flores, en la que se redujo el acta de
la sesidn de Directorio extraordinaria mimero sesenta y nueve, celebrada el seis de Enero
de mil novecientos noventa v ocho. Se deja constancia que el Banco Santiago cambio
su nombre por el de Banco Santander-Chile, en Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el dieciocho de Julio de dos mil dos, cuya acta Tue reducida a
escritura piiblica el veintidos de Julio de dos mil dos, en la notaria de Santiago de don
Gustavo Montero Marti, Suplente del Titular don Andrés Rubio Flores, Tres.-
DESIGNACION DE GERENTE GENERAL SUBROGANTE. El sefior Presidente
expone que se ha hace necesario designar en formar temporal, por ¢l periodo
comprendido entre ¢l siete v once de Julio ambos dias inclusive, a don Ignacio Buiz-
Tagle Vergara, Gerente Division Banca Corporativa y Negocio Internacional, como
Gerente General Subrogante con todas v cada una de las facultades conferidas al Gerente
General titular, las que constan de enjlos acuerdos adoptados en sesion extraordinaria
de Directorio nimero sesenta ¥ nueve celebrada el seis de Enero de mil novecientos
noventa y ocho y reducida a escritura ]:-ul:ulm.t con fecha nueve de Enero del ][1!.:-[11{' Ao
ante el notario de Santiago don Andrés Rubio Flores, en lasesion ordinagia dIE ].an,]_’uuu
mimero ciento once de fecha veintitnég de Octubre de mil novecientos noventa n.:l'l}a'rl acta
se redujo a escritura piblica con fecha veintiuno de MNowiembre ante el notario de
Santiago don Juan Ricardo San Murt:[n Urrejola v en la sesidn ordinaria de Directonio
nimero irescientos treinta y seis de dieciséis de Julio de dos nul dos, cuya parie
pertinente del acta se redujo a escritura piiblica el veinticuatro de Julio de dos mil dos,
ante el notario de Santiago dofia Nancy de la Fuente Hemdndez. El Directorio asi lo
acuerda. Cuatro.- PODER PARA REDUCIR A ESCRITURA PUBLICA. El
Directorio faculta indistintamente al sefior Presidente don Mauricio Larrain Garcés y al
Fiseal del Banco, don Gonzalo Romero Astaburuaga, para redueir a escritura publica

todo o parte de la presente acta la que se entenderd aprobada por Ia sola firma de los
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directores-asisténtes v del Secretario. No habiendo otro asunto que (ratar, se levanta la
W il

sesion siendo fas once horas con quince minutos. Hay firma de los sefiores Mauricio
Larrain Garcés, Presidente; Juan Colombo Campbell, Director; Juan Andrés Fontaine
Talavera, Director, Gerardo Jofré Miranda, Director; Roberto Méndez Torres, Director;
Carlos Olives Marchant, Director; Roberto Zahler Mayanz, Director; Raimundo Monge
Zegers, Director Suplente; Fernando Cafias Berkowitz, Gerente General; Gonzalo
Romero Astaburuaga, Secretario del Directorio.” Conforme.- La presente acta es
testimonio fiel de su original, tenido a [a vista ¥ devuelto al interesado. En comprobante
v previa lectura, asllo otorga v firman la compareciente con la notario gue autoriza.-
Se dacopia.- DOY FE.-/ REPERTORIO N°¥2b 2-203. -
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SESTON ORDINARIA DE DIRECTORIO N" 346
DI

BANCO SANTANDER-CHILE

EN SANTIAGO DE CHILE, a  vemticinco de Septiembre de  dos  mil tres anfe mi,

NANCY DE LA FUENTE HERNANDEZ, abogada, Titular de la Notaria Piiblica
en Paseo Huérfanos mil ciento diecisiete,

nimero treinta y siete de Santiago, con oficio
OMERO ASTUBURUAGA,

piso diez, Santiago, comparece: don GONZALO R

chileno, casado, abogado, cédula nacional de identidad mimero cinco millones ciento

cuarenta y cinco mil seiscientos nueve guidn dos, domiciliado en esta ciudad, calle

Randera nimero ciento coarenta; mayor de edad, quien acredita su identidad con la
ne: Que debidamente facultado viene en reducir a escritura
tes del Acta de Sesidn Ordinaria de Directorio nomero

{rescientos cuarenta ¥y seis, del BANCO SANTANDER - CHILE, celebrada el

diecinueve de agosto de dos mil tres. Dich

ORDINARIA DE DIRECTORIO mimero {rescientos cua

cédula mencionada y expo

piiblica las partes pertinen

a acta s del tenor siguiente: SHEESION

renta y seis. En Santiago, a



diecinueve de Agosto de dos mil tres, siendo las once horas, en calle Bandera ciento
e reunid en sesion ordinaria el Dhrectorio del Banco Santander-

cuarenta, piso vemtiuno, s
Mauricio Larrain Garcés; con la asistencia

Chile bajo la presidencia del Presidente don
del Segundo Vicepresidente don Benigno Rodriguez Rodrig
tuldres sefiores Victor Arbuld Crousillat, Juan Colombo Campbell, Juan Andrés

taine Talavera, Gerardo Jofré Miranda, Roberto Méndez Torres, Carlos Olivos

uez; de los direclores

Fon
Marchant y Roberto Zahler Mayanz y del director suplents don Rainmundo Monge

Fegers. Asistieron también ¢l Gerente Genetal don Oscar von Chrismar Carvajal y el

Secretario del Directorio don Gonzalo Rometo Astaburnaga. Excusaron su inasistencia,

con autorizacion del Directotio, el Primer Vicepresidente don Marcial Porlela Alvarez

y el director Victor Barallat Lopez. NUEVE.-MODIFICACION AL SISTEMA DE

PODERES DEL BANCO. El sefior Presidente  expone al Directorio que en

conformidad a lo acordado en sesion de Ditectorio del dieciséis de Julio de dos mil dos,

en la actualidad se mantienen vigentes dos estructuras de poderes de mandatarios del

Banco: la proveniente de la red del antiguo Banco Santander y la pro veniente de la red
del antiguo Banco Santiago. Prosigue el sefior Presidente, que con molivo de la reciente

integracion operativa de las redes Ranco Santander v Banco Santiago, no se justifica

mantener dos estructuras de poderes paralelas, por lo que propone que todos los

apoderados del Banco actien en representacidn del Banco Santander-Chile conforme a

una misma estructura de facultades. El Directorio, lusgo de un intercambio de Opiniones
pucstas por el sefior Presidente, acuerda que todos los
incluyendo aguellos que desempeiiaban

n la forma y conforme a las

y atendiendo las razones ex

apoderados del Banco Santander-Chile,

funciones en la red Banco Santiago actien en lo sucesivo ¢

facultades contenidas en la estroctura de poderes acordada en sesidn de Directorio del

eciséis de Julio de dos mil dos cuya parle perlinente del acta se redujo a escritura
Tulio de dos mil dos en la Notaria de dofia Nancy de la Fuente

di
piiblica el veinticuatro de

7z, facultando al sefior Gerente Cleneral para designar a los apoderados

Herndnde

l.
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perjuicio de las atribuci
pefiar en forma individual: Uno. Suscribir todo

todo tipo de actos ¥

siguientes facultades, las que podra desem

tipo de documentos publicos y privados y celehrar y ejecutar

contratos relacionados al giro de negocio hancario permitido por la Ley en el cual tenga

interés el Banco, pudiendo en consecuencia, pactar todas las clauenlas de la esencia, de

la naturaleza o accidentales de dichos contratos, Dos, Celebrar actos ¥ coniralos ¥

confraer oblipaciones relacionadas con la aeation y administracién de las operaciones del

Banco, Tres. Celebrar actos y contratos y contraer obligaciones que futuras disposiciones

o normas permitan realizar a los Bancos. Cuatro, Representar a los mandantes del Banco

com las mas amplias facultades, dentro de los limites del mandato otorgado al Banco.

Cineo. Comprar y vender bienes raices y toda clase de bienes corporales o incorporales

muehles, incliso acciones, bonos y titulos de crédito. Seis. Celebrar contratos de

promesa, Siete. Aceptar daciones en pago v adjudicaciones en remate de bienes muebles

e inmuebles, asi como suscribir las escrituras y documentos que sean necesarias para

perfeccionarlas, celebrar transacciones y cualguier otro acto necesario para perfeccionar

de fondos que al Banco le corresponda recibir de sus dendores. El

la percepcidn
enajenar a titulo oneroso

mandatario podrd gravar, vender, ceder v transferir y en general

lag bienes muebles e inmuebles que el Banco haya adquirido o en el futuro adguiera

quier naturaleza que ellas
endas. El

mediante daciones en pago o adjudicaciones en juicios de cual
sean ylo adquisiciones extrajudiciales o bienes adquiridos en pago de d
& bienes antes mencionados en la forma 'y condiciones que

mandatario podra enajenar 1o
hidas v deslindes, facultando

estime convenientes fijando el precio, formas de pago, ¢
erir del Conservador de Bienes Raices respectivo  las
queda expresamente facu ltado para delegar en

para requ inscripciones Y

anotaciones que procedan. Bl mandatario
todo o parte estas facultades, pudiendo en
Dar en arrendamiento bienes muebles 0 inmuebles, No

nes y servicios. Diez, Celebrar contratos de leasing de

la delegacidn fijar las condiciones de la

enajenacion. Ocho. eve. Tomar

en arrendamiento toda clase de bie



bienes muebles ¢ inmuebles, ponerles términe, suscribir los documentos necesarios para

yransferir ¢l dominio cuando los arrendatarios decidan ejercer la opeidn de compra.
hear toda otra clase de coniratos innominados. Doce. Administrar y dar en

ices o muebles. Trece. Constitoir al Banco como

Once. Cele
administracion toda clase de bienes ra
fiador y codeudor solidario. Catorce. Cobrar y percibir de cualquier persona o

stitucion las sumas, bonos y valores que correspondan al Banco provenientes de

cualquier clase de documentos, depésitos, valores hipotecarios reajustables u otros tipos

de inversiones o cualquier otro valor que exista o existiere en el futuro. Quince.

Representar al Banco con voz y volo en todas las sociedades, sean estas andnimas, en

comanditas, de responsabilidad limitada o de cualquier otra naturaleza, comunidades,

asociaciones, corporaciones, fundaciones y organizaciones de cualquier especie de que

forine parte o en que lenga intercs; y, en general, gjercitar y renunciar todas las acciones

v cumplir con todas las ohligaciones que al Banco le correspondan como s0c10,

comunero o accionista, Dieciséis. Pactar indivisiones, Diecisiete. Celebrar contratos de

cualquier especie. Dieciocho. Constituir servidumbres activas y pasivas. Diecinueve.

Efectuar donaciones en los términos que determine la Ley. Veinte. Hacer y aceplar

tranaferencias de acciones, bonos, valores, letras y pagarés. Veintiuno. Firmar y aceplar

traspasos de acciones del propio Banco. Veintidds. Renunciar acciones y derechos.

Veintitrés. Posponer toda clase de derechos. Veinticuatro. Estipular en cada contrato

que celebre los precios, plazos y condiciones que juzgue convenicnies. Veinticinco.

Modificar, desahuciar, anular o rescindir, resolver, revocar, ferminar, dar por terminados

o revocados Tos contratos que celebre a nombre del Banco o que éste haya celebrado en

cualguier Hempo. Veintiséis. Wovar, compensar y extinguir por cualquier otro medio

toda clase de obligaciones. Veintisiete. Exigir rendicién de cuentas. Veintiocho.

ante ¢l Banco Cenral de Chile, en cualquier clase de operaciones

Representar al Banco
ro banco, tales como abrir y cerrar cuentas

propias del giro y funcionamiento de uno y ot

corrientes en moneda nacional o extranjers, girar en ellas o en las que estuvieren abierlas

' 4
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aprobar o Impugnar saldos, solicilar talonarios de cheques, firmar recibos de dinero ¥

documentos, hacer y retirar depdsitos;. girar, aceptar y endosar letras de cambio en

cobranza, en garantia o en dominio; conltatar lineas de crédito; suscribir pagares;

contratar mutuos; participar en licitaciones para la compra de instrumentos fin ANCICTOS,

realizar toda clase de operaciones de cambio; realizar operaciones de importacion ¥

exportacidn; acreditar representantes ante ¢l mismo Banco Central de Chile en todo el

territorio de la Repiblica, con todas las atribuciones. que sean necesarias, debiendo
otorgadas por este acuerdo cualquier facultad que necesite al
Veintinueve. Tramitar

considerar expresamente
efecto y de que no se hubiere hecho especial mencion,
e ¢l Banco Central de Chile y otorgar lag parantias que s€ exijan.
5 corrientes bancarias de depdsitos vin de créditos

‘e como en el extranjero, depositar, girar

operaciones ant
Treinta. Celebrar contratos de cuenta

v/o especiales a nombre del Banco, tanto en Ch

y sobregirar en ellas. Contratar coentas de ahorro, a la vista o plazo. Treinta y uno.

Retirar ialonarios de cheques. Treinta y dos. Reconocer saldos de las cucnias corrientes

o de ahorro abierlas a nombre del Banco, Treinta y fres. Ciirar, cancelar, endosar,

protestar y revalidar cheques. Treinta v cuatro, Suscribir los documentos de créditos

que otorgue €l Banco, suscribir renovaciones de dichos documentos. Treinta y cinco.

cuanto se adende o llegue adeudar al Banco, por cualquier causa o

Cobrar y percibir

motive, pudiendo conceder prirrogas, plazos o esperas. Treinta y seis. Otorgar recibos.

Treinta y siete. Otorgar cancelaciones y finiquitos. Treinta y ocho. Ceder y aceptar

cesiones de créditos y efectuar y pactar retrocesiones. Treinta y nueve. Confratar para

el Banca /o terceros polizas de seguro, y endosar dichos documentos. Cuarenta.

Entregar y retirar valores en custodia y garantia, Coarenta y uno. Otorgar los

certificados de custodia o de garantia sobre valores que haya recibido el Baneo,

Cuarenta y dos. Arrendar y administrar cajas de seguridad. Cuarenta y tres, Firmar los
de depositos. Cuarenta y cuatro. Otorgar y suscribic

comprobantes ¥ certificados

holetas de garantia. Cnarenta y cinco. Suscribir escrituras de mutuo 2 favor del Banco,



Cuarenta v sels. Emitir drdenes de pago o de entrega de valores, abrir y confenr créditos

simples o documentarios sobre los Bancos corresponsales, cancelar y alzar dichas

cauciones. Cuarenta y siete. Girar, aceplar, reaceplar, avalar, endosar, descontar y

redescontar, cancelar, suscribir, prorrogar, renovary revalidar y hacer protestar letras

de cambio, pagarés y cualquier otra clase de Htulos de crédito o efectos de comercio.

Cuarenta y ocho. Conlratar préstamos con Bancos, Instituciones de crédito nacionales

y exirapjeras, o internacionales, hipotecarias, Instituciones de crédito en general,

particulares, sean éstos en forma de mutuo, descuentos, sobregiros, préstamos en cuentas

corrientes v en cualguier otra forma. Cuarenta y nueve. Recibir, aceptar, cancelar,

posponer, dividir y liberar hipotecas, prendas, flanzas y otras garantias. Cincuenta.

Endosar letras de cambio, pagarés y efeclos de comercio en cobranza, garantia o en
dominio. Cincuenta y uno, Retirar correspondencia certificada o giros postales o

telegraficos. Cincuenta y dos. Aceptar mandatos generales o especiales. Cincuenta y

tres. Aceplar comisiones de confianza, con amplias facultades para estipular en ellas las

obligaciones, derechos ¥ condiciones que estime convenientes. Cincuenta v cuatro.

Pregentar toda clase de solicitudes y reclamos en materias tributarias ante el Servicio de

Impuestos Internos, Tesoreria Gieneral de la Repiiblica o ante cualquier otra entidad,
a, organismo o autoridad administrativa con las mds amplias facultades.

piiblica o privad
palentes y oponerse a su registro o inscripeion.

Solicitar registro de marcas, dominios o
Cincuenta v cinco, Contratar ¥ cerrar a terceros cuenias corrientes o cuentas especiales,
de depositos, de créditos ya sea en moneda nacional o extranjera, Cincuenta y seis.
y/o tnercaderias necesarias para ¢l Banco, representar

xterior, ante todo tipo de

Efectuar importaciones de bienes

4] Banco en todo lo relacionado con actividades de comercio e

autoridades, ya sea por cuenta del propio Banco o de lerceras personas.- Cincuenta y

siete. Endosar documentos de embarque y-|
Efectuar importaciones con coberlura difenda.

irmar certificados de endoso de documentos

de embarque, Cincuenta y ocho.

Cincuenta y nueve. Abrir, confirmar y modificar créditos simples y documentarios.
|

il
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Sesenta, Comprar y vender divisas, incluso a plazo

y retrocompra, Sesenta ¥ uno. Emitir vales de Eiquidaciﬁ??hamarm y certificados de

depdsitos a las vista o a plazo. Sesenta y dos, Comprar y vender
s o titulos emitidos por el Fisco de Chile,

honos, :{:ruﬁcﬂdn::s de

depdsitos para coberturas, ¥ ofros documento

Ranco Central de Chile, otras instituciones financieras u otra clase de sociedades’ o

instituciones, o deé cualquier emisor de valores de oferta piiblica, como asimismo,

efectuar inversiones en el exterior. Sesenta y tres. Celebrar contratos de trabajo

ponerles término, modificarlos. Sesenta y cnatro. Celebrar contratos de
modificarios. Sesenta

colectivos,
trabajo individuales y de prestacion de servicios, ponerles lérmine,

y cinco. Suscribir a favor del Banco escrituras de mutuos hipotecarios endosables, o de

de la aplicacién de las disposiciones del Titulo Trece

is de Moviembre de mil novecientos

novenia y siete y sus modificaciones posteriores, aceptar las hipofecas correspondientes

a estos mutues facultindolos para cuscribir las escrituras piblicas respectivas, fijar las

modalidades y condiciones de estas operaciones; emitir y firmar letras de crédilo ¥

mutuos hipotecarios provenientes

del decreto con fuerza de ley mimero tres de veintisé

transferitlas sobre las hipotecas anteriormente sefialadas. Sesenta y seis.- El Gerente

General, actuando individualmente, podri conferir poderes especiales

ato, pudiendo reasumir o delegarlo cuantas veces lo gstime ne
otOrgar,

v delegar en parte

¢l presente mand cesario

y revocar total o parcial

revocar v modificar mandatos
iE'B!! H-rﬂl HDH II'I:iI u];\vﬂ Ii{""H -s‘l F:n n’.l‘n i ]‘::i- “E" EL A

mente estos poderes o delegaciones. Podrd también,

con las facultades sefialadas por gl Directorio para los

apoderados del Banco clase
N, NP, “07, “P7, “Q7, “R™, “Clase BC UNOY, Clase BC DOS”, “Clase BC

07, y “CLASE BC CINCO?. Sesenta y siete. Celebrar

TRES?, “Clase BC CUATR
ho. En el orden judicial,

transacciones extrajudiciales y convenios de pago. Sesenta y o¢

el Gerente general tendrd todas y cada una de las facultades establecidas en ambos

culn séptimo del Cadigo de Procedimiento Civil, las que
a la sociedad en todo los juicios

incisos del artl se dan por

reproducidas. También podri representar

gxpresamente
alquier tribunal, or dinario, especial y ante Organismos

o gestiones judiciales ante C1



utépomos de éstos, como el Ministeno Piblico, ante tribunales arbitrales,

administrativos o de cualquier otra clase, asi intervenga la sociedad como demandante,

dado o tercero de cualquier especie, pudiendo gjercitar toda clase de acciones,

deman

sean ellas ordinanas, ejeculivas, especiales, de jurisdiceion no contenciosa o de

cualquiera otra naturaleza. Sesenta y nueve. Efectuar las demés operaciones que la ley

o las normas vigentes permitan efectuar a las empresas bancarias. Bl Directorio acuerda

finalmente que, corresponderd al Gerente G&neml,' conforme a las atribuciones que s¢

le han conferido, poner en ejecucin la nueva y Ginica estructura de poderes del Banco,
pata cuyos clectos podrd delegar parte de sus faculiades al personal que corresponda y

revocar los poderes en la oportunidad que lo estime conveniente, para la adecuada

marcha de la Institucién. En consecuencia, entretanto, el presente acuerdo no revoca de

mndo alguno los mandatos de los actuales apoderados del Banco, scan de la Red Banco

Qantander o de la Red Banco Santiago, como 1ampoco s¢ revocdan los mandatos
especiales y judiciales olorgados con anterioridad a esta fecha conservando todos ellos
su plena vigencia, a menos que  ello sea realizado mediante una declaracion expresa del

Gerente General, TRECE.- PODER PARA REDUCIR A ESCRITURA PUBLICA:
te al sefior Gerente General, don Oscar von Chrismar

Fl Directorio faculta indistintamen
Carvajal y al Fiscal del Banco, don Gonzalo Romero Astaburuaga, para reducir a
escritura piiblica todo o parie der 1a presente acta sin esperar su posterior aprobacion. No
habiendo otro asunto que Lratar, se levanta la sesitn siendo las catorce horas, Hay firmas

de log sefiores: Mauricio Larraln Garcés, President
Segundo Vicepresidente; Victor Arbult Crousillal, Director,

n Andrés Fontainé Talavera, Director, Gerardo Jofré Miranda, Director;
Roberto Zahler

e: Benigno Rodriguez Rodriguez,
Juan Colombo Campbell,

Director; Jua
Raberto Méndez Torres, Director; Carlos Olivos Marchant, Director,
Raimundo Monge Zegers, Direclor Suplente; Osecar von Chrismar

Mayanz, Director,
alo Rometo Astaburuaga, Secretario del Directorio.”.-

Carvajal, Gerente General; Gonz

Conforme.- La presente acta cs testimonio fiel de su original, tenido a la vista v devuelto

' 8
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REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA
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SESION ORDINARIA DE DIRECTORIO
NUMERO TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE

EN SANTIAGO DE CHILE, a seis de marzo de dos mil siete, ante mi, NANCY DE LA
FUENTE HERNANDEZ, abogada, Titular de la MNolarla FPoblica namerno treinta y sigte de
Sanllago, con oficio en Huérfanos ndmero mil ciento diecisiete, oficing mil calorce,
comparaca: Don GONZALQO ROMERDO ASTABURUAGA, chilano, casado, abogado,
cédula nacional de idenlidad numero cinco millones ciento cuarenta y cinco mil
seiscientos nueve guidn dos, domicillado para estos efectos en esta ciwdad, calle
Bandara cienlo cuarenta, piso veintiuno, comuna de Sanllago, quien acredita su
identidad con la cédula ya citada y debidamente facultado viene en reducir a escrilura
piblica, en sus paries pertinentes, el Acta de la Sesidn Ordinaria de Direclorio ndmero
trescientos setenta y nueve, cuyo tenor es el siguiente: “SESION ORDINARIA DE
DIRECTORIO NUMERO TRESCIENTOS SETENTA ¥ NUEVE”.- En Sanliago, a
vainlisiete de febrero de dos mil siele, siendo las once horas, en calle Bandera nimearo
clenlo cuarenla, piso velntiuno, se reunid en sesidn ordinaria el Direclono del Banco
Sanlander Santiago bajo la presidencla del Prasidente Mauricio Lamain Garces,; con |a
asistencia del Primer Vicepresidente Marcial Portela Alvarez; de los directores llulares

Victor Arbult Crousillat, Claudia Bobadilla Ferrer, Carlos Olivos Marchant y Roberto

14 Fahler Mayanz vy del director suplente Raimundo Monge Zegers. Asistio ambign el

am

o

249

Gerente General Oscar von Chrismar Carvajal y el Fiscal y Secretario dsl Direclorio
Gonzalo Romero Aslabureaga, OCHO.- VARIOS: Ocho punte uno.- Subrogancia
Gerencia General.- El Presidente expone que se ha estimado convenienta designar a
don Gonzalo Romero Aslaburuaga como Gerente General Subroganta, El Directonio,
leego de un intercamble de opiniones sobre el particular, y sin perjuicio de los acuerdos

SESON DRDSMARA DIRECTORIO 370



4 @n la sesion de directordlo de veinlicuatro de oclubre de dos mil sels, los que se
. mantienen p_fgrmmqﬁta-viganlﬁa. designa al sefior Gonzalo Romera Aslaburuaga para
que aciie como Gerente General Subrogante en reemplazo del Gerente General litular
cuando éste hags uso de sus vacaciones, se encuenlre ausente o impedido de

s . . -
desompeariar al cargo, sin necesidad de que estas circunstancias deban ser acreditadas

‘-"I anle lerceros v sin necasidad fambien de acredilar ante lerceros la ausancia de los

g demas Gerentes Generales Subrogantes. Cuando el sefior Gonzalo Romero
| Aslaburuaga actie en calidad de Gerente General Subrogante, lendrd las mismas
facullades del Gerente General filular, las que se encuentran indicadas en la escritura

A
publica ctorgada el veinlicinco de septiembre de dos mil Ires en la Notarla de Sanliago

" da dofa Mancy de la Fuente, a la que se radujo la parle perlinente del acta de la sesidn
19 ordinaria de Direclorio ndmero rescientos cuarenla y seis del Banco celabrada el
19 diecinueve de agosto de dos mil tres. NUEVE.- PODER PARA REDUCIR A

. ESCRITURA PUBLICA.: El Direclorio faculta indistintaments al sefior Gerenta General,

don Oscar von Chrismar Carvajal v al Fiscal del Banco, don Gonzale Romero
Aslaburuaga, para reducir a escrilura pablica todo o parte de la presenta acta sin esperar
su posierior aprobacidn. Hay firmas asistentes”™.- Conforme.- Conforme con su orfginal

'3 que he lemido a la vista y devuelvo al interesado. En comprobante y previa lectura, firman

e

15 los comparacientes, Se da copia. Doy fe. ,‘Ifi
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FllrRate "

F CLASIFICADORA DF RIESGO
Strategic Affiliate of Standard & Poor’s

En Santiago, a 12 de marzo de 2009, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que la clasificaci6n asignada a la Linea de Bonos en proceso de inscripcion por
Compaiiia Cervecerias Unidas S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos " : AA

(1)  Segitin escritura de fecha 23 de enero de 2009, Repertorio N° 1.678-2009, de la 43" Notaria
de Santiago y modificada segiin cscritura de fecha 9 de marzo de 2009, Repertorio N°
5.776-2009, de la 43" Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
Clasificadora e incorpora en el analisis los estados financieros al 31 de diciembre de

2008.

Isidora Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (5062) 757 (401

o
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I n S TRATEGIC ALLIANCE WITH

Clasificadora de Riesgo

CERTIFICADO DE CLASIFICACION oty

En Santiago a 16 de marzo de 2009, ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que, considerando su metodologia de clasificacién y su reglamento interno, el
Consejo de Clasificacion, ha acordado clasificar en Categoria AA, con Tendencia
“Estable”, las nuevas lineas a 10 afios y 30 afios plazo, de la Compatiia Cervecerias Unidas
S.A., contempladas en escrituras piblicas de fecha 23 de enero de 2009 bajo repertorios N°
1.678-2009 y N° 1.677-2009 y sus respectivas escrituras modificatorias, contempladas en
escrituras publicas de fecha 9 de marzo de 2009 bajo repertorios N° 5.776-2009 y N°
5.775-2009, respectivamente. Todos contratos suscritos en la Notaria del sefior Juan
Ricardo San Martin Urrejola.

Ultimos estados financieros utilizados: 31 de diciembre de 2008

Definicién de Categoria:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en

la economia.

“La opinién de ICR Compariia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una
recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento.

El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en
informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de
valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma”™

Atentamente

il
A7~

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada




HTrwe 1 P hRT = i -

1 HOIDADINBAISD T QAT TR

bt M'ﬂ il Heal s mwnj;ﬂ_ﬂ AT of guwadl culy L 0 SSIE o=
o onE: UMB‘I un, v mhkepsitisaly [ 0 0 dod adnen e elmmenstienos it ST
nopysbes ] g AA ahwsate Y o= Cwinlbeels R i=a W e ST YR ISR = T TR
sabinl] 0 ifmgencd O el ey om0 ¢ Jofte(rl e miesmd asmie  Tiicl
1 nprores Gind @URE 2l ot abi 7 ! =Vl O] Ml Dy e R
rm-zﬂ'hlrF-ﬁ Ashrat o] AR ) s g Bl R i E-EN] ™€ o« BT RN
A o PONLATE R M RiEmYRaRE g TR et Do bl o8 Ay Rl
tol] Tofkor Aiadod W I WAy paurgemcy poka V) sy /yEoetpeses SVITE- LT |
iy il owrl etk

BN St | L iitifaber sEtsla @l wcliatee daps i

relvwyrt sl 0TI =0

AT MBS

m!h mlaﬂh RUEL e LU 7H 0 |n'|.|l'HTI'['IIIIFﬂiﬂ'F1"i‘!T.-ﬂ‘F1hﬂ"H‘[I‘I_T'T"
B T I T e e s PR
H‘lmmlm‘m v 1= B e i ':I""H'I'Iﬂ‘ﬂh |”'I‘*I!ﬂT |
y s (R I

|
PRI ) o ol erif 1 TS Sl wheretd B W st B

A OARWRT Tl Sen SEAAIRE IRt iy e Lok eyl
Yy et W R O T I I e e L s T

i s Jrrmae? sl [ vt e 1 e oy A sl
o mig PRI m ) Ll 'l'].l_.]_ll . -\H'u'l.-'iu‘ _H:plh"rhmll 1 T I

B | Tt 177 e T M s el =) Treiase =Rl e

Sirke syt

§ T} (T g
pEEs | =
| BT T T T I TP BT S 1 I f



DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A. Contrato Registro Emisiones Desmaterializadas (V12)
DEPOSITO DE VALORES Valores Renta Fija e Intermediacién Financiera V'
s o
-
CONTRATO

REGISTRO DE EMISIONES DESMATERIALIZADAS DE VALORES
RENTA FIJA E INTERMEDIACION FINANCIERA

DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.,
DEPOSITO DE VALORES (DCV)

Y

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

En Santiago, a 6 de septiembre de 2004, entre Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores, Rol Unico Tributario N® 96.666.140-2, representado por don Fernando Yanez Gonzalez,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad N2 6.374.974-5, y por don Francisco
Guinez Ferrer, chileno, casado, contador auditor, cédula nacional de identidad N® 6.974.377-3,
todos domiciliados en Huérfanos N2 770, piso 17, Santiago, en adelante el "DCV” o la
“Empresa”, por una parte; y por la otra, Compania Cervecerias Unidas S.A., Rol Unico
Tributario N° 90.413.000-1, representada por don Patricio Jottar Nasrallah, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad N® 7.005.063-3, ambos domiciliados en Bandera N° 84,
piso 6, Santiago, en adelante el "Emisor’, se conviene el siguiente Contrato:

Clausula Uno: ANTECEDENTES

El Emisor, Compania Cervecerias Unidas S.A., es una sociedad andnima abierta, que esta
autorizada para emitir valores, también denominados instrumentos, los cuales deben ser
respaldados por un determinado numero de titulos fisicos, segun sea definido por el propio

Emisor.

El DCV, es una empresa constituida conforme a las disposiciones de la Ley N® 18.876, en
adelante “la ley” y su Reglamento, estando facultada para permitir el depdsito de valores vy
facilitar la transferencia de los mismos, en los términos establecidos por la citada ley.

Conforme con lo dispuesto en el articulo 11 de la ley, el DCV y el Emisor pueden acordar que
este Ultimo no estard obligado a emitir los titulos fisicos correspondientes a sus valores en
deposito o susceptibles de ser depositados, sino @ mantener en sus registros un sistema de
anotaciones en cuenta en favor del DCV, constituyéndose asi tales valores, como emisiones

desmaterializadas.

Clausula Dos: REGISTRO CENTRAL DE EMISIONES

El DCV mantiene un Registro Central de Emisiones, constituido por el conjunto de pardmetros y
opciones, registrados en su sistema computacional, que permiten individualizar y tipificar los
distintos valores inscritos en él. La inscripcion de los valores en el Registro Central de Emisiones

Version septiembre 2001 Pagina 1
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DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A. Contrato Registro Emisiones Desmaterializadas (V12)
DEPOSITO DE VALORES Valores Renta Fija e Intermediacion Financiera

es requisito indispensable para permitir su ingreso posterior al DCV, sea en la forma de titulos
fisicos o desmaterializados, para ser abonados en las cuentas de posicion mantenidas en el DCV.

Clausula Tres: OBJETO DEL CONTRATO

Por el presente contrato, el Emisor encarga al DCV la inscripcion de sus emisiones de renta fijae
intermediacién financiera en el Registro Central de Emisiones. Asimismo y respecto de los
valores que sean inscritos, el DCV autoriza al Emisor a efectuar el ingreso de los titulos que
respalden tales valores bajo la modalidad de emisiones desmaterializadas, para ser abonados en
cuentas de posicion en la forma dispuesta en la cldusula sexta del presente contrato.

Clausula Cuatro: COMUNICACIONES

De acuerdo con los procedimientos que se mencionan en el presente contrato, el Emisor y el
DCV deberan efectuar diversas comunicaciones para informarse reciprocamente de la ocurrencia
de diversos eventos. Para hacerlo, dispondran de las siguientes opciones:

1. Medios escritos.
En tal caso, el Emisor deberd adecuar el formato y contenido de sus informes impresos, a 1o
que el DCV defina para cada caso.

2. Servicios externos de casilla electronica.
El Emisor podré utilizar los servicios de casilla electrénica ofrecidos por proveedores a los que
el DCV haya contratado también tales servicios, para efectuar sus comunicaciones con el DCV
por medio de la transferencia de archivos entre la casilla del Emisor y la del DCV.

3. Programa Computacional del DCV.
El Emisor podrd utilizar el Programa Computacional desarrollado por el DCV para
instituciones emisoras, para efectuar sus comunicaciones con el DCV a través de las
diferentes aplicaciones habilitadas.

Respecto de los numerales 2 y 3, el Emisor deberd adoptar los estandares de formato y
contenido de archivos definidos por el DCV para cada caso, los que le serdn informados a través
de Circular u otro medio.

En el caso del numeral 3, el Emisor deberéd observar y dar cumplimiento a las disposiciones del
Titulo 5 del Reglamento Interno de la Empresa sobre “Sistema Computacional De La Empresa”,
Titulo que para todos los efectos se entendera conocido por el Emisor y formar parte del
presente contrato.

Clausula Cinco: INSCRIPCION DE VALORES EN EL DCV

De acuerdo al objeto del presente contrato, el Emisor encarga al DCV la inscripcion de sus
valores de renta fija e intermediacion financiera en el Registro Central de Emisiones. Para
hacerlo, el DCV registrard en un documento denominado Formulario de Registro de
Instrumentos (FRI) la seleccion de los parametros y opciones a utilizar al efectuar la inscripcion.
Se preparara un FRI por cada tipo de instrurmento, segun lista de tipos adjunta en Anexo 1, que
sera suscrito por el DCV y el Emisor, pasando a formar parte de este contrato.

Version septiembre 2001 Pagina 2
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Los datos registrados en el FRI deberén ser respaldados por el Emisor con la documentacion que
proceda, atendida la naturaleza de los valores, considerando entre otros, copia de la resolucion
de la autoridad respectiva que hubiere aprobado la emisién, constancia de haber quedado
debidamente inscrita y copia autorizada de la escritura publica donde se hubiere acordado la
respectiva emision y de sus modificaciones si las hubiere. El DCV revisard la documentacion
aportada y si todo esta conforme, inscribird los valores en el Registro Central de Emisiones.

Si el Emisor dispone de una autorizacion para la emisién recurrente de determinados tipos de
instrumentos, solo algunos de los parémetros seréan registrados en el FRI e ingresados al Registro
Central de Emisiones constituyendo el conjunto de datos fijos requeridos para inscribir cada
nuevo instrumento. Los datos variables podran ser provistos por el Emisor, cada vez que
efectie el ingreso de nuevos titulos desmaterializados, o por el depositante, al momento de
efectuar el deposito de titulos fisicos.

Sera responsabilidad del Emisor entregar al DCV informacion correcta y fidedigna, para el
registro e inscripcion de los valores en el Registro Central de Emisiones, informacion que debera
ser coincidente con aquella proporcionada al organismo regulador que hubiere aprobado la
respectiva emision, si esto ultimo procediere. Los dafios de cualquier naturaleza que se
produzcan a los inversionistas y al propio DCV producto de que la informacion proporcionada no
sea la correcta, seran de exclusiva responsabilidad del Emisor.

Clausula Seis: INGRESO DE LOS VALORES

Una vez que los respectivos valores hayan sido inscrito en el Registro Central de Emisiones, el
Emisor podra efectuar el ingreso de los titulos desmaterializados, proporcionando para estos
efectos, a través de medios escritos o electronicos, los datos que identifiquen a cada uno de los
titulos y la o las cuentas de posicion donde tales valores deberan ser abonados. El Emisor podra
optar entre las siguientes modalidades:

1. Identificarse a si mismo como beneficiario de los valores para que estos sean abonados en sus
cuentas y proceder luego a efectuar la colocacion registrando operaciones de compraventa o
transferencia segun sea el caso, a través de los sistemas de registro y liquidacion de
transacciones provistos por el DCV y que se describen en su Reglamento Interno. Para
adoptar esta modalidad sera requisito que el Emisor sea depositante del DCV.

2. ldentificar el nimero de cuenta de su agente colocador y abonar en ella los titulos
desmaterializados, caso en el cual la colocacidn serd realizada por dicho agente mediante los
sistemas de registro y liquidacion de transacciones provistos por el DCV y que se describen en
su Reglamento Interno. En tal evento, la liquidacién de la operacion entre el Emisor y el
agente colocador y demas circunstancias derivadas de esta operacion, deberan ser resueltas
directamente por las partes, sin intervencion del DCV. Para adoptar esta modalidad sera
requisito que el agente colocador seleccionado por el Emisor sea depositante del DCV y
ademas, que haya autorizado el abono de los titulos en su cuenta.

Al cierre del dia del ingreso de los valores, el DCV generard un informe con el detalle de los

titulos desmaterializados ingresados, informe que sera depositado en la casilla electrénica del
Emisor o de quien este determine, si es que no dispusiera de una.

Y
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En mérito de la informacion antes referida, sera de exclusiva competencia y responsabilidad del
Emisor, controlar la validez de los montos de la emisidn efectivamente abonados en las cuentas
de posicion tomando como base la informacién que el DCV le proveera, sin que al DCV le
corresponda responsabilidad alguna en esta materia, en tanto haya cumplido las instrucciones
impartidas por el Emisor.

Clausula Siete: NOTIFICACION DE PREPAGOS DE EMISIONES

En el caso que un valor inscrito por el Emisor contemple el evento de prepago y éste se hiciere
efectivo, el Emisor deberd comunicar esta circunstancia al DCV con a lo menos 10 dias de
anticipacion a la fecha del prepago, por medios escritos o electrénicos. En caso que se trate de
prepago de algunos titulos, el Emisor debera incluir en su comunicacion el detalle de los titulos
objeto de tal prepago.

Los valores prepagados seran procesados por el DCV en la forma descrita en el numeral 7.2.5.5,,
sobre “Emisiones Prepagadas” del Reglamento Interno del DCV.

Clausula Ocho: EVENTOS DE CAPITAL

El Emisor es el Gnico responsable de disponer de los fondos para el pago integro y oportuno de
los eventos de capital relativos a sus emisiones, tales como vencimiento total o parcial, prepago y
deméas que puedan corresponder segun la naturaleza de la emision de que se trate, sin que el
DCV tenga responsabilidad alguna sobre esta materia.

Para los efectos del pago, el Emisor debera designar a un agente pagador e informarlo al DCV
al momento de inscribir el valor, agente pagador que podra ser cualquier institucion que haya
suscrito el Contrato Pagador de Emisiones con el DCV, incluido el propio Emisor.

El procedimiento a aplicar para el pago de los eventos de capital, serd aquél que se establece en
el Contrato Pagador de Emisiones y que se reitera en el numeral 7.2.5 sobre “Administracién de
Valores Depositados”, del Reglamento Interno, y que el Emisor declara conocer y aceptar.

El DCV sera responsable de efectuar los movimientos pertinentes sobre las cuentas de posicion
mantenidas por los depositantes, de forma tal que sus saldos sean coincidentes con las
obligaciones que el Emisor ha contraido por los valores emitidos y los eventos de capital que
hayan sido pagados.

Clausula Nueve: IMPRESION DE TiTULOS

Respecto de valores ingresados al DCV en forma desmaterializada, el Emisor podra optar al
momento de la inscripcion del respectivo valor en el Registro Central de Emisiones, entre permitir
a los depositantes solicitar retiros de los titulos que respalden sus posiciones o no permitirlo. En
el evento de que si lo permitiera, el Emisor serd responsable de los costos asociados a la
impresidn e ingreso al DCV, de los titulos fisicos que el DCV le requerird por medios escritos o
electronicos, para satisfacer las solicitudes de retiro de los depositantes, salvo que hubieren
concurrido alguna de las causales establecidas por la Ley o la normativa de la Superintendencia
de Valores y Seguros, que habilitan a los depositantes a solicitar tal retiro de valores
desmaterializados, caso en el cual, el DCV sera responsable de restituir al Emisor, los costos de
impresion e ingreso al DCV,
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Si habiendo resuelto el Emisor no permitir el retiro de titulos fisicos de determinados valores, el
DCV recibe solicitudes de retiro amparadas en el argumento de que se han configurado algunas
de las causales establecidas por la Ley o la normativa de la Superintendencia de Valores y
Seguros, que habilitan a los depositantes a solicitar tal retiro, el DCV serd responsable de restituir
al Emisor, los costos de impresion e ingreso al DCV en que deba incurrir para satisfacer el
requerimiento. En este Ultimo caso el DCV procederd igualmente a requerir al Emisor por
medios escritos o electronicos la impresion de los titulos, lo que el Emisor deberé llevar a cabo en
los plazos y en la forma que disponga la normativa que al efecto sea aplicable, segun sea el
caso.

Clausula Diez: DESMATERIALIZACION DE TITULOS FISICOS

En virtud de lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley, el Emisor encarga en este acto al DCV llevar
a cabo el proceso de desmaterializacion de los titulos fisicos que hubiere recibido, reciba y
mantenga en custodia, cuando éstos correspondan a valores inscritos por el propio Emisor en el
Registro Central de Emisiones de conformidad con lo dispuesto en el presente contrato.

Para estos efectos, en cada oportunidad en que se encargue desmaterializar, las respectivas
emisiones se individualizaran en un anexo denominado Anexo 2, que suscrito por las partes se
entendera formar parte del presente contrato.

Las partes convienen que el procedimiento de desmaterializacion se llevara a cabo respetando la
siguiente secuencia de actividades:

1. El DCV pondra a disposicion del Emisor, a traveés de medios escritos o electronicos, un
informe en el que se identificaran cada uno de los titulos fisicos que se desmaterializaran.

2. Luego de efectuado lo anterior, el DCV enviara carta certificada o notarial al Emisor en la
que le informard la fecha y lugar en que se llevara a cabo el acto de desmaterializacion,
adjuntando el informe de detalle referido en el numero precedente.

3. El Emisor dispondré de 30 dias contados desde la recepcion de la carta del DCV, para
manifestar reparos a la identificacién de los titulos.

4. En la fecha y lugar sefalados en la carta y de no mediar oposicion por escrito del Emisor, el
DCV efectuard un arqueo de los titulos informados y luego los destruira, de lo cual dejara
constancia en un acta que se extendera en duplicado y que serd autorizada por un Notario,
entregando un ejemplar al Emisor y conservando el otro. El Emisor deberd estar presente
en el acto de destruccion.

Sera requisito para que el DCV ejecute el encargo de desmaterializar los titulos correspondientes
a un determinado tipo, segun la lista del Anexo 1, que el Emisor haya solicitado al DCV la
inscripcion de a lo menos un instrumento del mismo tipo, en el Registro Central de Emisiones.

La circunstancia de gue existan valores desmaterializados desde su emision o por destruccion

posterior de los titulos fisicos originalmente emitidos, no constituiran una diferencia en cuanto a
ellos, respecto de las materias estipuladas en el presente contrato y en la Ley.

y
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Clausula Once: EXTENSION DEL CONTRATO A OTROS INSTRUMENTOS
Las partes acuerdan hacer extensivos los términos y condiciones del presente contrato a todos
aquellos valores que habiendo sido emitidos fisicamente por el Emisor, sean posteriormente
desmaterializados de conformidad a lo dispuesto en la cldusula décima precedente.

Clausula Doce: INFORMES

Tratandose de emisiones en circulacion, el Emisor podra requerir al DCV informacién detallada
de los titulos mantenidos en depdsito. El DCV emitird los informes solicitados, por medios
escritos o electronicos, omitiendo la identificacion de los beneficiarios de las posiciones
respaldadas por tales emisiones, salvo los casos en que sea legalmente procedente la indicacion
de tales beneficiarios.

Tratandose de titulos vencidos, el Emisor deberd canalizar sus requerimientos de informacion
detallada de tales titulos, a través del agente pagador designado.

Clausula Trece: DURACION

El presente contrato se pacta por un plazo indefinido, a contar de esta fecha. Sin embargo,
cualquiera de las partes podrd ponerle término unilateralmente, sin necesidad de invocar ni
probar causa alguna, mediante aviso previo de 60 dias habiles. Este aviso debera enviarse por
carta certificada o notarial, debidamente suscrita por quien tenga facultades para ello al
domicilio sefialado en la comparecencia.

Sin perjuicio de lo sehalado en el parrafo precedente, en caso de término del presente contrato,
aquellas emisiones que hubieren sido emitidas y registradas desmaterializadamente y se
encuentren vigentes, permaneceran desmaterializadas y por lo tanto, sujetas a las disposiciones
del presente contrato hasta su vencimiento.

Para todos los efectos se entenderd que las partes conservan el domicilio indicado en la
comparecencia, salvo que cualquiera de éstas notifique a la otra por carta certificada el cambio
de domicilio, con indicacién completa de su nueva direccion.

Clausula Catorce: TARIFAS

La prestacion de los servicios de inscripcion de instrumentos e ingreso de valores
desmaterializados, materia del presente, contrato no estara afecta a tarifas para las partes. Lo
anterior no impedird al DCV aplicar a sus Depositantes las tarifas definidas en su Reglamento
Interno, relativas al “Depésito de Emisiones Desmaterializadas”, las que seran de cargo de aquel
én cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados, atn en el caso de que tal
Depositante sea el propio Emisor.

Clausula Quince: ARBITRAJE

Toda duda o dificultad que se suscite entre las partes con motivo de la aplicacion, cumplimiento,
interpretacion, nulidad, terminacién o cualquier otra causa que se funde directa o
indirectamente en el presente Contrato, serd sometida al conocimiento de un juez arbitro, quien
conocera breve y sumariamente, sin forma de juicio, y fallard conforme a derecho, sin que su
sentencia sea susceptible de recurso alguno, a lo que las partes renuncian anticipadamente, a
excepcion del recurso de queja y el de casacion en la forma por ultrapetita.
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La designacion del arbitro recaera en el abogado que de comin acuerdo convengan las partes.
Para estos efectos, cualquiera de los contratantes podré dirigir al otro carta certificada
comunicando su intencion de constituir el compromiso y proponiendo el o los nombres
alternativos del arbitro a designar. Si transcurridos 10 dias del envio de la carta certificada no
constare que las partes han convenido por escritura publica en la persona del &rbitro, el
nombramiento lo hara la Justicia Ordinaria debiendo recaer la designacién en un abogado que
sea profesor titular de Derecho Comercial o Econdmico de las Universidades de Chile o Catdlica
de Chile.

Clausula Dieciséis: DIAS HABILES
Para todos los efectos derivados del presente contrato y salvo que se sefiale expresamente lo
contrario, se entenderd que los plazos de dias que se sefalan, son de dias habiles bancarios.

Clausula Diecisiete: DOMICILIO
Para todos los efectos legales a que haya lugar las partes constituyen domicilio en la comuna de
Santiago.

Clausula Dieciocho: EJEMPLARES
El presente instrumento se firma en dos ejemplares quedando uno en poder de cada parte.

Clausula Diecinueve: PERSONERIAS

La personeria de don Patricio Jottar Nasrallah para representar a Compania Cervecerfas Unidas
S.A., consta de la escritura publica de fecha 11 de mayo de 2004, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola.

La personeria de don Fernando Yanez Gonzalez y de don Francisco Javier Guifiez Ferrer para
representar a Depodsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, consta de la escritura
publica de fecha 26 de abril de 1999, otorgada en la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash.

) ]
. Ajee
4/@4 W0
P_atricio Jottar r\ja rallllzlfw .
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.
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Fernando Yanez Gonzélez Francisco Javier Guifiez Ferrer \/
DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES
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ANEXO 1
TIPOS DE EMISIONES

Tipo Descripcion
1 Bono Subordinado
2 Debentures
3 Bono Banco
4 Bono Flotante
5 Pagare Reajustable Tesoreria
6 Titulo De Deuda Securitizada
8 Bono Convertible En Acciones
9 Pagare Al Portador Banco Central
11 Pagare Reajustable Dolares Del Bech
12 Depdsito a Plazo Fijo
15 Pagare Descontable del Banco Central
16 Pagare Reajustable del Banco Central
17 Pagare Bancario
18 Pagare Tasa Flotante
19 Pagare Reajustable Con Cupones
21 Letra Hipotecaria
22 LH Fines Grales, 1 Cupones Precortado
23 LH Fines Grales, 2 cupones precortados
24 LH Vivienda, 1 Cupo6n Precortado
25 LH Vivienda, 2 Cupon Precortado
26 Pagare Compra Cartera
27 Bono Reconocimiento
32 Pagare Capitulo XVIII (UF)
23 Pagare Capitulo XIX (UF)
34 Pagare Capitulo XIX Especial (UF)
35 Pagare Capitulo XIX (US$ Acuerdo)
36 Pagare Capitulo XIX (US$ Observado)
37 Pagare Délar Preferencial Acdo. 1657
38 Pagare Délar Preferencial Acdo. 1556
39 Pagare Dolar Preferencial Acdo. 1672
44 Cupon Emision Reajustable Opcional

5 Emisiones Securitizadas Tasa Flotante
46 Efectos de Comercio No Seriados
47 Efectos de Comercio Seriados

ey Patricio Jottar Na f ilh £
COMPA%IA CERVECERIA U 5
_‘(@74@ @iw
Fernando Yafez Gonzalez Francisco Javier Guiﬁez[Ferrer
DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES
Version septiembre 2001 Pagina 1



T SRR |
. e

101

() isonenil snolaim oaige T D
V meinimaid 8 4l wmed nenotal

i
234Di2IMA 30 20911

—- - T ___n_u'.ﬁT'm'-:E‘:_l_ .
ey asl Cdi
Pt - ~ guaedl pool) b
- o oes i
sl ’
!- ‘ : b ) > Uﬂ i 1
,_ ¥ - __ zanoirA nd sl
i NS0 W‘E__IMM .

'.f ' __ Min2E g rel
| e ¢

i (| TR ot el e P ! 2

Lt | | o e D ooond i9b sldeizujees. sregs S A |

| A G ]

—— : . _
! o SAnid pes] swegent|  BY |
- T mwroaed o) Slduuson segstl | dl |

I s mtmﬁoqgml I’

i - - ~ i
I LT

‘ [ohayesICH ]
E 3 SE ook
. gy
. , Tk

D) 1oL asalenEt SRS SSAEY Dhnanied
| GEN0JAVY 30 OTIRETI0 , A2 FUHOIAY 3G JARTVED oTiz0Sad

Pamgts \ . 1457 suimaliqes num;r



	Linea Corta I
	Linea Corta II
	Linea Corta III
	Linea Corta IV
	Linea Corta V
	Linea Corta VI
	Linea Corta VII

